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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Maintain Domestic Defensive and Dividend 

Play//Take Profit Global Play at 1,680-1,700 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,665.93 -0.32 6.53 6.53 

SET50 1,107.41 -0.28 5.98 5.98 

Dow Jones 30 26,909.43 0.28 15.36 15.36 

S&P 500 2,979.39 0.03 18.85 18.85 

NASDAQ Comp 8,084.16 -0.04 21.84 21.84 

FTSE 100 7,267.95 0.44 8.02 8.02 

Hang Seng 26,683.68 0.01  3.24 3.24 

Nikkei 225 21,392.10 0.35  7.32 6.88 

Shanghai Comp 3,021.20 -0.12  21.14 21.14 

MSCI AC World 520.95 0.01 1.97 14.33 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.73 15.09  

China 11.87 10.72  

Hong Kong 10.69 10.03  

Indonesia 15.45 13.61  

Korea 13.18 10.57  

Philippines 17.10 15.44  

Taiwan 16.36 14.83  

S&P500 18.06 16.32  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -174.54 -845.35 -845.35 6,360.73 

Indonesia -13.24 -19.03 -145.32 4,029.63 

Philippines 11.75 5.15 -33.41 228.47 

Korea  -10.56 134.71 -304.71 3,700.07 

Taiwan  31.92 35.57 874.07 818.37 

Thailand -86.07 -56.74 -169.69 38.99 

Vietnam 2.49 18.05 23.85 480.02 

Total -238.25 -727.64 -600.56 15,656.28 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,639.66 25,276.91 -2,637.25 

Proprietary (Bt mn) 7,394.11 7,182.27 211.84 

Local Institution(Bt mn) 9,648.79 7,549.04 2,099.75 

Retail (Bt mn) 18,595.24 18,269.59 325.65 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,731 34,603 5,128 

Foreign 50,141 37,931 12,210 

Local 81,236 98,574 -17,338 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Sep 09 Sep 06 Sep 05 Sep 04 Sep 

KBANK-R 206.47 26.64 104.65 3.55 116.90 

PTT 205.64 169.26 47.90 126.07 216.60 

PTTEP-R 184.28 11.02 87.90 64.57 157.91 

ADVANC-R 132.41 23.36 48.55 2.80 16.49 

INTUCH-R 127.41 85.64 - - - 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

12 ก.ย. - ยูโรโซน: ECB ประชุม, Industrial Production (ก.ค.) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (ส.ค.) 

17-18 ก.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

18 ก.ย. - ไทย: ศาลรธน.นัดวินิจฉัยคุณสมบัตินายกฯ, ยอดขายรถ 
(ส.ค.)  

19 ก.ย. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

20 ก.ย. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (ส.ค.) 

23 ก.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ย.) 
- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า 20 วันแรกของเดือน ก.ย. 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    
Telegram : Finansia 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยปรับตัวขึ้นได้

ในช่วงเปิดตลาดน าโดยกลุ่มธนาคารและพลังงาน ขณะทีม่ีแรงขายออกมาหนาแน่น

ในกลุ่มสื่อสารฯ ส่งผลให้ดชันีย้อนลงมาปิดลบ 5.29 จุด ณ สิ้นวัน นักลงทุน

ต่างชาติพลิกกลับมาขายสุทธิในตลาดหุ้นหนาแน่น 2.6 พันลบ. (แต่ยัง Long 

Index Futures อีกกว่า 1.2 หมื่นสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 

2.1 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ออกด้านข้าง

ต่อเน่ืองโดยยังมีแนวต้านระยะสั้นบริเวณ 1,680 จุด โดยตลาดยังจับตาการประชุม 

ECB และ FED ในช่วง 1-2 สัปดาห์น้ี รวมถึงพัฒนาการของประเด็น Brexit และการ

เจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ซึ่งจากการเคลื่อนไหวของดัชนีทีเ่ร่ิมจ ากัดมากขึ้น 

ท าให้เร่ิมเห็นการเกิด Sector Rotation จากกลุ่มที่น าตลาดอย่างกลุ่มสื่อสารฯและ

กลุ่มอาหาร ไปยังกลุ่มที่ Laggard และมี Valuation ถูกอย่างกลุ่มธนาคารรวมถึง

คาดหวังการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป ท าให้มโีอกาสปรับตัวได้เด่น

กว่าตลาดในระยะน้ี เรายังคงเน้นถือพอร์ตหลักเป็นหุ้น Domestic Play เช่นเดมิ 

ขณะที่การดีดขึ้นของตลาดมองเป็นจังหวะท าก าไรระยะสั้นกลุ่ม Global Play  

กลยุทธ์ : พอร์ตหลักยังเน้นถือ Domestic Defensive และ Dividend Play//ท า

ก าไรระยะสั้น Global Play บริเวณแนวต้าน 1,680-1,700 

หุ้นเด่นเดือน ก.ย. :  BCH, BJC, EPG, INTUCH, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: TACC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6 บาท  

 ไม่ถูกกระทบจากภาษีความหวานที่จะเร่ิมเก็บเป็น step 2 ในวันที่ 1 ต.ค. น้ี

เพราะปรับสูตรเรียบร้อยแล้ว    

 แม้ 3Q19 จะเป็น low season ท าให้ก าไรทรงถึงลดลงเล็กน้อยจาก 2Q19 แตม่ี

แรงหนุนจากการออกเคร่ืองดื่มรสชาติใหม่ มี Stamp promotion และมีรายได้

จากโถกด Hershey’s มากขึ้น รวมถึงรายได้จาก Character business ก็โตไดด้ ี

คาดก าไร 4Q19 จะเป็นพีคของปีตาม high season และก าไรทั้งปี +109%   

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมิภาค US$59ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากไทย US$86ล้าน ขณะทีไ่หลเข้าไต้หวัน US$32ล้าน แนวโน้มของกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคจากสถานการณ์ทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐที่ผ่อน

คลายลงและการคาดการณ์ว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในการประชุมเดือนนี ้

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มธนาคาร ตลาดหุ้นที่แกว่งแคบในระยะน้ีท าให้เห็นการวนกลุ่มเล่น วานน้ี

กลุ่มสื่อสารซึ่ง outperform ที่สุด +31% YTD ถูกขาย เม็ดเงินไหลเขา้แบงก์ใหญ่

ซึ่ง Valuations ถูกมากและราคากลุ่ม -12% YTD แทน ตามทีเ่ราแนะน ามาตลอด

ว่าแบงก์ยังไม่มี catalyst ใดๆในระยะน้ีนอกจากความถูก โดย PBV ต่ าสุดในรอบ 10 

ปี เช่น SCB มี PE 8.3 เท่า PBV 0.97 เท่า และจะมีก าไรจากการขาย SCBLife ซึ่ง

อาจน ามาปันผลพิเศษ เราคิดว่า SCB อยู่ในจุดที่น่าซื้อลงทุน ราคาเป้าหมาย 145 

บาท เราชอบ KBANK เช่นกัน ราคาเป้าหมาย 190 บาท ทั้งน้ี วันน้ี KBANK และ 

BAY ขึ้น XD 0.50 บ/หุ้น และ 0.40 บ/หุ้น ตามล าดบั       

(+) GUNKUL แนวโน้มก าไร 3Q19 โตแรง Q-Q และเพ่ิม Y-Y ทั้งทีฐ่าน 3Q18 

สูงเพราะเป็น high season ของโรงไฟฟ้าพลังลมในไทยและโรงไฟฟ้าโซลาร์ญี่ปุ่น 

และมีงานก่อสร้างติดตั้งระบบและสร้าง Solar Roof (งาน EPC) เพ่ิมมากขึ้น ก าไร

จะยังดีต่อเน่ืองใน 4Q19 (ก าไร 1H19 คิดเป็น 37% ของประมาณการทั้งปี) 

ปัจจุบันอยู่ระหว่างเจรจาซื้อโรงไฟฟ้าโซลาร์ในเวียดนามราว 50 MW คาดสรุปได้

เดือน ต.ค. และเจรจากับไต้หวันลงทุนโรงไฟฟ้าพลังลม (100-300 MW) และ

โซลาร์ (20 MW) คาดสรุปใน 1Q20 เพ่ือให้ได้เป้า 1,000 MW ภายในปี 2020 เรา

คงราคาเป้าหมาย 3.50 บาท แนะน าซื้อสะสม    

(0) สรรพสามิตเก็บภาษีความหวาน 1 ต.ค. นี้ เคร่ืองดื่มทีม่ีน้ าตาลมากกว่า 10-

14 กรัมต่อเคร่ืองดืม่ 100 มล. จะถกูเก็บภาษีเพ่ิมอีกเท่าตัว (เป็น 1 บ./ลิตร จาก

เดิมที่เสีย 0.50 บ./ลติร) กรมสรรพสามิตคาดเก็บภาษีได้เพ่ิม 1.5 พันลบ. เป็น 3.5 

พันลบ./ปี นอกจากน้ าผลไม้ 100% (TIPCO, MALEE) ที่ถูกกระทบเพราะปรับสูตร

ไม่ได้แล้ว ผู้ประกอบการในตลาดหลักทรัพย์ฯรายอ่ืน (OSP, CBG, ICHI, OISHI, 

TACC, SAPPE) ไม่กระทบเพราะเพราะปรับสูตรแล้ว ถ้าราคาหุ้นเหล่าน้ีปรับลง

เพราะข่าวน้ี เราไม่เห็นด้วย แต่หุ้นหลายตัวมี valuations แพงแล้ว เราแนะน าซื้อ

เพียง TACC (เป้า 6 บ.) แนะซื้ออ่อนตัว OSP (เป้า 37 บ.) SAPPE (เป้า 25 บ.)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.63 30.62 -0.03 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.04 

Yen / US$ 107.60 107.54 -0.06 

Yuan / US$ 7.11 7.12 0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 57.87 57.40 0.82 

Gold (COMEX) 1,496.20 1,499.20 -0.20 

BDI 2,422.00 2,462.00 -1.62 

ZINC 2,338.00 2,310.00 1.21 

CRB index 174.94 174.31 0.36 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 73.92 จุด ปิดที่ 26,909.43 จุด รับปัจจัยบวก

จากรายงานข่าวว่าจีนได้ยื่นข้อเสนอซื้อสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพ่ิมขึ้น หาก

สหรัฐยอมผ่อนคลายข้อจ ากัดต่อการซื้อสินค้าของบริษัทหัวเว่ย และเล่ือน

การเก็บภาษีต่อสินค้าน าเข้าจากจีนวงเงิน 2.5 แสนล้านดอลลาร์ในวันที่ 1 

ต.ค. 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก เนื่องจากตลาดคาดหวังว่าการประชุมธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) ในวันพฤหัสบดีนี้ จะมีการออกมาตรการกระตุ้นด้าน

การเงินเพ่ือหนุนเศรษฐกิจยูโรโซน 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตามตลาดดาวโจนส ์

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.62 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน า มันดิบ NYMEX ลดลง 45 เซนต์ ปิดที่ 57.40 ดอลลาร์/บาร์เรล 

เนื่องจากนักลงทุนคลายความตึงเครียดระหว่างสหรัฐและอิหร่าน หลังจากป

ธน.ทรัมป์ประกาศปลดนายโบลตันพ้นต าแหน่งที่ปรึกษาฝ่ายความมั่นคง

แห่งชาติ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,499.2 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และการปรับขึ้นของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 882.42/+- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-09-19 change 
INTUCH 362.23 66.50 -2.21 

AOT 305.02 74.25 0.00 

CPF 301.27 27.75 -4.31 

BBL 149.34 171.00 1.48 

DTAC 113.41 58.75 -2.08 

ADVANC 112.70 228.00 -2.98 

BEM 109.38 11.40 0.88 

IRPC 91.00 3.90 1.56 

IVL 87.23 35.25 0.00 

CPN 56.08 67.50 -0.37 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-09-19 change 
PTT -339.82 45.50 1.11 

CPALL -323.80 83.00 -1.48 

KBANK -288.97 165.50 3.12 

BDMS -218.62 24.50 0.00 

STEC -196.85 19.40 4.30 

GULF -152.75 158.00 -0.63 

PTTEP -120.87 124.50 0.40 

TISCO -107.86 102.50 -0.97 

PTTGC -100.76 53.50 1.90 

KTC -89.55 44.75 1.13 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


