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กลยุทธว์ันน้ี >> Maintain Domestic Defensive and Dividend 

Play//Short-Term Speculate Global Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,669.79 0.67 6.77 6.77 

SET50 1,108.91 0.82 6.12 6.12 

Dow Jones 30 26,728.15 1.41 14.58 14.58 

S&P 500 2,976.00 1.30 18.71 18.71 

NASDAQ Comp 8,116.83 1.75 22.33 22.33 

FTSE 100 7,271.17 -0.55 8.07 8.07 

Hang Seng 26,515.53 -0.03  2.59 2.59 

Nikkei 225 21,085.94 2.12  5.89 5.35 

Shanghai Comp 2,985.87 0.96  19.73 19.73 

MSCI AC World 519.55 1.15 1.70 14.02 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.73 15.10  

China 11.74 10.59  

Hong Kong 10.67 10.03  

Indonesia 15.28 13.49  

Korea 12.93 10.38  

Philippines 17.04 15.38  

Taiwan 16.31 14.85  

S&P500 18.04 16.30  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -174.84 -612.98 -612.98 6,593.10 

Indonesia -6.23 -101.11 -101.11 4,073.84 

Philippines -12.96 -38.02 -38.02 223.86 

Korea  7.05 -442.21 -442.21 3,562.58 

Taiwan  605.67 534.57 534.57 478.87 

Thailand -4.63 -63.10 -63.10 145.58 

Vietnam -5.01 -7.33 -7.33 448.84 

Total 409.04 -730.18 -730.18 15,526.67 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,441.96 22,583.55 -141.59 

Proprietary (Bt mn) 8,302.03 8,202.56 99.47 

Local Institution(Bt mn) 7,909.99 5,777.56 2,132.43 

Retail (Bt mn) 21,214.51 23,304.83 -2,090.32 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,797 29,678 2,119 

Foreign 61,068 46,635 14,433 

Local 85,418 101,970 -16,552 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 05 Sep 04 Sep 03 Sep 02 Sep 30 Aug 

PTTEP 302.02 170.83 349.51 177.22 403.70 

PTTGC-R 211.07 26.41 11.57 45.45 21.99 

GULF-R 209.74 159.12 63.60 39.20 33.65 

AOT-R 178.11 5.18 82.80 22.49 36.55 

GULF 146.35 175.34 703.44 228.80 125.70 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
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ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึ้นไดต้่อเน่ืองตามคาดและปิดบวกอีก 

11.15 จุด ณ สิ้นวันน าโดยกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมีจากปัจจัยต่างประเทศที่ผ่อน

คลายขึ้น แรงซื้อส่วนใหญ่มาจากสถาบันในประเทศราว 2.2 พันลบ. ขณะที่นัก

ลงทุนต่างชาติพลิกมาขายสุทธิเล็กน้อย 142 ลบ. (แต่ Long Index Futures สูงถงึ 

1.4 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways to 

Sideways Up โดยมีแนวต้านบริเวณ 1,680 จุด บรรยากาศการลงทุนยังค่อนข้าง

ผ่อนคลายหลังสหรัฐฯ-จีนเตรียมตั้งโต๊ะเจรจาการที่กรุงวอชิงตันในเดือน ต.ค. ซึ่ง

ท าให้ตลาดคาดหวังผลลัพธ์ในเชิงบวก แต่อย่างไรก็ตามจากการเจรจาหลายคร้ังที่

ผ่านมาสะท้อนให้เห็นว่ายังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงกันได้ง่ายๆซึ่งยังต้องระมัดระวัง 

ประกอบกับยังมปีัจจัยส าคัญอ่ืนที่ต้องติดตามทั้งประเด็น Brexit ซึ่งลา่สุดนายกฯ

อังกฤษยังยืนกรานว่าจะไม่เลื่อนเส้นตายออก รวมถึงการประชุม FED ในช่วง

กลางเดือนน้ี ระยะสั้นหุ้นในกลุ่ม Global Play คาดว่ายังมีโอกาส Outperform 

ตลาดและสามารถเก็งก าไรได้ ขณะที่พอร์ตหลักเรายังเน้นถือหุ้น Domestic 

Defensive และ Dividend Playเช่นเดิมโดยจับตาการประชุมครม.เศรษฐกิจวันน้ีซึ่ง

อาจมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม 

กลยุทธ์ : พอร์ตหลักยังเน้นถือ Domestic Defensive และ Dividend Play//เก็ง

ก าไรหุ้นกลุ่ม Global Play ระยะสั้น 

หุ้นเด่นเดือน ก.ย. :  BCH, BJC, EPG, INTUCH, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: MTC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 64 บาท  

 ก าลังเข้าสู่ high season ของการปล่อยสินเชื่อและยังได้แรงหนุนจากมาตรการ

กระตุ้นการบริโภคฐานราก รวมถึงได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยขาลง โดยหุ้นกู้

ที่จะออกใหม่ในปีหน้า คาดมีดอกเบีย้ต่ าลง 0.3%   

 ก าไร 2H19 จะดีกว่า 1H19 นอกจากตามฤดูกาลแล้ว ยังไดป้ระโยชน์จากสาขา

ที่เปดิใหม่ในช่วงต้นปี ส าหรับก าไร 3Q19 เราคาดเดินหน้าท าจุดสูงสุดต่อเน่ือง

ที่ 1.15 พันลบ. +13% Q-Q, +20% Y-Y 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$729ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$606ล้าน ขณะที่ไหลออกจากฟิลิปปินส์ US$13ล้าน และไทย 

US$5ล้าน แนวโนม้ของกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลพลิกกลับมาไหลเข้าภูมภิาคหลังจีน

ยืนยันเข้าร่วมเจรจาทางการค้ากับสหรฐัในเดือนต.ค.น้ี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ภาคเอกชนสหรัฐจา้งงานเพิม่ 1.95 แสนต าแหน่งในเดือน ส.ค. ทั้งที่กังวล

เศรษฐกิจถดถอย ดีกว่าที่ตลาดคาดว่าจะเพ่ิม 1.4 แสนต าแหน่ง และปรับตัวเลข

ของเดือนก่อนหน้าลงเป็น 1.42 แสนต าแหน่งจากเดิมที่รายงาน 1.56 แสนต าแหน่ง 

ยังต้องติดตามตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรคืนน้ี ตลาดคาดเพ่ิม 1.6 แสน

ต าแหน่งลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนหน้าที่เพ่ิม 1.64 แสนต าแหน่ง และคาดอัตรา

การว่างงานทรงตัวที่ 3.7%    

(+) ติดตาม ครม.เศรษฐกิจวันน้ี คาดเคาะมาตรการกระตุ้นการลงทุนและส่งออก 

หุ้นนิคมฯได้ประโยชน์โดยตรง AMATA, WHA, ROJNA, NNCL  

(+) BEM ที่ประชมุ ส.ส. มีมติเห็นชอบใหข้ยายสัมปทานทางด่วนเพ่ือยุติข้อพิพาท

ทั้งหมดระหว่างบริษัทกับ กทพ. หลงัจากน้ีจะน าเสนอ ครม. ให้พิจารณาต่อไป ถือ

เป็น sentiment บวกหลังจากมแีต่ความไมช่ัดเจนมาเดือนคร่ึง ท าให้ราคาหุ้น

ในช่วงดังกล่าวแกว่งในกรอบแคบ 10.50-11.20 บาท เรายังคงราคาเป้าหมาย 

11.70 บาทซึ่งรวมการต่อสัมปทานแล้ว 30 ปี แนะน าซื้ออ่อนตัว 

(+) ROBINS ผู้ถือหุ้นอนุมตัิการเพิกถอนหุ้นออกจากตลาดฯด้วยเสียง 86% ของ

หุ้นทั้งหมด หลังจากน้ี CRC จะเข้าสูก่ระบวนการ IPO และน่าจะเทนเดอร์ ROBINS 

(ในราคาหุ้นละ 66.5 บาท) ได้ในช่วงต้นปีหน้า เราแนะน าให้ไป swap หุ้นเป็น CRC 

(+) LIT เราปรับเพ่ิมค าแนะน าเป็นซื้อ จากเดิมถือ เพราะราคาหุ้นปรับลงจนเหลือ 

PE เพียง 8.3 เท่าปีน้ีและ 8.6 เทา่ปีหน้า ขณะที่คาดว่าก าไรจะฟื้นแรงใน 2H19 

เพราะเข้าสู่ฤดูกาลการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ งานในมือขณะน้ีถือว่าหนาแน่น 

เราคาดสินเชื่อ 3Q19 โต 4-6% Q-Q, +9% YTD คาดก าไรสุทธิ 42 ลบ. +16% 

Q-Q, +9% Y-Y และคาด NPL ลดลงเพราะจากการ write-off โดยน่าจะลดเหลือ 

9% จาก 12.8% ใน 2Q19 ราคาเป้าหมายยังคงไว้ที่ 6.20 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.66 30.68 0.05 

US$ / Euro 1.10 1.10 -0.02 

Yen / US$ 107.04 106.94 -0.09 

Yuan / US$ 7.15 7.15 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.34 56.30 0.07 

Gold (COMEX) 1,527.00 1,525.50 0.10 

BDI 2,518.00 2,501.00 0.68 

ZINC 2,342.00 2,310.00 1.39 

CRB index 172.35 172.70 -0.20 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 372.68 จุด ปิดที่ 26,728.15 จุด หลังสหรัฐ

และจีนยืนยันเจรจาการค้ารอบใหม่ในเดือนต.ค. รวมถึงได้แรงหนุนจาก

ข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐที่แข็งแกร่ง และตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนที่ปรับ

ขึ้นเป็นระดับสูงสุดในรอบ 4 เดือน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก ตามความคืบหน้าการเจรจาการค้ารอบใหม่

ระหว่างสหรัฐ-จีน 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น รับสัญญาณบวกจากความคืบหน้าของการเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐและจีน ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้าง

งานนอกภาคเกษตรประจ าเดือนส.ค.ของสหรัฐ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.65 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 4 เซนต์ ปิดที่ 56.30 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังส านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) รายงาน

สต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐลดลง 4.8 ล้านบาร์เรลในสัปดาห์ก่อน มากกว่าที่

ตลาดคาดที่ลดลง 3 ล้านบาร์เรล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 34.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,525.5 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย หลังมี

สัญญาณบวกของการเจรจาการค้ารอบใหม่ระหว่างจีนและสหรัฐ 

 SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 895.90 / -6.15 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-09-19 change 
AOT 451.49 74.50 0.34 

KBANK 311.45 159.00 1.92 

EA 173.74 50.50 3.59 

BEM 153.39 11.40 1.79 

TRUE 150.11 6.15 -1.60 

CENTEL 142.57 34.75 1.46 

GULF 122.12 159.50 2.24 

SAWAD 104.32 58.50 4.00 

BH 94.36 136.50 1.87 

BGRIM 73.10 41.25 -2.37 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-09-19 change 
PTT -229.02 44.25 1.72 

PTTEP -145.68 122.00 3.39 

SCC -133.42 412.00 0.98 

PTG -73.53 20.40 0.99 

CKP -71.38 6.40 -1.54 

TOP -64.71 69.75 2.20 

CPALL -64.70 83.75 -0.30 

INTUCH -56.16 67.50 0.75 

IVL -45.93 35.50 1.43 

BDMS -43.72 23.60 -0.42 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


