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กลยุทธว์ันน้ี >> Maintain Domestic Defensive and Dividend 

Play//Short-Term Speculate Global Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,658.64 1.00 6.06 6.06 

SET50 1,099.93 1.30 5.26 5.26 

Dow Jones 30 26,355.47 0.91 12.98 12.98 

S&P 500 2,937.78 1.08 17.19 17.19 

NASDAQ Comp 7,976.88 1.30 20.22 20.22 

FTSE 100 7,311.26 0.59 8.67 8.67 

Hang Seng 26,523.23 3.90  2.62 2.62 

Nikkei 225 20,649.14 0.12  4.67 3.17 

Shanghai Comp 2,957.41 0.93  18.59 18.59 

MSCI AC World 513.64 1.16 0.54 12.72 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.60 14.99  

China 11.59 10.45  

Hong Kong 10.68 10.04  

Indonesia 15.20 13.42  

Korea 12.87 10.34  

Philippines 16.92 15.26  

Taiwan 16.22 14.75  

S&P500 17.80 16.08  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -438.14 -438.14 -438.14 6,767.94 

Indonesia -59.50 -94.59 -94.59 4,080.36 

Philippines -14.24 -24.95 -24.95 236.93 

Korea  50.79 -548.80 -548.80 3,455.99 

Taiwan  148.20 -71.69 -71.69 -127.38 

Thailand 28.74 -58.52 -58.52 150.16 

Vietnam -1.47 -2.32 -2.32 453.85 

Total -285.62 -1,239.01 -1,239.01 15,017.85 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,485.61 24,605.59 880.02 

Proprietary (Bt mn) 9,459.22 9,076.37 382.85 

Local Institution(Bt mn) 8,584.08 7,847.98 736.10 

Retail (Bt mn) 21,320.66 23,319.63 -1,998.97 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,819 46,809 -10,990 

Foreign 71,902 56,838 15,064 

Local 117,353 121,427 -4,074 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 04 Sep 03 Sep 02 Sep 30 Aug 29 Aug 

SCB-R 262.86 85.36 30.08 64.62 46.78 

PTT 216.60 235.79 253.13 336.64 364.01 

GULF 175.34 703.44 228.80 125.70 245.90 

PTTEP 170.83 349.51 177.22 403.70 379.27 

GULF-R 159.12 63.60 39.20 33.65 53.31 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นแขง็แกร่งมากสวนทางกับที่เราคาดโดย

ปิดบวกได้ถงึ 16.39 จุด ณ สิ้นวัน โดยได้แรงหนุนจากทั้งสถานการณ์ในฮ่องกงที่

ผ่อนคลายขึ้นหลังมีการถอนร่างกฎหมายส่งผู้ร้ายข้ามแดน รวมถึงความคาดหวังที่

จะเลี่ยงการเกิด No-Deal Brexit ของสภาอังกฤษ ส่งผลให้นักลงทุนตา่งชาติและ

สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อสุทธิในตลาดหุ้น 880 ลบ.และ 736 ลบ. ตามล าดับ 

(ต่างชาติ Long Index Futures ราว 1.5 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways to 

Sideways Up ทดสอบระดับ 1,665-1,670 จุดหลังจากปรับตัวขึ้นแรงวานน้ีโดย

ยังคงได้รับแรงหนุนจากบรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นทั้งสถานการณ์ใน

ฮ่องกงที่เห็นพัฒนาการที่ดี รวมถึงสภาสามัญชนอังกฤษที่อนุมตัิร่างกฎหมาย

ป้องกันการเกิด No-Deal Brexit ส่งผลให้ Bond Yield 10Y-2Y กลับมาเป็นบวกได้

อีกคร้ัง ท าให้ระยะสั้นคาดว่าจะมีแรงเก็งก าไรเข้ามาในหุ้นกลุ่ม Global Play 

อย่างไรก็ตามยังมีประเด็นส าคัญทีต่อ้งติดตามทั้งการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-

จีนและการประชุม FED เราจึงยังเน้นถือหุ้น Domestic Defensive และ Dividend 

Play เป็นพอร์ตหลักเช่นเดมิโดยคาดระยะสั้นจะได้แรงหนุนจากการประชุมครม.

เศรษฐกิจในวันศุกร์น้ี 

กลยุทธ์ : พอร์ตหลักยังเน้นถือ Domestic Defensive และ Dividend Play//เก็ง

ก าไรหุ้นกลุ่ม Global Play ระยะสั้น 

หุ้นเด่นเดือน ก.ย. :  BCH, BJC, EPG, INTUCH, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: AOT 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 88 บาท  

 สถานการณ์ในฮ่องกงที่คลี่คลายด้วยดีน่าจะท าให้การสัญจรเดินทางกลับสู่ปกติ

เร็วๆน้ี สายการบินต่างๆเตรียมท าการบินปกติ เป็นประโยชน์ต่อ AOT ไปด้วย

เพราะในระหว่างการประท้วง กว่า 20 เที่ยวบินต้องประกาศยกเลิกการบิน   

 นักท่องเที่ยวต่างชาติเร่ิมฟื้นตั้งแต่ ก.ค.-ส.ค. ถึงแม้นักท่องเที่ยวในปีน้ีจะโตไม่

มาก แต่ AOT ยังเป็นหุ้นที่เติบโตไดใ้นระยะยาวจากรายได้สัมปทานที่สูงขึ้น การ

สร้างอาคารหลังที่ 2 ของสนามบินสุวรรณภูมิ การขยายสนามบินภูมิภาค เข้า

บริหารสนามบินภูมิภาคอีก 4 แห่ง (ตาก ชุมพร อุดร สกลนคร)   

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$138ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$239ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$148ล้าน และไทย 

US$29ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกแต่อาจชะลอลง จาก

สถานการณ์การเมืองในฮ่องกงที่ผ่อนคลายลง และการเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐซึง่

สะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐยังขยายตัวได้แม้ได้รับแรงกดดันจากสงครามทางการค้า 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) เป็นไปได้สูงที่ธนาคารกลางจีนจะลด RRR หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจเดือน 

ส.ค. ออกมาชะลอ ขณะที่ภาษีสินค้าชุดใหม่เพ่ิงเร่ิมเมื่อ 1 ก.ย. ที่ผ่านมา และ GDP 

ปีหน้ามีโอกาสต่ ากว่า 6% PBOC ลด RRR ล่าสุด ม.ค. ปีน้ี ปัจจุบัน RRR แบงก์

ใหญ่อยู่ที่ 13.5% แบงก์เล็ก 11.5% การลด RRR จะท าให้เงินหยวนอ่อนค่าแต่การ

หากกระตุ้นศก.ได้ จะเป็นบวกต่อหุ้นในเอเชีย  

(+) กลุ่มมือถือ เราเพ่ิมน้ าหนักการลงทุนของกลุ่มฯเป็น Overweight จาก 

Neutral จากภาพอุตสาหกรรมที่เป็นบวกมากขึ้น คาดก าไรปกติของกลุม่ป ี

2019  +40% Y-Y (จากฐานต่ าปี 2018) เป็น 5.39 หมื่นลบ. และคาด +13% Y-Y 

เป็น 6.0 หมื่นลบ.ในปี 2020 ส่วนการประมูล 5G ไม่เป็นความเสี่ยง เราปรับไปใช้

ราคาเป้าหมายปีหน้าโดย ADVANC เท่ากับ 260 บาท, DTAC 68 บาท, TRUE 7 

บาทและ INTUCH 68 บาท เลือก INTUCH เป็น Top pick ของกลุ่ม 

(0) กลุ่มคา้ปลีก ราคาหุ้นปรับขึ้นร้อนแรงวานน้ีจากความคาดหวังว่าจะได้

ประโยชน์หลงัน้ าลด แต่นักลงทุนควรระมัดระวังเพราะเราพบว่า SSSG ส.ค. แผ่วลง

พอสมควรจนท าให้ SSSG 3QTD ลดจาก 2Q19 และปกติก าไรของกลุม่ค้าปลีกมัก

ชะลอ Q-Q ใน 3Q อยู่แล้วตามฤดกูาล ก่อนจะฟื้นท าจุดสูงสุดของปีใน 4Q (high 

season) น้ าท่วมคร้ังน้ีไม่ท าให้สาขาเสียหายแต่การเดินทางล าบากกระทบยอดขาย

ซึ่งชดเชยได้บางส่วนหลังน้ าลด และหุ้นหลายตัวเกือบเตม็หรือเต็มมูลค่าแล้ว  

(+) INSET เป็นผูเ้ชี่ยวชาญการก่อสร้าง Data center ติดตั้งเสาสญัญาณและ

โครงข่ายสาย รายได้หลักราว 90% มาจากการก่อสร้าง Data center และตดิตั้ง

เสาสัญญาณและโครงข่ายสาย ที่เหลือมาจากงานซ่อมบ ารุง รายได้เติบโตต่อเน่ือง 

มี Gross profit (18-19%) และ Net margin (9-10%) ไม่ผันผวน จาก Backlog 

ที่มีอยู่ 2.7 พันลบ. เราคาดก าไรสุทธิ 117 ลบ.ปีน้ี +25% และ 132 ลบ.ปีหน้า 

+13% เราประเมินมูลค่าของ INSET ปี 2020 ที่ 3.10 บาท (PE 13x) (FSS อาจ

เข้าร่วมเป็นผู้จัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหุ้น IPO ของ INSET)   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.57 30.55 -0.06 

US$ / Euro 1.10 1.10 -0.01 

Yen / US$ 106.38 106.39 0.01 

Yuan / US$ 7.15 7.18 0.46 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.87 56.26 -0.69 

Gold (COMEX) 1,558.00 1,560.40 -0.15 

BDI 2,501.00 2,442.00 2.42 

ZINC 2,310.00 2,205.00 4.76 

CRB index 172.70 169.19 2.07 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 237.45 จุด ปิดที่ 26,355.47 จุด หลังรายงาน

สรุปภาวะเศรษฐกิจของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ระบุว่าเศรษฐกิจมีการ

ขยายตัวปานกลางและภาคธุรกิจยังมีมุมมองบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ 

รวมถึงได้แรงหนุนจากสถานการณ์ในฮ่องกงที่เริ่มคลายความตึงเครียด และ

ดัชนีภาคบริการของจีนขยายตัวสูงสุดในรอบ 3 เดือน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากการคลายความกังวลเกี่ยวกับความตึง

เครียดทางการเมืองในอังกฤษและฮ่องกง หนุนด้วยการปรับขึ้นของตลาด

หุ้นอิตาลีจากการจัดต้ังรัฐบาลใหม่ 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น หลังนางแคร์รี ลัม ผู้ว่าการเขตปกครองพิเศษ

ฮ่องกงประกาศถอนร่างกฎหมายส่งตัวผู้ร้ายข้ามแดนไปยังประเทศจีนอย่าง

เป็นทางการวานนี้ 

(+) ค่าเงินบาทแขง็ค่าข้ึนเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.56 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 2.32 ดอลลาร์ ปิดที่ 56.26 ดอลลาร์/

บาร์เรล หนุนจากคาดการณ์สต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐจะปรับลงต่อเป็น

สัปดาห์ที่ 3 รวมถึงการขยายตัวเด่นของดัชนีภาคบริการเดือนส.ค.ของจีน

ซึ่งเป็นผู้น าเข้าน้ ามันรายใหญ่ที่สุดของโลก และใช้น้ ามันเป็นอันดับ 2 ของ

โลก 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 4.5 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,560.4 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ 

 SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 895.90 / +5.87 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-09-19 change 
AOT 532.88 74.25 3.13 

ADVANC 513.21 234.00 1.74 

CPALL 285.99 84.00 1.82 

GULF 206.88 156.00 -0.64 

KBANK 206.69 156.00 -0.32 

CPF 172.83 29.25 4.46 

BTS 129.83 14.10 4.44 

MINT 126.99 39.25 2.61 

CPN 125.93 69.00 3.76 

HMPRO 118.55 18.60 4.49 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-09-19 change 
EGCO -191.55 357.00 4.08 

DTAC -156.26 62.25 -1.58 

PTTEP -132.15 118.00 -0.84 

GPSC -112.75 70.00 -2.78 

CKP -99.59 6.50 -0.76 

TCAP -94.69 56.75 0.00 

EA -78.88 48.75 2.09 

PTG -48.95 20.20 1.00 

SCC -37.22 408.00 0.99 

COM7 -33.20 25.50 -2.86 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


