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2019SET Target : 1720 กลยทุธว์นันี >> Stay in Domestic Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,639.14 1.37 4.81 4.81 
SET50 1,083.32 1.60 3.67 3.67 
Dow Jones 30 26,362.25 1.25 13.01 13.01 
S&P 500 2,924.58 1.27 16.66 16.66 
NASDAQ Comp 7,973.39 1.48 20.17 20.17 
FTSE 100 7,184.32 0.98 6.78 6.78 
Hang Seng 25,703.50 0.34  0.64 -0.55 
Nikkei 225 20,460.93 -0.09  3.21 2.23 
Shanghai Comp 2,890.92 -0.10  15.92 15.92 
MSCI AC World 508.87 0.94 -2.95 11.68 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.31 14.72  

China 11.25 10.14  

Hong Kong 10.50 9.80  

Indonesia 15.28 13.50  

Korea 12.58 10.13  

Philippines 17.03 15.33  

Taiwan 15.96 14.55  

S&P500 17.66 16.04  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -176.35 -421.82 -2,191.53 7,213.09 

Indonesia -15.54 -109.22 -655.96 4,170.17 

Philippines -8.01 -48.90 -233.96 254.07 

Korea  31.92 -428.80 -2,331.42 3,815.84 

Taiwan  -54.05 -805.14 -3,268.74 -539.18 

Thailand -46.23 -186.28 -1,761.35 209.72 

Vietnam 0.24 -10.25 -74.57 454.76 

Total -268.02 -2,010.41 -10,517.5 15,578.47 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,203.52 22,619.16 -1,415.64 

Proprietary (Bt mn) 7,642.32 9,326.79 -1,684.47 

Local Institution(Bt mn) 10,067.08 5,193.78 4,873.30 

Retail (Bt mn) 20,709.60 22,482.80 -1,773.20 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,620 45,710 -4,090 

Foreign 49,623 43,969 5,654 

Local 105,382 106,946 -1,564 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Aug 27 Aug 26 Aug 23 Aug 22 Aug 

PTTEP 379.27 178.00 546.92 957.24 254.97 
PTT 364.01 168.01 233.59 324.81 94.83 
GULF 245.90 192.48 244.31 130.82 134.01 
TOP 220.43 16.87 37.55 59.14 8.18 
CPALL 160.68 194.87 337.03 84.25 44.90 

 

ปจัจยัที"ตอ้งตดิตาม 
30 ส.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกจิเดอืน ก.ค. 

- เกาหลใีต:้ ธนาคารกลางประชมุ 
- ยโูรโซน: อตัราเงนิเฟ้อ (ส.ค.) 

31 ส.ค. - จนี: Composite PMI (ส.ค.) 
1 ก.ย. - สหรัฐ-จนีเริ;มขึ>นภาษีล็อตใหม ่
2 ก.ย. - ไทย: อตัราเงนิเฟ้อ (ส.ค.) 

- จนี: Caixin PMI Manufacturing (ส.ค.) 
3 ก.ย. - เกาหลใีต:้ 2Q19 GDP 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ส.ค.) 
4 ก.ย. - จนี: Caixin PMI Services (ส.ค.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book 
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Telegram : Finansia 

ตลาดหุน้วานนี : SET Index เปิดบวกและขยับสงูขึ>นตอ่เนื;อง นําโดยหุน้กลุม่โรง
กลั;นจากผลของการถกูปรับคําแนะนําขึ>น และกลุม่แบงกฟื์>นตัวเล็กนอ้ย หนุนให ้
ดัชนปิีดบวก 22 จดุ นักลงทนุตา่งชาตยัิงคงขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 1.4 พันลบ. 
(แต ่Long Index Futures 5.65 พันสญัญา) ขณะที;สถาบันในประเทศซื>อสทุธ ิ4.8 
พันลบ. 

แนวโนม้ตลาดวนันี : บรรยากาศการลงทนุกลับมาดขีึ>นโดยไดแ้รงหนุนจาก
ความหวงัเรื;องการเจรจาการคา้หลังจนีแสดงทา่ทปีระนปีระนอมมากขึ>น เราคาดวา่ 
SET Index วนันี>จะแกวง่ตัวขึ>นไปทดสอบ 1647-48 จดุ แตเ่นื;องจากนักลงทนุ
ตา่งชาตยัิงขาย เชื;อวา่ดัชนจีะฟื>นเพยีงชั;วคราว เพราะยังมหีลายปัจจัยที;ตอ้งตดิตาม
ในเดอืน ก.ย. ทั >งการขึ>นภาษีสนิคา้สหรัฐฯ-จนี การประชมุธนาคารกลางตา่งๆ
โดยเฉพาะ FED รวมถงึคําวนิจิฉัยของศาลรัฐธรรมนูญประเด็นทั >งปมถวายสตัยไ์ม่
ครบและการเป็นเจา้หนา้ที;รัฐของนายกฯ เราจงึยังเนน้พักเงนิในหุน้ Domestic และ 
Defensive Play ซึ;งปลอดภัยจากประเด็นดังกลา่ว เชน่ กลุม่สื;อสาร กลุม่นคิมฯ 
กลุม่การแพทย ์ กลุม่โรงไฟฟ้า เป็นตน้ ขณะที;นักลงทนุที;รับความเสี;ยงไดส้งู
สามารถเก็งกําไรลุน้การรบีาวดห์ากดัชนปีรับฐานลงบรเิวณ 1,590-1,600 จดุ 

กลยทุธ ์ : พักเงนิในหุน้ Domestic Defensive และ Dividend Play//รอซื>อเก็ง
กําไรลุน้รบีาวดห์ากดัชนปีรับตัวลงแรงทดสอบ 1,590-1,600 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุน้เดน่วนันี: MTC 
• แนะนําซื>อ ราคาเป้าหมาย 64 บาท  
• การที;ธปท.ยังไมนํ่ามาตรการคมุภาระหนี>ตอ่รายไดส้งูสดุ (DSR limit) มาใชใ้นปีนี> 

ชว่ยปลดล็อคแรงกดดันกลุม่ Consumer finance โดยตรง และเป็นจังหวะดี
เพราะ 2H เป็นฤดกูาลปลอ่ยสนิเชื;อ  

• นอกจากจะเขา้สู ่ high season แลว้ MTC ยังไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบี>ยขาลง 
(ตน้ทนุทางการเงนิลดลง) เราคาดกําไร 3Q19 +13% Q-Q, +20% Y-Y ทํานวิ
ไฮตอ่เนื;อง 

Fund Flow วานนี>กระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาค US$311ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญ่

ไหลออกจากเกาหลใีต ้ US$188ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$46ลา้น ขณะที;
ไหลเขา้เวยีดนาม US$0.2ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมทีศิทางไหลออกจากภมูภิาค
แตน่่าจะชะลอลงหลงัรัฐบาลจนีระบวุา่จนีและสหรัฐมแีผนจะเขา้เจรจากนัในประเด็น
มาตรการทางคา้ในเดอืนก.ย. นี> 

ประเด็นสําคญัวนันี 

(+) ธปท.ยงัไมใ่ช ้DSR ในปีนี มาตรการ DSR (Debt service ratio) หรอืการ

คมุภาระหนี>ตอ่รายไดส้งูสดุ เป็นมาตรการดแูลปัญหาหนี>ครัวเรอืน และจะใชก้บั

สนิเชื;อรายยอ่ยเป็นหลัก การเลื;อนใช ้ DSR ชว่ยปลดล็อกความกงัวลตอ่หุน้กลุม่ 

Consumer finance โดยเฉพาะ 2H เป็นฤดกูาลปลอ่ยสนิเชื;อของกลุม่นี> เราคาดวา่

สนิเชื;อใน 2H19 จะดกีวา่ครึ;งปีแรก และจากการสอบถาม ทั >ง MTC, KTC, SAWAD 

กอ่นใหส้นิเชื;อ มกีารเช็คเครดติบโูรอยูแ่ลว้ แนะนํา MTC ซึ;งม ีupside มากสดุ  และ

ซื>อออ่นตัวสําหรับ KTC (เป้า 48 บาท), SAWAD (เป้า 59 บาท) 

(0) Property การเลื;อนใช ้ DSR ชว่ยลดแรงกดดันตอ่ผูป้ระกอบการกลุม่กลาง-

ลา่งซึ;งพึ;งพาสนิเชื;อเป็นหลัก แตยั่งมปัีจจัยเสี;ยงอื;นเชน่ แขง่ขันสงู ดมีานดช์ะลอทั >ง

ชาวไทยและตา่งชาต ิ และ LTV ยังอยู ่ การฟื>นตัวของกําไร 2H19 เป็นไปตาม

ฤดกูาลแตยั่งไมสู่จ่ดุเดมิ แนะนําซื>อเพยีง LH (เป้า 13 บ.), ORI (เป้า 10.1 บ.) 

(0) RS เราปรับกําไรปกตปีินี>ลง 9% เหลอืโต 12% จากกําไร 2Q19 ที;ตํ;าคาดและ

การฟื>นใน 2H19 นอ้ยกวา่คาดแตก็่ดกีวา่ 1H19 จากการเพิ;มสนิคา้ เพิ;มชอ่งทาง

เป็น online ผา่นเฟสบกุมากขึ>น สว่นเรทติ>งของทวี ี คอ่ยๆดขีึ>นหลังปรับผังรายการ 

(แตยั่งตํ;ากวา่ปีกอ่น) การม ีBTS ถอืหุน้ 7.2% น่าจะเห็น synergy ปีหนา้ เราปรับ

ราคาเป้าหมายลงเป็น 17.50 บาทจาก 19 บาท แนะนําถอื    

(-) XO แนวโนม้ 3Q19 ยังไมด่ขี ึ>น แมว้า่ลกูคา้ที;องักฤษกลับมาสั;งซื>อเพิ;มขึ>น (แต่

ยังตํากวา่ปีกอ่น) แตภ่าพรวมการขายที;ยโุรปชะลอลง สาเหตหุลักจากปัญหาคา่เงนิ 

การใชกํ้าลังการผลติลดลง บวกกบัมสีว่นลดใหล้กูคา้ในงาน Thaifex เราอยูร่ะหวา่ง

ปรับลดกําไรปละราคาเป้าหมาย แนะหลกีเลี;ยงตามเดมิจนกวา่จะเห็นสญัญาณการ

ฟื>นตัวของผลประกอบการ (กรรมการของ FSS ดํารงตําแหน่งเป็นกรรมการของ XO) 
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44  
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.66 30.64 -0.06 
US$ / Euro 1.11 1.11 -0.05 
Yen / US$ 106.44 106.52 0.08 
Yuan / US$ 7.14 7.17 0.29 
Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.68 56.71 -0.05 
Gold (COMEX) 1,534.10 1,536.90 -0.18 
BDI 2,267.00 2,213.00 2.44 
ZINC 2,269.00 2,257.00 0.53 
CRB index 172.08 171.20 0.51 

Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิ;มขึ>น 326.15 จดุ ปิดที; 26,362.25 จดุ เนื;องจากนัก
ลงทนุคลายความกงัวลเกี;ยวกบัสงครามการคา้ หลงัรัฐบาลจนียนืยันวา่กําลงั
หารือกับสหรัฐเกี;ยวกับการจัดประชมุเพื;อเจรจาการคา้ในเดอืนก.ย. พรอ้ม
ประกาศเจตนารมณ์ที;จะแกปั้ญหาความขัดแยง้ทางการคา้กับสหรัฐอย่าง
สงบ 

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก รับปัจจัยบวกจากการเดนิหนา้เจรจาการคา้
ระหวา่งสหรัฐและจนี รวมถงึการปรับขึ>นของตลาดหุน้อติาล ี

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ>น ไดแ้รงหนุนจากการส่งสัญญาณเชงิบวกของ
รัฐบาลจนี 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยู่ที;บรเิวณ 30.64 บาท/ดอลลาร์
สหรัฐ  

(+) ราคานํ>ามันดบิ NYMEX เพิ;มขึ>น 93 เซนต ์ปิดที; 56.71 ดอลลารต์่อ
บารเ์รล ทําจดุสงูสดุในรอบ 2 สปัดาห ์หนุนจากรายงานสต็อกนํ>ามันดบิของ
สหรัฐที;ลดลงอย่างมากในสัปดาหก์อ่น รวมถงึความคบืหนา้ของการเจรจา
การคา้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

(-) ราคาทองคํา COMEX ลดลง 12.20 ดอลลาร ์ปิดที; 1,536.90 ดอลลาร/์
ออนซ ์เนื;องจากนักลงทุนลดการถอืครองสนิทรัพย์ที;ปลอดภัย รวมถงึถูก
กดดนัจากการแข็งคา่ของดอลลาร ์

 SPDR Gold Trust ถอืครองทองคํา 880.36 / -2.05 ตนั 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-08-19 change 
TOP 264.02 68.00 9.24 
ADVANC 209.49 231.00 0.43 
IRPC 167.24 3.88 9.60 
GPSC 106.31 73.50 0.00 
TMB 96.52 1.52 5.56 
BANPU 87.27 11.50 2.68 
BJC 75.97 53.50 0.47 
BEM 73.95 10.90 -0.91 
LH 69.93 10.80 0.93 
CPALL 65.47 83.75 0.60 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-08-19 change 
PTT -715.48 43.25 5.49 
IVL -154.87 34.25 7.87 
BBL -125.49 168.50 0.90 
GULF -103.95 141.50 -2.75 
MTC -98.35 54.25 3.83 
MINT -92.03 38.00 0.66 
SCB -76.20 122.00 1.24 
STEC -74.45 19.40 5.43 
PTTEP -72.75 121.00 4.31 
KKP -68.67 71.75 1.06 

Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี>จัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูที;ปรากฏในรายงานฉบบันี>ถกูจัดทําขึ>นบนพื>นฐานของ
แหลง่ขอ้มลูที;เชื;อวา่หรอืควรเชื;อวา่มคีวามน่าเชื;อถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นที;ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี>อาจมกีารเปลี;ยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิ;มเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี;จะชกัจงู
หรอืชี>ชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซื>อหรอืขายหลกัทรัพยต์ามที;ปรากฏในรายงานฉบบันี> รวมทั >งบรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที;
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ที;เกดิขึ>นจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี>ไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิ�ในขอ้มลูและความเห็นที;ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี> หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันี>ไปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ทําซํ>า นําออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั >งหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสี;ยง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันั>น นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชี>ชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


