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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,616.93 0.09 3.39 3.39 

SET50 1,066.21 0.09 2.04 2.04 

Dow Jones 30 26,036.10 1.00 11.61 11.61 

S&P 500 2,887.94 0.65 15.20 15.20 

NASDAQ Comp 7,856.88 0.38 18.41 18.41 

FTSE 100 7,114.71 0.35 5.75 5.75 

Hang Seng 25,615.48 -0.19  -0.93 -0.89 

Nikkei 225 20,479.42 0.11  1.95 2.32 

Shanghai Comp 2,893.76 -0.29  16.03 16.03 

MSCI AC World 504.12 0.31 -3.86 10.63 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.03 14.48  

China 11.25 10.14  

Hong Kong 10.32 9.63  

Indonesia 16.19 14.32  

Korea 12.45 10.01  

Philippines 16.93 15.24  

Taiwan 15.77 14.37  

S&P500 17.44 15.83  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -147.62 -245.47 -2,015.18 7,389.44 

Indonesia -18.20 -93.64 -640.38 4,185.74 

Philippines -10.67 -40.90 -225.96 262.07 

Korea  -34.24 -307.13 -2,209.75 3,937.51 

Taiwan  25.65 -751.09 -3,214.69 -485.13 

Thailand -38.10 -140.07 -1,715.15 255.93 

Vietnam 1.29 -10.48 -74.81 454.52 

Total -221.89 -1,588.78 -10,095.9 16,000.08 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,350.35 20,516.55 -1,166.20 

Proprietary (Bt mn) 6,029.16 6,964.45 -935.29 

Local Institution(Bt mn) 5,708.72 4,271.08 1,437.64 

Retail (Bt mn) 15,375.55 14,711.71 663.84 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 32,173 31,355 818 

Foreign 50,218 42,840 7,378 

Local 72,355 80,551 -8,196 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Aug 27 Aug 26 Aug 23 Aug 22 Aug 

EA 200.27 257.58 138.69 92.22 136.66 

CPALL 194.87 337.03 84.25 44.90 138.90 

GULF 192.48 244.31 130.82 134.01 342.16 

PTTEP 178.00 546.92 957.24 254.97 330.79 

PTT 168.01 233.59 324.81 94.83 251.64 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
29 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q19 GDP 

30 ส.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ส.ค.) 

31 ส.ค. - จีน: Composite PMI (ส.ค.) 

1 ก.ย. - สหรัฐ-จีนเริ่มข้ึนภาษีลอ็ตใหม ่

2 ก.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (ส.ค.) 
- จีน: Caixin PMI Manufacturing (ส.ค.) 

3 ก.ย. - เกาหลีใต้: 2Q19 GDP 
- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ส.ค.) 

 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    
Telegram : Finansia 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดและยังขาดปัจจัยใหม่

เข้ามากระตุ้น โดยระหว่างวันดัชนีมจัีงหวะปรับตัวขึ้นทดสอบระดับ 1,625 จุด แต่

อ่อนตัวลงและปิดบวกเพียงเล็กน้อย 1.46 จุด ณ สิ้นวัน  นักลงทุนต่างชาติยังคง

ขายสุทธิในตลาดหุ้นอีก 1.2 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 7.4 พันสัญญา) 

ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 1.4 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบกว้าง 

1,610-1,625 จุดแม้กลุ่มพลังงานอาจฟื้นตัวได้บ้างตามราคาน้้ามันดิบที่ปรับขึ้น แต่

ประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน และภาพ Inverted Yield Curve ยังคง

กดดันและท้าใหด้ัชนีคาดยังแกว่งตัวผันผวน นอกจากน้ียังมีหลายปจัจัยที่ต้อง

ติดตามในเดือน ก.ย. ทั้งการขึ้นภาษีสินค้าสหรัฐฯ-จีน การประชุมธนาคารกลาง

ต่างๆโดยเฉพาะ FED รวมถึงค้าวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญประเด็นทั้งปมถวายสัตย์

ไม่ครบและการเป็นเจ้าหน้าที่รัฐของนายกฯ เราจึงยังเน้นพักเงินในหุ้น Domestic 

และ Defensive Play ซึ่งปลอดภัยจากประเด็นดังกล่าว เช่น กลุม่สื่อสาร กลุ่มนิคมฯ 

กลุ่มการแพทย์ กลุ่มโรงไฟฟ้า เป็นต้น ขณะที่นักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้สูง

สามารถเก็งก้าไรลุ้นการรีบาวด์หากดัชนีปรับฐานลงบริเวณ 1,590-1,600 จุด 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//รอซื้อเก็ง

ก้าไรลุ้นรีบาวด์หากดัชนีปรับตัวลงแรงทดสอบ 1,590-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: JWD 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 12 บาท  

 หลังจากเติบโตดมีากใน 1H19 แล้ว (ก้าไรสุทธิ 189 ลบ. +87% Y-Y) จากการ

รับรู้ส่วนแบ่งก้าไรของบริษัทที่เข้าไปลงทุนในช่วง 2 ปีก่อนหน้า แนวโน้ม 2H19 

ยิ่งสดใสเพราะเป็น High season ของธุรกิจโลจิสติกส์ อาหาร ห้องเย็น และการ

ขายที่ดินในนิคมฯพนมเปญ (ได้อานิสงส์จากการย้ายฐานของนักลงทุนจีน) 

 ก้าไรสุทธิ 1H19 คดิเป็น 46% ของก้าไรทั้งปีที่เราคาด 370 ลบ. +47% Y-Y 

และคาดโตต่อเน่ือง 20% Y-Y ในปีหน้า 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมิภาค US$33ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากไทย US$38ล้าน ขณะทีไ่หลเข้าไต้หวัน US$26ล้าน แนวโน้มของกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคแม้จะมีแรงหนุนจากหุ้นในกลุ่มพลังงานแต่คาดว่า

ตลาดยังกังวลต่อสงครามทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐและแนวโน้มเศรษฐกิจที่

ถดถอย 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ประชุม ครม.เศรษฐกิจพรุง่นี้ คาดว่าจะมีมาตรการกระตุ้นการลงทุนและ

ส่งออก สอดคล้องกับที่นายอุตตมกล่าวในงาน Thailand Focus ว่ารัฐบาลจะเร่ง

สร้างโอกาสใหม่ๆผ่านการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน กลุ่มนิคมฯโดยเฉพาะในเขต 

EEC ได้ประโยชน์โดยตรงจากการดึงดูดนักลงทุนจากต่างชาติ (AMATA, WHA)   

(+) ICHI ราคาหุ้นปรับลงจนเปิด upside จากราคาเป้าหมายของเราที ่8.30 บาท 

จึงเพ่ิมค้าแนะน้าจากขาย เป็นถือ แนวโน้มก้าไร 2H มักต่้ากว่า 1H แต่ปีน้ีบริษัท

พยายามใช้การตลาดเฉพาะกลุ่มกระตุ้นรายได้ และรับรู้รายได้จากลูกค้า OEM มาก

ขึ้น ในจีนได้เร่ิมขาย Ichitan Wang ผ่านออนไลน์ เป็นการทดลองตลาด ไม่ได้ใช้

เงินเยอะ ในตลาดอินโดคาดปีน้ีขาดทุนไม่เกิน 24 ลบ.และคุ้มทุนปีหน้า ทั้งหมดน้ี

อยู่ในประมาณการของเราแล้ว ยังคาดก้าไรปกติทั้งปี 424 ลบ. โต 9 เท่าจากปีก่อน  

(-) BJC ก้าไร 3Q19 อาจสดใสน้อยกว่าที่คาด เพราะ SSSG 3QTD ของ BigC ติด

ลบมากขึ้นจาก 2Q19 และมีการลดเป้าสาขา Hypermarket ในไทยปีน้ีเหลือ 3 

แห่ง (เดมิ 7) ส่วนกัมพูชาสาขาแรก 1 แห่งยังเปิดตามแผนเดิม มีประเด็นบวกคือ

ลูกค้ากระป๋องรายใหม่จะเข้ามาเพ่ิมเดือนหน้า รวมเป็น 3 รายใหม่ และต้นทนุ 

Packaging (อลูมิเนียน เศษแก้ว) ลดลง ก้าไรกลับมาโตอีกคร้ังใน 4Q19 ที่เป็น 

high season เรายังคงก้าไรปีน้ี +7% Y-Y เป็น 6.87 พันลบ. และปีหน้าเร่งตัวขึ้น 

+13% Y-Y เป็น 7.74 พันลบ. คงราคาเป้าหมาย 58 บาท แนะซื้ออ่อนตวั 

(0) CPN ยืนยัน Central Village เปิดให้บริการ 31 ส.ค. น้ี มีร้านค้าพร้อมเปดิแล้ว 

70% คาดเต็ม 100% ภายใน 2-3 เดือน และคาดมผีู้ใช้บริการ 2 หมื่นคน/วัน วันน้ี

จะรู้ผลตัดสินของศาลปกครองกลางที่ CPN ยื่นฟ้อง AOT กรณี AOT ตั้งสิ่งกีดขวาง

ทางเข้าออกโครงการ หากค้าตัดสินเป็นผลดีต่อ CPN คาดว่าราคาหุ้นจะกลับขึ้นไป

ยืนเหนือ 70 บาทไดเ้หมือนเดมิ ราคาพ้ืนฐานของเรา 93 บาทคงเดิม 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.62 30.64 0.05 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.07 

Yen / US$ 105.94 106.12 0.17 

Yuan / US$ 7.17 7.16 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.70 55.78 -0.14 

Gold (COMEX) 1,548.80 1,549.10 -0.02 

BDI 2,213.00 2,168.00 2.08 

ZINC 2,257.00 2,275.00 -0.79 

CRB index 171.20 169.70 0.88 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 258.20 จุด ปิดที่ 26,036.10 จุด จากการปรับ

ขึ้นของหุน้กลุ่มธนาคาร และกลุ่มพลังงาน  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นอังกฤษได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของค่าเงินปอนด์ 

ท่ามกลางความวิตกเกี่ยวกับการถอนตัวของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป 

(Brexit) แบบไร้ข้อตกลง 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนจับตาตลาดพันธบัตรสหรัฐ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.62 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 85 เซนต์ ปิดที่ 55.78 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังจากส้านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ 

(EIA) เปิดเผยว่าสต็อกน้้ามันดิบลดลงมากที่สุดในรอบ 5 สัปดาห์  

(-) ราคาทองค้า COMEX ลดลง 2.7 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,549.10 ดอลลาร์/

ออนซ์  เนื่องจากลดถือครองสินทรัพย์ที่ปลอดภัยหลังตลาดดาวโจนส์ปรับ

ข้ึน และการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ 

 SPDR Gold Trust ถือครองทองค้า 882.41 / +9.09 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-08-19 change 
CPALL 245.59 83.25 -1.77 

PTG 198.81 21.60 6.40 

CPF 193.25 29.75 0.00 

IVL 193.07 31.75 4.10 

SCB 181.12 120.50 -1.23 

KBANK 178.29 155.50 0.97 

BJC 158.72 53.25 -3.62 

KTB 150.95 16.50 -0.60 

ADVANC 105.17 230.00 0.44 

SCC 82.95 402.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-08-19 change 
BBL -259.47 167.00 -1.18 

PTT -150.64 41.00 0.61 

AOT -149.27 71.25 0.35 

TOP -101.96 62.25 2.05 

KKP -98.34 71.00 0.35 

GULF -97.46 145.50 2.46 

RATCH -83.17 72.75 0.00 

WHA -77.51 4.90 0.00 

BDMS -72.07 23.40 -0.43 

KTC -69.29 44.50 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส้าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


