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(Bt) Rating Price (Bt) End-19   Norm Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) 

  28 Aug 19 target 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

AP Buy 7.00 8.20 -11.6 7.1 6.5 6.0 0.8 0.8 5.1 5.4 

LH Buy 10.70 13.00 -4.3 12.2 12.8 11.4 2.3 2.1 7.0 7.0 

LPN Hold 6.00 6.60 -7.1 9.2 7.2 6.4 0.7 0.7 8.3 10.0 

ORI Buy 7.65 10.10 14.4 10.3 5.8 5.2 2.0 1.6 6.8 7.3 

PSH Hold 18.60 19.00 -2.3 6.8 7.1 6.6 1.0 1.0 7.1 7.6 

QH Buy 2.90 3.20 -12.5 15.4 9.4 8.0 1.1 1.1 6.9 7.6 

SC Buy 2.60 3.20 -3.0 6.3 6.4 5.9 0.6 0.6 5.8 6.5 

SIRI Hold 1.35 1.40 4.9 13.6 9.1 7.4 0.6 0.6 7.4 8.1 

SPALI Buy 19.10 24.00 9.5 5.2 6.5 6.2 1.1 1.0 5.7 6.0 

Sector -1.6  9.5  9.5 8.6 1.4 1.4 6.7 7.3 
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2Q19 อ่อนแอตามคาด // Developer ปรับเป้าลง หลายปัจจัยยังกดดัน 
ก ำไร 2Q19 ลดลง Q-Q และ Y-Y จำกทัง้ฝัง่รำยได้ และค่ำใช้จ่ำย 
ผลประกอบการ 2Q19 ของกลุ่มอสงัหาฯ 9 บรษิทัทีเ่ราดแูล หดตวั 30% Q-Q และ 41% Y-Y เป็น 6.1 
พนัลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมาจาก 1) ยอดโอนทีอ่่อนแอ Q-Q และ Y-Y หลงัเรง่โอนไปมากใน 1Q19 2) 
อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัลด และคา่ใชจ้า่ย (SG&A) ทีส่งูขึน้ หลงัออกแคมเปญลดแลกแจกแถมเพื่อระบาย
สตอ็ก 3) คา่ใชจ้่ายพนกังานตามกฎหมายแรงงานใหมข่อง 6 บรษิทั รวม 242 ลา้นบาท หากนบัเฉพาะก าไร
ปกตทิ าได ้6.3 พนัลา้นบาท (-27% Q-Q, -31% Y-Y) ท าใหภ้าพรวม 1H19 ชะลอ 9% Y-Y อยูท่ี ่1.5 หมื่น
ลา้นบาท สว่นใหญ่เป็นไปตามทีเ่ราคาด มเีพยีง ORI ทีด่กีวา่คาด สว่น PSH และ QH ต ่ากว่าคาด โดย
บรษิทัทีม่กี าไรแกรง่กวา่กลุ่มคอื LH และ ORI ขยายตวัได ้Q-Q ขณะที ่AP อ่อนแอทีส่ดุ  
ผูป้ระกอบกำรส่วนใหญ่ปรบัลดเป้ำยอดขำย และเปิดโครงกำรใหม่  
จากสภาพตลาดทีไ่มเ่อือ้อ านวย ทัง้เศรษฐกจิชะลอตวั และผลกระทบจากเกณฑ ์LTV ใหม ่ท าใหบ้รษิทัสว่น
ใหญ่ปรบัลดเป้าหมายปีน้ีตามมมุมองของเราก่อนหน้า ทัง้ยอดขาย และแผนเปิดโครงการใหมล่ง 9% และ 
13% เป็น 2.5 แสนลา้นบาท (-8% Y-Y) และ 2.8 แสนลา้นบาท (ทรงตวั Y-Y) มเีพยีง ORI, SPALI คงเป้า
เดมิ ขณะที ่ LPN ปรบัเป้าลงมากทีส่ดุ โดย 1H19 คดิเป็น 43% ของทัง้ปี ทัง้น้ี ยอดขายทีป่รบัหลกัๆจาก
คอนโดทีป่รบัจากเดมิ -12% สว่นแนวราบ -7% ท าใหม้สีดัส่วนแนวราบ : คอนโดที ่ 55 : 45 สอดคล้องกบั
การเปิดโครงการใหมท่ีล่ดคอนโด -18% ตามการเลื่อนเปิดจากปลายปี 2019 ไปปี 2020 สว่นแนวราบ -10%  
โมเมนตมั 2H19 ฟ้ืนตวั และท ำจดุสงูสดุใน 4Q19 ตำมแผนโอนโครงกำรใหม่  
เรามกีารปรบัลดประมาณการก าไรปี 2019 ของ LPN, QH, SC ลง 9%, 15% และ 13% ภายหลงัรายงานงบ 
2Q19 สว่นบรษิทัอื่นยงัคงประมาณการเดมิ ท าใหก้ าไรปกตขิองกลุ่มฯปีน้ีคาดชะลอ 2% Y-Y อยูท่ี ่3.7 หมื่น
ลา้นบาท โดย 1H19 คดิเป็น 40% ของทัง้ปี อยา่งไรกด็ ี เราประเมนิวา่ผลประกอบการผา่นจดุต ่าสุดแลว้ใน 
2Q19 ก่อนฟ้ืนตวั และเดน่สุดใน 4Q19 จากการเปิดโครงการใหมใ่น 2H19 ทีเ่รง่ขึน้ 32% H-H คดิเป็น 57% 
ของแผนทัง้ปี หลกัๆจากแนวราบทีเ่พิม่ขึน้เกอืบเท่าตวัของครึง่ปีแรก บวกกบัแผนโอนคอนโดสรา้งเสรจ็ใหม่
จ านวนมาก บน Backlog ณ สิน้ 2Q19 รองรบัประมาณการยอดโอนทัง้ปีแลว้เฉลีย่ 77%   
กำรผอ่นปรนเกณฑ ์LTV ช่วยตลำดไดไ้ม่มำก ขณะท่ียงัมีหลำยปัจจยัเส่ียงต้องติดตำม 
ธปท.ผอ่นปรนเกณฑ ์ LTV สว่นการนบัสญัญากรณีกู้รว่ม กรณีทีผู่กู้้รว่มไมม่ชีื่อเป็นกรรมสทิธิจ์ะถอืว่ายงัไม่
เป็นผูกู้ ้แมช้่วยบรรเทาผลกระทบของเกณฑ ์LTV ใหมต่่อผูซ้ือ้เพื่ออยูจ่รงิ และผูกู้ร้ว่มทีต่อ้งการซือ้บา้นของ
ตวัเอง แต่พบวา่ผูกู้ร้่วมคดิเป็นเพยีง 20% ของตลาดรวม และสว่นใหญ่มชีื่อเป็นกรรมสทิธิร์ว่ม พบมากใน
ทาวน์เฮาส ์และกลุ่มระดบักลางถงึล่าง (ราคาต ่ากวา่ 3 ล้านบาท) พึง่พาสนิเชื่อเป็นหลกั ซึง่ยงัถูกดนัจากการ
ปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวด จงึมองว่าเป็นบวกต่อสภาพตลาดรวมไดไ้มม่าก 
ประเดน็ทีต่อ้งตดิตามเป็น 1) การแขง่ขนัรุนแรงขึน้ ตามการเปิดโครงการใหมท่ีเ่รง่ขึน้ และการจดัโปรโมชนั 
เพื่อกระตุน้ยอดขาย และระบายสตอ็ก กดดนัมารจ์ิน้ และคา่ใช้จา่ย 2) สถาบนัการเงนิเขม้งวด สง่ผลใหย้อด
ปฏเิสธสนิเชื่อสงูขึน้ โดยเฉพาะกลุ่มกลางถงึล่าง 3) ความเสีย่งจากลูกคา้ชาวต่างชาต ิ โดยเฉพาะจนีและ
ฮ่องกง ซึง่ไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ เงนิหยวนอ่อนคา่ และการประทว้งในฮ่องกง อาจสง่ผลใหก้าร
โอนกรรมสทิธิล์่าชา้ หรอืกรณีเลวรา้ยอาจยกเลกิการโอน โดย SIRI มสีดัสว่นจากจนีและฮ่องกงราว 15% 
ของยอดขายรวม ซึง่คอนโดทีเ่ริม่โอน 4Q19 มยีอดขายจากประเทศดงักล่าวเฉลีย่ 30% ในแต่ละโครงการ 
สว่นรายอื่น อาท ิAP, ORI, SPALI, LPN มอียู ่3-10% ของยอดขาย 
คงน ้ำหนักกำรลงทุน “Neutral”  ภำพอสงัหำฯยงัเปรำะบำง แต่ Valuation ต ำ่ และปันผลเด่น 
แมค้าดผลประกอบการผา่นจดุต ่าสุดแลว้ใน 2Q19 แต่ภาพรวมยงัอ่อนไหว และมหีลายปัจจยัเสีย่งตอ้ง
ตดิตาม ท าใหม้องวา่ระยะสัน้ตลาดยงัไมส่ามารถฟ้ืนกลบัไปจดุเดมิได ้ อยา่งไรกด็ ี Valuation บน PE2019-
2020 ต ่า 9x เทยีบเท่าคา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี -1SD พรอ้มคาดผลตอบแทนปันผล 6-7% ต่อปี เราคงน ้าหนกั
กลุ่มฯ “เท่ากบัตลาด” แนะน าหุน้ปลอดภยัอยา่ง LH จากปันผลเดน่ 7% ต่อปี และม ีUpside จากแผนขาย
โรงแรมเขา้ REIT ใน 4Q19 นอกจากน้ี ORI น่าสนใจแงผ่ลตอบรบัเปิดโครงการใหม่เด่น 70% ชนะตลาดที ่
40% รวมถงึ PE ต ่า 5.5x และม ีDownside ต่อประมาณการจ ากดับน Backlog ทีร่องรบัแลว้ 82% 
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Figure 1: 2Q19 Earnings Results     Figure 2: 1H19 Earnings Results 

   
Source: FSS Research       Source: FSS Research  

Figure 3: Mostly developers revise down Target Y2019 

  
Source: FSS Research 

Figure 4: Presales 1H19E (mn) VS Secured of FY19 target   Figure 5: New Launches 1H19 (mn) VS Secured of FY19 target 

    
Source: Company Data, FSS Research     Source: Company Data, FSS Research 

Figure 6: Backlog as 2Q19 (mn) VS Secured of Transfer FY19 target   Figure 7: Home Loan Growth VS NPL/Loan Growth 

      
Source: Company Data, FSS Research     Source: BOT, FSS Research 

Net Profit

2Q19 %Q-Q %Y-Y 2Q19 %Q-Q %Y-Y

AP 488          -54.7 -58.7 461          -57.2 -60.9

LH 1,852       1.5 -45.9 1,852       1.3 -25.3

LPN 177          -49.5 -29.1 177          -53.8 -29.1

ORI 737          2.3 -27.7 690          25.5 -10.4

PSH 933          -44.7 -40.4 994          -41.0 -36.4

QH 593          -31.8 -30.1 639          -26.5 -24.7

SC 283          -10.2 -36.5 316          0.4 -29.0

SIRI 285          -29.5 -26.4 338          -11.6 -12.1

SPALI 766          -49.8 -37.3 813          -46.8 -33.5

Total 6,114       -30.3 -40.9 6,281       -27.1 -31.3

(Bt mn)
Normalized Profit

1H19 1H18 %Y-Y % of 2019E

AP 1,539 1,987 -22.5 45%

LH 3,681 5,069 -27.4 37%

LPN 560 547 2.2 44%

ORI 1,240         1,259              -1.5 38%

PSH 2,680         2,425              10.5 46%

QH 1,508         1,693              -10.9 45%

SC 631            704                 -10.3 37%

SIRI 721            601                 20.0 33%

SPALI 2,340         2,092              11.9 37%

Total 14,901       16,378            -9.0 40%

Normalized Profit
(Bt mn)

Y2019 Target %Y-Y 1H19 of 2019E Y2019 Target %Y-Y 1H19 of 2019E

AP 39,000       maintain -5.6% 53% 57,000       revise down 2% 26.1% 53%

LH 29,000       revise down 12% 0.7% 46% 29,960       maintain 29.6% 62%

LPN 8,000         revise down 52% -48.5% 44% 13,200       revise down 34% 7.3% 13%

ORI 28,000       maintain 1.6% 46% 27,000       maintain 5.9% 35%

PSH 50,000       revise down 7% -2.2% 47% 47,444       revise down 30% -11.3% 43%

QH 12,400       revise down 9% 0.2% 30% 8,498         revise down 28% -21.1% 0%

SC 20,000       revise down 9% 33.1% 35% 21,600       revise down 5% 19.1% 38%

SIRI 30,000       revise down 17% -37.9% 37% 37,146       revise down 20% -43.0% 35%

SPALI 35,000       maintain 5.0% 38% 40,000       maintain 54.0% 49%

Total 251,400     revise down 9% -8.0% 43% 281,848     revise down 13% 0.8% 43%

Presales New Launches
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (นหำหน)  

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลน่ำลิงค์ สำขำ อันรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/ 9 า แ สศเ าาอออดิดร คาอ  52 า แ สาค่ ลิ เ่ลแอ าคาอ 9 ,41,42 194/ 205 า แ สาคิสเออสอ อ าิาาสอ  7/129-221 า แ สิซ็ออสค่ ปอ่อิก่้   5402 า แ สิา็อิ สอแ าคาอ 5  

ิซ็ออสค่ิาเ่ศอ าคาอ 41 , 25 ซ .าเศ่ิ  ถ .ิิ เ่อลเเ  คขาลุ่ิ เิอี าคาอ 50 ถ.ิิ เ่อลเเ คขาลุ่ิ เิอี  อ าิาาสอ าคาออี่ 16 ห้าล 2160/1 ห้าลิ่ขอี่ A3R02  ถ .่ ศิส้ า  

G,nถ .ิสรส ิ 4 คขาลปอุิาคอ  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  ถ.บสิส าาออี คขาล าสุณาิสเออสอ   คขาลแ่าลลค่อ ิขเบ ลกรปอ 

ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส    ิขเ บ ลกากอ้าย ล.กสุลิอิิห อแส ล .กสุลิอิิห อแส  

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2)  สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประหำหื่น 

219 ห มิล 45 า แ สาุศอ าิาาสอ 4 450- 455 า แ สรเอ ส อ าิาาสอ 4  410/ 4 า แ สิแ่ียอหลาอ 5 าคาอ 41  222 า แ สสร  อ าิาาสอ 5  402/ 4 า แ สบี าคาอ 1  

าาอออด าคาอ 49 ห้าลิ่ขอี่ 219 /402 าคาอ 5 ถ .าเอยุ คขาลุ่ิ เิอี  ถ .าเอยุ คขาลุ่ิ เิอี  ยมอเเ 4404 าคาอ 44 ถ.ิห่ยย เอ  ถ .ิอดบ ่รลิแส รหอ คขาล่ ศย า  

(ิศเิ 4095 /402(  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแ ส คขาลลเุลคกส ิขเลเุลคกส ิขเลเุลคกส ล .กสุลิอิิห อแส  

ถ .บ ลอ -เส ศ(กิ. 5  )คขาลบ ลอ     ล .กสุลิอิิห อแส   

ิขเบ ลอ  ล .กสุลิอิิห อแส      

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิน สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

4/ 155 าคาอ 5 , 5.2, 5 ห มิห 41  990 า แ สาคบศุ่ส ฮเิิิ่ร าคาอ 45 214 ถ.สคเอ  เิบดสอ  99, 99/ 9   

เ .แมแเ า.ก่ ม่กก  ห้าล 4540 ถ.ิสรส ิ 1 คขาลรี่ิ  เ .บ ลกสรรา า.ิิุาลอออบุสี  ิซ็ออสค่คล้ลาคฒอร าาอออด อ าิาาสอ  

ล .ปอุิ  อี  ิขเบ ลสคก ล .กสุลิอิิห อแส  ล .อออบุสี  ห้าล 5505, าคาอ 55  

   ห มิล 5 ถ .คล้ลาคฒอร ,บ ลเ่ ศ   

   ป กิกส็ศ  ,ล.อออบุสี   

     

สำขำ ขอนแก่น  1  สำขำ ขอนแก่น  3  สำขำ อุดรธำนี สำขำ เหียงใหน่ 1 สำขำเหียงใหน่  2  

544/ 44 าคาอ 5 ถ.ก่ ลิิุาล 544/4 491/59, 545/5 308  310  

เ.ใอิิุาล า.ิิุาลขาอคกลอ ถ .ก่ ลิิุาล  (งึ่ลสเิบัล)  ถ .าุศสศุดรี เ . หิ กคข้ล ห มิลบ้ อิาียลให ลิค่อศอ ห มิลบ้ อิาียลให ลิค่อศอ 

ล.ขาอคกลอ เ  .ใอิิุาล  า .ิิุาลาุศส  อี ล.าุศส  อี  ถ .า้ ลแ่ อ เ.า้ ลแ่ อ  ถ .า้ ลแ่ อ เ.า้ ลแ่ อ  

 า .ิิุาลขาอคกลอ ล.ขาอคกลอ   า .ิิุาลิาียลให ลิ ล.ิาียลให ลิ  า .ิิุาล ล.ิาียลให ลิ  

     

สำขำเหียงใหน่  3  สำขำ เหียงรำย  สำขำ แน่สำย สำขำ นครรำหสีนำ สำขำ สนุทรสำคร 

า แ สิร เ่ิิ่ร 55/ 1 ห มิลอี่ 5 าคาอ 4  525/ 42 ห มิล 1 เ.สเิกก  449 ห มิล 40 เ.ค ลิร ย  4515/ 5 ห้าล  A3 าคาอ 1 145/ 50 ถ.อสรเลหอ  

ห้าล B1-1, B1-2  า .ิิุาลิาียลส ย ล.ิาียลส ย  า .ค ลิร ย ล.ิาียลส ย  รก อคกล อิศาริา่ อ่ อแสส ารีิ  เ .ิห าคย า.ิิุาลริุอสร แส  

เ .ค ลิิหียร า.ิิุาลิาียลให ลิ    ถ .เิเสภ ิ เ.ใอิิุาล  ล .ริุอสร แส  

ิาียลให ลิ   า .ิิุาลอแสส ารีิ  ล.อแสส ารีิ   

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

55/41 404 าคาอ่าย ถ.ปสรา  เปึเยอ  29/ 51 ถ.ห้ายยาศ เ.อคบิอี่ยล  415/15- 11 ห มิล 4 ถ.าคศยิ เว-บ ลใหาล  500/49- 10 ห มิล 1 เ.สมรร เิค่  

ถ.ห่าล ลิาาคศฉ่าล เ .ห ศใหาล า.ห ศใหาล ล.รลข่  า .ิิุาลเสคล ล.เสคล  เ .ิรข ิิเีาย า.ิิุาลรุส ดสอ  อี  า .ิิุาล ล.ปึเเ อี  

เ.เ่ ศใหาล า .ิิุาลภมิก็เ    ล .รุส ดสอ  อี   

ล .ภมิก็เ      

     

                                            
ค ำนิยำนของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซุาา”    ิอุ่าลล กส แ ปึลลุบคอ ต่ ำกวำ่ ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ ยศยแ ศหาคลผ่เาบคออ 40% 

HOLD “ถุา”    ิอุ่าลล กส แ ปึลลุบคอ ต่ ำกวำ่ ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ ยศยแ ศหาคลผ่เาบคออ 0% - 10% 

SELL “ข ย”  ิอุ่าลล กส แ ปึลลุบคอ  สูงกว่ำ ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ 

TRADING BUY “ซุาาิก็ลกก ไสสรยรรคาอ”   ิอุ่าลล กิีปสริศ็ออี่ิีผ่บากเลาส แ หุ้อใอสรยรรคาอ คิ้าล ส แ ปึลลุบคอลรรมลกาล ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ 

OVERWEIGHT “่ลอุอิ กกาล เ่ ศ”   ิอุ่าลล กแ ศหาคลผ่เาบคอออี่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “่ลอุอิอล กคบเ่ ศ”     ิอุ่าลล กแ ศหาคลผ่เาบคอออี่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “่ลอุออ้ายกาล เ่ ศ”   ิอุ่าลล กแ ศหาคลผ่เาบคอออี่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หิ ยิหเุ  :ผ่เาบคอออี่แ ศหาคลา ลิป่่ียอคป่ลเ ิแา ิิรี่ยลขาลเ่ ศอี่ิ เิ่ิขัาอ หสาุ่ศ่ลใอขณรอคาอ  

 

DISCLAIMER: ส ยล อฉบคบอีาลคศอก ยศยบสเดคอห่คกอสคิยอ อออคอิซีย ไซสคร ลก กคศ (ิห าอ ) “บสเดคอ” ข้าิม่อี่ปส กรใอส ยล อฉบคบอีาถมกลคศอก ขัาอบอิุาอฐ อขาลคห่ลลข้าิม่

อี่ิาุ่าาล หสุาแาสิาุ่าาล ิีแา ิอล ิาุ่าถุา ค่ร /หสาุิีแา ิถมกเ้าล ายล ลไสก็เ ิบสเดคอไิลสคบสาลแา ิถมกเ้าลแสบถ้าอขาลข้าิม่ศคลก่ล า ขา้ิม่ค่รแา ิิห็ออี่ปส กรายมลใอ

ส ยล อฉบคบอีาา ลิีก สิป่่ียอคป่ล คก้ไข หสุาิ เิ่ิิเเิไศ้เ่าศิา่ ยศยไิลเ้าลคล้ลให้อส บ ล่าลหอ้  บสเดคอไิลิ ีแา ิปสรรลแออี่ลราคกลมลหสาุาีาาาอใหผ้ม้่ลอุอ ่ลอุอซุาาหสุา

ข ยห่คกอสคิยอเ ิอี่ปส กรใอส ยล อฉบคบอีา สาิอคาลบสเดคอไิลไศ้สคบปสรกคอผ่เาบคออหสุาส แ ขาลห ค่กอสคิยอเ ิข้าิม่อี่ปส กรคเลายล ลใศ บสเดคอลลัไิลสคบผเศาาบเลาแา ิ

ิรียห ยใศๆ อี่ิกเศขัาอล กก สอก ข้าิม่หสุาแา ิิห็อใอส ยล อฉบคบอีาไปใา้ไิลาล กสณีใศก็เ ิ ผม้่ลอุอแาสดักด ขา้ิม่ค่รใา้ศุ่ย เิอเลายล ลสาบแาบใอก สเคศรเอใล่ลอุอ 

บสเดคอขารลาอ เ่ขรเอ เวใอข้าิม่ค่รแา ิิห็ออี่ปส กรายมลใอส ยล อฉบคบอีา ห ้ิ เิให้ผม้ใศอก ข้าิม่ค่รแา ิิห็อใอส ยล อฉบคบอีาไปใา้ปสรยยาออ แคศ่าก ศคศคป่ล อก ซาก  อก 

าากครศลหสุาิผยคิสลเลาร   สณาอไิลาล อคาลหิศหสุาบ ลรลาอ ยศยไ ลิไศ้สคบาอุา เิป็อ่ ย ค่กดณอาคกดสล กบสเดคอ่ลาลหอ้  ก ส่ลอุอใอห่คกอสคิยอิแีา ิิรี่ยล ผม้่ลอุอแาส

ดักด ข้าิม่ค่ร เิล สณ ายล ลสาบแาบกลาอก สเคศรเอใล่ลอุอ  

 

บสเดคอห ค่กอสคิยอ อออคอิซีย ไซสคร ลก กคศ (ิห าอ )า ลิป็อผม้ศมค่รภ ิแ ล่าล ( Market Maker) ค่รผม้าากใบรก แคาครศลรเอ เาอุ คิอ อ (Derivative Warrants) บอห่คกอสคิยอ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA ค่ร SET50 Future ยศยบสเดคอฯ า ลลคศอก บอาเิแส รหอขาลห่คกอสคิยอา้ ลาเลศคลก ล่ า ศคลอคาอ อคก่ลออุแาสดักด ส ย่ริาียศใอ

หอคลราุาีาาาอขาลใบรก แคาครศลรเอ เาอุ คิอ อศคลก่ล ากลาอเคศรเอใล่ลอุอ 
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สัญลักษณ ์N/R  หนำยถึง “ไน่ปรำกฏหื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผ่รก สาลก สกก กคบศมค่กเลก สบสเดคอลศอริบียออีค่รศลไา้อีา ิป็อผ่อี่ไศ้ล กก สรก สาลค่รปสริิเอข้าิม่อี่บสเดคอลศอริบียอใอเ่ ศห่คกอสคิยอคหลลปสริอดไอย ค่ร

เ่ ศห่คกอสคิยอ ิา็ิ ิา ไา "(บสเดคอลศอริบียอ )"ิปอศิผยเลาร   สณร ค่ริป็อข้าิม่อี่ผม้่ลอุออค่าไปร ิ สถิข้ ถัลไศ้ ผ่รก สาลศคลก่ล าลัลิป็อก สอก ิรอาข้าิม่ใอิุิิาล

ขาลบุแแ่ภ ยอากเลาิ เสฐ อก สกก กคบศมค่กเลก สขาลบสเดคอลศอริบียอ ยศยไ ลิไศ้ิป็อก สปสริิเอผ่ก สปรเบคเเล อหสุาก สศก ิอเอกเลก สขาลบสเดคอลศอริบียอ าีกอคาลิเไศ้

ใา้ข้าิม่ภ ยใอขาลบสเดคอลศอริบียอใอก สปสริิเอ ศคลอคาอ ผ่รก สาลอีค่รศลอีาลัลไิลไศ้ิป็อก สสคบสาลถัลผ่ก สปรเบคเเล อหสาุก สศก ิอเอก สขาลบสเดคอลศอริบียอ ค่รไิลถุา

ิป็อก สให้แก คอรอก ใอก ส่ลอุอใอห ค่กอสคิยอขาลบสเดคอลศอริบียอหสาุแก คอรอก ใศๆ ผม้ใา้ข้าิม่ลัลแาสใา้าเล สณา ณขาลเอิาลใอก สาเิแส รหอค่รเคศรเอใลใอก สใา้ข้าิม่

ใศ ๆ อี่ิกี่ยากคบบสเดคอลศอริบียออีค่รศลใอผ่รก สาลอีา  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (นหำหน)  นิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำนครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

โครงกำรแนวร่วนปฏิบัติของภำคเอกหนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

4 ข้าิม่ CG Score ปสรลก ปี 5261 ล ก ริ แิรลลิรสเิรถ บคอกสสิก สบสเดคอไอย 

5 ข้าิม่บสเดคออี่ิข้ สลาิยแสลก สคอาสลาิปรเบคเเขาลภ แิากาอไอยใอก สเลาเ้ ออุลสเเ (Thai CAC) ขาลริ แิรลลิรสเิรถ บคอกสสิก สบสเดคอไอย  

   (ข้าิม่ ณ าคออี่ 54 รเลห แิ 5244 )ิี 5 กุ่ลิ แุา  

   - ไศ้ปสรก ดิลเอ สิณอิข้ สลาิ CAC (Declared) 

   - ไศ้สคบก สสคบสาล CAC (Certified) 
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