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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,646.68 0.80 5.29 5.29 

SET50 1,088.69 1.00 4.19 4.19 

Dow Jones 30 25,628.90 -2.37 9.87 9.87 

S&P 500 2,847.11 -2.59 13.57 13.57 

NASDAQ Comp 7,751.77 -3.00 16.83 16.83 

FTSE 100 7,094.98 -0.47 5.45 5.45 

Hang Seng 26,179.33 0.50  -2.03 1.29 

Nikkei 225 20,710.91 0.40  1.09 3.48 

Shanghai Comp 2,897.43 0.49  16.18 16.18 

MSCI AC World 500.94 -1.57 -4.46 9.94 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.30 14.69  

China 11.30 10.19  

Hong Kong 10.16 9.49  

Indonesia 16.08 14.21  

Korea 12.28 9.87  

Philippines 17.04 15.32  

Taiwan 15.62 14.24  

S&P500 17.19 15.61  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -179.90 -420.00 -1,514.74 7,889.88 

Indonesia -22.28 -109.38 -546.74 4,279.38 

Philippines -10.28 -28.79 -185.07 302.97 

Korea  -33.74 -33.74 -1,936.36 4,210.91 

Taiwan  -27.46 -371.57 -2,463.59 274.07 

Thailand 49.87 -260.96 -1,575.07 396.00 

Vietnam -9.22 26.56 -64.33 465.01 

Total -233.01 -1,197.88 -8,285.90 17,818.22 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,331.30 18,804.10 1,527.20 

Proprietary (Bt mn) 6,481.71 6,800.61 -318.90 

Local Institution(Bt mn) 6,352.05 5,003.49 1,348.56 

Retail (Bt mn) 17,917.66 20,474.51 -2,556.85 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,032 33,943 -2,911 

Foreign 45,571 47,207 -1,636 

Local 92,133 87,586 4,547 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Aug 22 Aug 21 Aug 20 Aug 19 Aug 

PTTEP 254.97 330.79 95.20 257.49 268.66 

ADVANC 179.77 112.12 88.76 51.40 62.44 

CPN 173.02 54.80 22.69 34.26 72.32 

GULF 134.01 342.16 235.94 44.15 8.59 

BTS 104.64 107.17 48.99 80.37 240.37 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
26 ส.ค. - ฮ่องกง: ส่งออก-น ำเข้ำ (ก.ค.) 

- สหรัฐ: Durable gooods orders (ก.ค.) 

29 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q19 GDP 

30 ส.ค. - ไทย: ธปท.รำยงำนภำวะเศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- เกำหลีใต้: ธนำคำรกลำงประชุม 
- ยูโรโซน: อัตรำเงินเฟ้อ (ส.ค.) 

31 ส.ค. - จีน: Composite PMI (ส.ค.) 

2 ก.ย. - ไทย: อัตรำเงินเฟ้อ (ส.ค.) 
- จีน: Caixin PMI Manufacturing (ส.ค.) 
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Telegram : Finansia 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้แข็งแกร่งกว่ำที่เรำคำดโดยปิดบวกได้

ถึง 13.12 จุด ณ สิ้นวันโดยตลำดคำดหวังเชิงบวกต่อกำรกล่ำวสุนทรพจน์ของ

ประธำน FED ในกำรประชุมประจ ำปีที่ Jackson Hole เมื่อวันศุกร์ทีผ่่ำนมำ นัก

ลงทุนต่ำงชำติพลิกกลับมำซื้อสุทธิในตลำดหุ้น 1.5 พันลบ. (แต่ Short Index 

Futures เล็กน้อย 1.6 พันสัญญำ) ขณะที่สถำบันในประเทศซื้อสุทธิต่อเน่ืองเช่นกัน

อีก 1.3 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะปรับตัวลงแรงทดสอบระดับ 

1,610-1,620 จุดจำกบรรยำกำศกำรลงทุนที่เป็นลบหลงัสงครำมกำรค้ำระหว่ำง

สหรัฐฯ-จีนตึงเครียดมำกขึ้น โดยตำ่งฝ่ำยต่ำงประกำศจะเก็บภำษีสินค้ำระหว่ำงกัน

ในอัตรำที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่กำรกล่ำวสุนทรพจน์ของประธำน FED ในกำรประชุม

ประจ ำปีที่ Jackson Hole เมื่อวันศุกร์ไม่ได้มีกำรส่งสัญญำณลดดอกเบี้ยเพ่ิมเตมิ 

(ประชุมรอบถัดไป 17-18 ก.ย.) ท ำให้ทิศทำงของตลำดคำดว่ำจะมีควำมผันผวนสูง

ในระยะ 2-3 สัปดำห์ข้ำงหน้ำ เรำจึงยังเน้นพักเงินในหุ้น Domestic และ Defensive 

Play ซึ่งปลอดภัยจำกประเด็นสงครำมกำรค้ำ เช่น กลุ่มสื่อสำร กลุ่มนิคมฯ กลุ่ม

กำรแพทย์ กลุ่มโรงไฟฟ้ำ เป็นต้น 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//รอซื้อเก็ง

ก ำไรลุ้นรีบำวด์หำกดัชนีปรับตัวลงแรงทดสอบ 1,590-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: AMATA 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำย 28 บำท  

 ก ำไรคร่ึงปีแรก 693 ลบ. +15% Y-Y คิดเป็น 41% ของทั้งปีทีเ่รำคำดโต 38% 

และยังมี Backlog 3.75 พันลบ. รองรับรำยได้กว่ำ 1 ปี ขณะที่ยอดขำยที่ดินที่

ระยองและอมตะไทยไชนีสเป็นทีต่้องกำรสูง บริษัทจึงคงเป้ำขำยทีด่นิในไทย 

950 ไร่ โดย 1H19 ขำยไปได้กว่ำ 200 ไร่ และมีลูกค้ำที่ก ำลังเจรจำจ ำนวนมำก 

 ได้อำนิสงส์จำกสงครำมกำรค้ำเพรำะลูกค้ำที่ย้ำยฐำนผลิตมำมีทั้งจีน ญีปุ่่นและ

เกำหลี โดยเฉพำะจีนที่ระยะหลังมีสดัส่วน 30% ของกำรขำย บรษัทไม่ได้พ่ึง

เฉพำะกำรขำยที่ดินเพรำะมีรำยได้ขำยน้ ำ-ไฟฟ้ำและเค่ำเช่ำรำว 50% 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลเข้ำภูมภิำค US$15ล้ำน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลเข้ำไทย US$50ล้ำน ขณะที่ไหลออกไต้หวัน US$28ล้ำน แนวโน้มของกระแส

เงินทุนมีทิศทำงไหลออกจำกภูมิภำคจำกควำมกังวลต่อมำตรกำรทำงกำรค้ำระหว่ำง

สหรัฐและจีนที่ทวีควำมรุนแรงขึ้น 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) สงครามการค้าเดือด กำรที่จีนประกำศขึ้นภำษี 5-10% ต่อสินค้ำน ำเข้ำจำก

สหรัฐวงเงิน US$7.5 หมื่นลบ. มีผล 1 ก.ย. และ 15 ธ.ค. ส่วนปธน.ทรัมป์จะขึ้น

ภำษีสินค้ำจีน US$2.5 แสนล้ำนจำก 25% เป็น 30% เร่ิม 1 ต.ค. ส่วนสินค้ำ US$3 

แสนล้ำนที่จะเร่ิมเก็บภำษี 10% 1 ก.ย. ให้ขึ้นเป็น 15% กระทบส่งออกในปีน้ีที่

น่ำจะหดตัวมำกกว่ำ 1% และ GDP อำจโตต่ ำกว่ำ 3% หุ้นกลุ่ม Global plays เสี่ยง 

ยังคงแนะน ำ Domestic plays เช่นสื่อสำร (ADVANC, INTUCH) โรงไฟฟ้ำ (EA, 

BGRIM, GUNKUL, GPSC) ค้ำปลกี (CPALL, BJC) รพ.กลำง-เล็ก (BCH, CHG) 

ไฟแนนซ์ (MTC, KTC, ASK) และนิคมฯ (AMATA, WHA, JWD) 

(0) หุ้นรับเหมา เร่ิมรีบำวด์หลังจำกปรับลงหนักตั้งแต่ประกำศผลประกอบกำรที่น่ำ

ผิดหวัง เรำคำดก ำไรของ CK ใน 2H19 ฟื้นตำมบ.ลูก ลดรำคำเป้ำหมำยเป็น 30 

บำท ยังแนะน ำซื้อ ส่วน STEC มีควำมเสี่ยงคือกำรก่อสร้ำงรัฐสภำใหม่อำจส่งมอบ

ไม่ทันตำมก ำหนดปลำยปีน้ี แนะน ำเลี่ยงไปก่อน ส ำหรับ SEAFCO เรำยังคงชอบ

ที่สุด รำคำที่ปรับลงเป็นโอกำสซื้อ เรำคงประมำณกำรก ำไรและเป้ำที่ 10.60 บำท 

Backlog 2.3 พันลบ.มีโอกำสได้เพ่ิมจำกงำนที่เข้ำร่วมประมูลรวมเกือบ 2 หมื่นลบ. 

(+) SISB เดือนน้ีเป็นเดือนของปีกำรศึกษำใหม่ เบื้องต้นเรำคำด Utilization rate 

3Q19 น่ำจะอยู่ที่ 62.5% เพ่ิมจำก 61.5% ใน 2Q19 คิดเป็นจ ำนวนนักเรียนที่น่ำจะ

เพ่ิมขึ้น 200 คนในงวด 9M19 (เป้ำทั้งปี 200-250 คน) เมื่อบวกกับกำรขึ้นค่ำเทอม

ตำมปกติ คำดก ำไร 3Q19 น่ำจะท ำได้ 60 ลบ. +15% Q-Q, +115% Y-Y และจะ

คิดเป็น 72% ของทั้งปีทีค่ำด เรำยังคงแนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำย 9.20 บำท 

(-) HANA ปรับโครงสร้ำงคร้ังใหญ่ ลดก ำลังกำรผลิตที่จีน ย้ำยเคร่ืองจักรไป

กัมพูชำ และยังปรับได้อีกตำมสถำนกำรณ์ Trade war เรำคำดก ำไร 3Q19 ฟื้น Q-

Q หลังสหรัฐเลื่อนเก็บภำษี 10% ของสินค้ำกลุ่มมือถือ แต่เป็นกำรฟื้นตัวชั่วครำว

ตรำบใดที่สงครำมกำรค้ำยังไม่จบ รำคำหุ้นเตม็มลูค่ำที่ 26 บำทแล้ว แนะน ำขำย  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.66 30.64 -0.07 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.03 

Yen / US$ 105.26 105.39 0.12 

Yuan / US$ 7.10 7.09 -0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.39 54.17 -1.44 

Gold (COMEX) 1,554.90 1,537.60 1.13 

BDI 2,168.00 2,118.00 2.36 

ZINC 2,254.00 2,245.00 0.40 

CRB index 168.61 170.32 -1.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลำดดำวโจนส์ลดลง 623.34 จุด ปิดที่ 25,628.90 จุด หลังจีนเรียก

เก็บภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกสหรัฐมูลค่ำ 7.5 หมื่นล้ำนดอลลำร์ รวมถึงนัก

ลงทุนผิดหวังที่นำยเจอโรม พำวเวล ประธำนธนำคำรกลำงสหรัฐ (เฟด) 

ไม่ได้ส่งสัญญำณที่จะปรับลดอัตรำดอกเบ้ียลงอีก  

 (-) ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบ กดดันจำกควำมกังวลเกี่ยวกับสงครำมกำรค้ำ

ระหว่ำงสหรัฐและจีนที่รุนแรงขึ้น และเฟดไม่ได้ส่งสัญญำณว่ำจะปรับลด

อัตรำดอกเบ้ียลงอีก 

(-) ตลำดเอเชียปรับลง ท่ำมกลำงสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีนที่

รุนแรงขึ้น 

(-) ค่ำเงินบำทแข็งค่ำขึ้น ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.67 บำท/ดอลลำร์สหรัฐ  

(-) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX ลดลง 1.18 ดอลลำร์ ปิดที่ 54.17 ดอลลำร์/

บำร์เรล ถูกกดดันจำกจีนประกำศเรียกเก็บภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกสหรัฐวงเงิน 

7.5 หมื่นล้ำนดอลลำร์  

(+ ) รำคำทองค ำ COMEX เพ่ิมขึ้น 29.10 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,537.60 

ดอลลำร์/ออนซ์ ในฐำนะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย ท่ำมกลำงควำมตึงเครียดของ

สงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีน 

 SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 859.83 / +4.99 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-08-19 change 
INTUCH 308.88 64.75 2.37 

PTTEP 148.17 121.50 0.41 

IRPC 145.12 3.82 1.06 

CPF 136.25 29.75 0.00 

WHA 130.75 4.76 2.15 

JAS 110.56 6.75 0.75 

BDMS 107.21 23.70 2.60 

PTT 75.38 42.50 0.59 

MTC 72.25 53.00 0.00 

GULF 57.17 138.50 1.47 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-08-19 change 
PTG -149.84 20.90 0.48 

AOT -115.52 71.00 1.07 

STEC -77.65 19.20 4.92 

SAWAD -71.69 54.75 -0.45 

SCB -68.51 125.00 1.21 

SCC -64.15 412.00 1.48 

BTS -63.51 13.30 0.00 

KTC -57.84 44.00 0.57 

TOP -55.78 65.50 1.16 

EGCO -47.85 334.00 0.60 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


