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 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

SELL AVOID 28.75 26.00 -9.6% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ระยะสัน้ค าสัง่ซ้ือดีขึ้น แต่มองแค่ชัว่คราว เพราะสงครามยงัไม่จบ BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   2,357 2,360 1,488 1,881 

Net profit 2,888 2,375 1,703 1,881 
จากประชุมเม่ือวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ระยะสัน้แนวโน้มก าไร 3Q19 น่าจะโต Q-Q ได้
ต่อ ภายหลงัสหรฐัเล่ือนการเกบ็ภาษี 10% ส าหรบัสินค้ากลุ่มมือถือ ซ่ึงเป็นสินค้า
กลุ่มหลกัของบริษทั กอปรกบัระดบัสตอ็กของลกูค้าลดต า่ลง ท าให้ลกูค้ากลบัมา
เร่งสตอ็กในช่วง 3Q19 มากขึน้ นอกจากน้ีการปรบัโครงสร้างครัง้ใหญ่ได้เร่ิมขึน้
แล้ว โดยบริษทัได้ลดก าลงัการผลิตโรงงานจีนลง ซ่ึงมีการย้ายเคร่ืองจกัร
บางส่วนไปท่ีโรงงานในกมัพชูา และลกูค้ารายใหญ่ในจีนขอย้ายฐานการผลิต
มายงัโรงงานในไทย ซ่ึงอาจจะยงัมีการปรบัโครงสร้างในเฟสถดัๆไป ขึน้อยู่กบั
สถานการณ์ Trade War เป็นหลกั โดยในภาพระยะกลางยาว ยงัดไูม่ชดัเจนและ
ไม่สดใส มีโอกาสท่ีจะเหน็การอ่อนตวัลงของก าไรใน 4Q19 – 1Q20 เพราะ
พฤติกรรมลกูค้าเปล่ียนไปจะซ้ือแค่พอใช้และเติมสตอ็กเท่านัน้ เรายงัคาดก าไร
ปกติปีน้ี -37% Y-Y (ก าไร 1H19 คิดเป็น 44% ของประมาณการทัง้ปี) และคงราคา
เป้าหมายปีน้ีท่ี 26 บาท (อิง PE เดิม 14 เท่า) ราคาหุ้นเตม็มลูค่าแล้ว และ
สถานการณ์ข้างหน้ายงัไม่สดใส จึงปรบัลดค าแนะน าเป็น ขาย  

ก าไร 2Q19 ฟ้ืนตวั จากการย้ายฐานการผลิต 

ก าไรสทุธ ิ2Q19 เท่ากบั 536 ลา้นบาท (+76.9% Q-Q, +98.5% Y-Y) หากไมร่วมคา่ใช
จา่ยผลประโยชน์พนักงาน 31 ลบ. และก าไรอตัราแลกเปลี่ยน 103 ลา้นบาท จะมกี าไร
ปกตเิท่ากบั 464 ลา้นบาท (+143% Q-Q, -8.3% Y-Y) โดยก าไรที่ฟ้ืนตวัมาจากอตัรา
ก าไรขัน้ตน้เป็นหลกั ขยบัขึน้มาอยูท่ี ่13% จาก 7.8% ใน 1Q19 แต่ยงัต ่ากวา่ 13.6% 
ใน 2Q19 เพราะปัญหาบาทแขง็คา่ และการใชอ้ตัราก าลงัการผลติทีล่ดลง ทัง้น้ีในแง่
รายไดส้กุล USD ไตรมาสน้ีอยูท่ี ่US$163 ลา้น ทรงตวั Q-Q แต่ลดลงจากปีก่อน -4.7% 
Y-Y ภาพรวมยงัไดร้บัผลกระทบจาก Trade War แต่มกีารโยกฐานการผลติภายใน
บรษิทั (โยกจากจนีมาผลติที่ไทย) ท าใหอ้ตัราก าไรดูดขีึน้ ในส่วนของคา่ใชจ้า่ยถอืวา่
ควบคมุไดด้ ีโดยมสีดัส่วนคา่ใชจ้่ายต่อรายไดอ้ยูท่ี ่6.1% (ไมร่วมคา่ใชจ้า่ยผลประโยชน์
พนกังาน) ใกลเ้คยีง 1Q19 และ 2Q18 ท าใหบ้รษิทัมกี าไรปกต ิ1H19 เท่ากบั 655 ลา้น
บาท (-25% Y-Y) คดิเป็นสดัสว่น 44% ของประมาณการทัง้ปี  

การปรบัโครงสร้างครัง้ใหญ่ได้เร่ิมขึน้แล้ว 

ทัง้น้ีเราถอืวา่บรษิทัปรบัตวัไดค้อ่นขา้งเรว็ เพราะใน 2Q19 บรษิทัไดล้ดก าลงัการผลติ
โรงงานทีจ่นีลงราว 25% (ในเชงิของรายได)้ โดยมกีารยา้ยเครื่องจกัรบางส่วนมาที่
โรงงานในกมัพชูา รวมถงึมกีารขายสนิทรพัยบ์างส่วนออกไป เพื่อลดระดบัจุดคุม้ทุนที่
โรงงานจนีใหต้ ่าลง เป็นการลดผลกระทบจาก Trade War โดยมลีูกคา้รายใหญ่จากจนี 
ขอยา้ยฐานการผลติมายงัโรงงานในไทยแทน ท าใหอ้ตัราการใช้ก าลงัการผลติโรงงานที่
ล าพนู และอยุธยาสงูขึน้เป็น 90% กอปรกบัชะลอการลงทุนชัว่คราว โดยมแีผนใชเ้งนิ
ลงทุนในปีน้ีไมเ่กนิ 1.16 พนัลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 50% ถอืว่ารบัมอืกบั Trade 
War ไดด้รีะดบัหน่ึง แต่อาจยงัไมจ่บเพยีงเท่าน้ี ยงัเป็นเรื่องทีท่า้ทายผูบ้รหิารต่อไป 
ตราบใดที ่Trade War ยงัไมจ่บ 

 

 (มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 2.93 2.93 1.85 2.34 

EPS (Bt) 3.59 2.95 2.12 2.34 

% growth  37.2 -17.7 -28.3 10.5 

Dividend (Bt) 2.00 2.00 1.10 1.30 

BV/share (Bt) 25.71 26.19 26.76 27.80 

EV/EBITDA (x) 7.2 7.7 9.6 8.1 

Normalized PER (x) 9.8 9.8 15.6 12.3 

PER (x) 8.0 9.7 13.6 12.3 

PBV (x)  1.1 1.1 1.1 1.0 

Dividend yield (%) 7.0 7.0 3.8 4.5 

ROE (%) 11.4 11.2 6.9 8.4 

YE No. of shares (million) 805 805 805 805 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (23/08/2019) 28.75 

SET Index 1,646.68 

Foreign limit/actual (%) 100.00/63.76 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 52.02 

Market cap (Bt m) 23,140.27 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 87.38 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 36.50, 23.40, 29.28 

Source: Setsmarts 
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ระยะสัน้ 3Q19 ลกูค้ากลบัมาเร่งซ้ือ 

ระยะสัน้แนวโน้มก าไร 3Q19 ยงัดูดขีึน้ เพราะปกตเิป็นช่วง High Season ของธรุกจิ และจากการทีส่หรฐัฯเลื่อนขึน้
ภาษ ี10% วงเงนิ US$3 แสนลา้นจากจนี ออกไปเป็น 15 ธ.ค. 19 จากเดมิ 1 ก.ย. 19 ส าหรบัสนิคา้บางรายการ ซึ่ง
รวมถงึสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสอ์ย่าง มอืถอื และแลปทอ็ป เป็นตน้ เป็นบวกต่อ HANA เพราะกลุ่มสนิคา้ Telecom และ 
Sensor Telecom เป็นสนิคา้หลกัของบรษิทัดว้ยสดัสว่นราว 35% ของรายไดร้วม เพราะท าใหลู้กคา้เรง่สตอ็กสนิคา้
ก่อนทีจ่ะมกีารปรบัขึน้ภาษ ีเบือ้งต้นคาดก าไรปกต ิ3Q19 จะอยูท่ีร่าว 500 ลา้นบาท (+8% Q-Q, -40% Y-Y) 

ระยะกลางยาวยงัไม่ชดั ต้องรอดสูถานการณ์กนัต่อไป 

อยา่งไรกต็าม ค าสัง่ซือ้ทีด่ขีึน้ใน 3Q19 มองเป็นชัว่คราว เพราะปัญหา Trade War ยงัมอียู ่ และยงัคาดเดา
สถานการณ์ในระยะถดัไปไดย้าก เราเชื่อว่าพฤตกิรรมของลูกคา้จะยงัสัง่ซือ้เพื่อเตมิสตอ็กทีล่ดต ่าตง และยงัแค่พอใช้
เท่านัน้ โดยจะมกีารประเมนิสถานการณ์กนัเดอืนต่อเดอืน ไตรมาสต่อไตรมาส ดงันัน้แนวโน้มก าไรจะอ่อนตวัลงใน 
4Q19 และอาจซมึต่อใน 1Q20 หากสถานการณ์แยล่ง ดงันัน้เรายงัคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ไวต้ามเดมิที่ 
1,488 ลา้นบาท (-37% Y-Y) และคงราคาเป้าหมายปีน้ีที ่26 บาท (องิ PE เดมิ 14 เท่า) แมร้ะยะสัน้ก าไร 3Q19 จะ
ฟ้ืนตวัได ้ แต่เป็นการฟ้ืนตวัชัว่คราว และปัจจยัเสีย่งยงัไม่หมดไป ในขณะทีร่าคาหุน้เตม็มลูคา่แล้ว และคาดอตัรา
ผลตอบแทนเงนิปันผลปีน้ีที ่3.8% ถงึแมจ้ะลดการใช้เงนิลงทุนในปีน้ี และบรษิทัยงัมเีงนิสดในมอืคอ่นขา้งสงู แต่ดว้ย
สถานการณ์การคา้โลกทีย่งัไมแ่น่นอน จงึคาดบรษิทัจะเน้นรกัษาสภาพคล่องเป็นหลกั และจากปันผลในอตัราที่ 
Conservative จงึแนะน าขาย   

ความเสีย่ง - ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไมส่ามารถปรบัตวัทนักบัเทคโนโลย,ี 
ตน้ทุนการผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 20,523 21,551 22,264 21,273 22,337 

Cost of sales 17,647 18,336 19,061 18,933 19,544 

Gross profit 2,876 3,214 3,203 2,340 2,792 

SG&A 1,167 1,220 1,269 1,213 1,273 

Operating profit 1,708 1,995 1,934 1,127 1,519 

Other income 260 296 377 277 290 

EBIT 1,969 2,290 2,311 1,404 1,809 

EBITDA 2,888 3,078 3,045 2,296 2,788 

Interest charge 7 7 7 8 8 

Tax on income 137 132 141 78 99 

Earnings after tax 1,824 2,151 2,164 1,318 1,702 

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,054 2,357 2,360 1,488 1,881 

Extraordinary items 52 531 15 215 0 

Net profit 2,105 2,888 2,375 1,703 1,881 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 9,641 9,740 8,067 8,293 8,250 

Accounts receivable 3,561 3,904 3,832 3,672 3,855 

Inventory 3,676 4,083 5,223 5,187 5,355 

Other current assets 160 167 635 617 648 

Total current assets 17,038 17,893 17,756 17,769 18,108 

Investments 386 138 218 138 138 

Plant, property & 

equipment 6,145 6,066 7,179 7,171 7,902 

Other assets 212 306 214 213 335 

Total assets 23,781 24,403 25,368 25,290 26,483 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 2,813 2,921 3,421 3,112 3,213 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 551 465 492 425 670 

Total current liabilities 3,364 3,386 3,914 3,538 3,883 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 455 327 372 213 223 

Total non-current liab. 455 327 372 213 223 

Total liabilities 3,819 3,713 4,285 3,750 4,106 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 428 444 456 456 456 

Retained earnings 17,005 17,718 18,099 18,555 19,392 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 19,962 20,690 21,083 21,540 22,377 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,105 2,888 2,375 1,703 1,881 

Deprec. & amortization 1,180 1,083 1,111 1,169 1,269 

Change in working capital -232 -204 -993 53 -37 

Other adjustments -79 -531 -15 -215 0 

Cash flow from operations 2,974 3,236 2,478 2,710 3,113 

Capital expenditure -424 -1,004 -2,224 -1,160 -2,000 

Others -46 154 11 82 -122 

Cash flow from investing -471 -850 -2,213 -1,078 -2,122 

Free cash flow 2,504 2,386 265 1,632 990 

Net borrowings 0 0 0 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,497 -1,457 -1,629 -885 -1,044 

Others -70 -703 -353 -361 0 

Cash flow from financing -1,567 -2,160 -1,982 -1,246 -1,044 

Net change in cash   936 227 -1,717 385 -53 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 0.0 5.0 3.3 -4.5 5.0 

EBITDA -6.3 6.6 -1.1 -24.6 21.4 

Net profit 1.9 37.2 -17.7 -28.3 10.5 

Normalized earnings -10.2 14.8 0.1 -37.0 26.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.0 14.9 14.4 11.0 12.5 

EBITDA margin 14.1 14.3 13.7 10.8 12.5 

EBIT margin 9.6 10.6 10.4 6.6 8.1 

Normalized profit margin 10.0 10.9 10.6 7.0 8.4 

Net profit margin 10.3 13.4 10.7 8.0 8.4 

Normalized ROA 8.6 9.7 9.3 5.9 7.1 

Normalize ROE 10.3 11.4 11.2 6.9 8.4 

Normalized ROCE 9.6 10.9 10.8 6.5 8.0 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

Net D/E -0.3 -0.3 -0.2 -0.2 -0.2 

Net debt/EBITDA -0.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.62 3.59 2.95 2.12 2.34 

Normalized EPS 2.55 2.93 2.93 1.85 2.34 

EBITDA 3.59 3.82 3.78 2.85 3.46 

Book value 24.80 25.71 26.19 26.76 27.80 

Dividend 2.00 2.00 2.00 1.10 1.30 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 11.0 8.0 9.7 13.6 12.3 

Norm P/E 11.3 9.8 9.8 15.6 12.3 

P/BV 1.2 1.1 1.1 1.1 1.0 

EV/EBITDA 7.1 7.2 7.7 9.6 8.1 

Dividend yield (%) 7.0 7.0 7.0 3.8 4.5 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


