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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,633.56 -0.29 4.46 4.46 

SET50 1,077.88 -0.24 3.15 3.15 

Dow Jones 30 26,252.24 0.19 12.54 12.54 

S&P 500 2,922.95 -0.05 16.60 16.60 

NASDAQ Comp 7,991.39 -0.36 20.44 20.44 

FTSE 100 7,128.18 -1.05 5.95 5.95 

Hang Seng 26,048.72 -0.84  0.82 0.79 

Nikkei 225 20,628.01 0.05  3.38 3.06 

Shanghai Comp 2,883.44 0.11  15.62 15.62 

MSCI AC World 508.91 -0.25 -2.94 11.69 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.13 14.57  

China 11.25 10.13  

Hong Kong 10.43 9.74  

Indonesia 16.07 14.19  

Korea 12.42 10.00  

Philippines 16.97 15.24  

Taiwan 15.86 14.44  

S&P500 17.65 16.01  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -145.96 -240.10 -1,334.84 8,069.78 

Indonesia -23.53 -87.13 -524.49 4,301.63 

Philippines -8.34 -18.54 -174.81 313.22 

Korea  18.43 -343.58 -1,920.15 4,227.11 

Taiwan  -141.79 -344.22 -2,436.24 301.43 

Thailand -104.86 -310.89 -1,625.00 346.07 

Vietnam -3.77 35.78 -55.11 474.23 

Total -409.81 -1,308.68 -8,070.64 18,033.47 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,175.77 31,402.80 -3,227.03 

Proprietary (Bt mn) 8,646.93 9,585.71 -938.78 

Local Institution(Bt mn) 7,248.34 5,143.73 2,104.61 

Retail (Bt mn) 22,809.93 20,748.72 2,061.21 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 52,358 46,556 5,802 

Foreign 76,314 62,295 14,019 

Local 125,572 145,393 -19,821 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Aug 21 Aug 20 Aug 19 Aug 16 Aug 

GULF 342.16 235.94 44.15 8.59 18.82 

PTTEP 330.79 95.20 257.49 268.66 54.48 

PTT 251.64 95.63 164.48 157.37 154.62 

KBANK 233.18 491.64 282.11 440.32 311.98 

BBL 148.38 239.17 101.29 126.14 134.75 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
23 ส.ค. - สหรัฐ: Powell กล่าวสุนทรพจน์ในสมัมนาประจ าปี 

“Challenges for Monetary Policy” ที่ Jackson Hole 

26 ส.ค. - ฮ่องกง: ส่งออก-น าเข้า (ก.ค.) 
- สหรัฐ: Durable gooods orders (ก.ค.) 

29 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q19 GDP 

30 ส.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ส.ค.) 

31 ส.ค. - จีน: Composite PMI (ส.ค.) 

 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    
Telegram : Finansia 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Down และปดิลบ 4.68 จุด ณ 

สิ้นวัน โดยตลาดยังจับตาดูประเดน็สงครามการค้าและเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวซึ่ง

ยังเป็นปัจจัยหลักที่กดดันตลาดในระยะน้ี นักลงทุนต่างชาติพลิกกลับมาขายสุทธิใน

ตลาดหุ้นหนาแน่นอีกคร้ัง 3.2 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 1.4 หมื่นสัญญา) 

ขณะที่สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 2.1 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,620-1,645 จุดโดยประเดน็ความกังวลเร่ืองสงครามการค้าและโอกาสเกิด 

Recession ในอนาคตจาก Inverted Yield Curve ยังคงกดดันตลาด ส่งผลให้นัก

ลงทุนจับตาดูการกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน FED ในการประชุมประจ าปีที ่

Jackson Hole คืนน้ีว่าจะท่าทีด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายขึ้นหรือไม่ เรามอง

ว่าความผันผวนของตลาดยังคงอยู่ในระดับสูงในช่วง 1-2 เดือนข้างหน้า จึงยังคงให้

เน้นพักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play เป็นหลักโดยคาดว่า

จะได้อานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐที่ช่วยหนุนการเติบโตของ

เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีน้ี 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//รอซื้อเก็ง

ก าไรลุ้นรีบาวด์หากดัชนีปรับบานลงแรงทดสอบ 1,590-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: GUNKUL 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.50 บาท  

 เป็นหน่ึงในหุ้นโรงไฟฟ้าที่ราคา laggard นับแต่ประกาศผลประกอบการซึ่งดีกว่า

เราและตลาดคาดมาก PE ปัจจุบันจึงต่ าเพียง 13 เท่า ทั้งที่ GUNKUL ได้

ประโยชน์จากแผน PDP 2018 ที่จะปรับเพ่ิมสัดส่วนให้มีการผลิตไฟฟ้าจาก

พลังงานทดแทนเพ่ิมขึ้น  

 ก าไร 1H19 คิดเป็น 37% ของคาดการณ์ทั้งปี ก าไรคร่ึงปีหลังจะโดดเด่นมาก

เพราะเป็น high season ของพลงังานลมในไทยและโซลาร์ในญี่ปุ่น และรับรู้

รายได้จากงาน EPC จ านวนมาก และยังอยู่ระหว่างซื้อกิจการในเวียดนาม 

มาเลเซีย และไตห้วัน 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$481ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$199ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$105ล้าน ไม่มี

ประเทศที่เงินทนุไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลัง

ภาวะ Inverted Yield Curve กลับมาอีกครั้งและตลาดติดตามการกล่าวสุนทรพจน์ของ

ประธาน Fed ทีแ่จ็คสนั โฮล ซึง่ตลาดคาดว่าน่าจะมีการระบุถึงทิศทางการปรับลดอัตรา

ดอกเบ้ีย 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) รอสัญญาณจากเฟด ความเห็นของประธานเฟดสาขาต่างๆยังเสียงแตก 

ประธานเฟดสาขาแคนซัสยืนยันไม่เห็นด้วยกับการลดดอกเบี้ย แต่ Inverted yield 

curve ที่เกิดขึ้นอาจกดดันให้เฟดตอ้งลดดอกเบี้ยมากกว่า 0.25% ในช่วงที่เหลือ

ของปี ทั้งน้ี ตลาดคาดไปแล้วว่ามีโอกาส 100% ที่เฟดจะลดดอกเบี้ย 0.25% ใน

การประชุม 17-18 ก.ย. หากตลาดผิดหวัง เชื่อว่าหุ้นทั่วโลกจะถูกขายอีกระลอก แต่

หากเฟดสง่สัญญาณ dovish ชัดเจน จะเป็นบวกต่อสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลกทั้งหุ้น

และโภคภณัฑ์ (แต่จะกดดันกลุม่แบงก์ต่อ) 

(+) WORK เราปรับก าไรปีน้ีลง 7% โดยปรับลดรายได้จากธุรกิจ Home 

shopping แต่ยังมองธุรกิจทีวีดิจิตอลฟื้นจาก Rating ที่ดีขึ้นหลังปรับผังรายการ 

จากเฉลี่ย 0.86 ใน 2Q19 เป็น 0.98 ในช่วง 19 วันแรกของเดือน ส.ค. และรายการ

หลักอย่าง I can see your voice, The Mask singer ยังรักษา Rating ได้ที่ระดับ 

3+ ขณะที่ต้นทุนตดัจ าหน่ายค่าคลืน่ลดลง (จากมาตรการเยียวยา) ก าไรที่ปรับลง

ยังเติบโต 19% เป็น 421 ลบ. ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 27 บาทจากเดมิ 29 บาท 

แต่แนะน าซื้อเพราะราคาหุ้นมี upside กว่า 10%   

(-) TK เราปรับการเติบโตของสินเชื่อปีน้ีลงจากเดมิ +9% เป็นทรงตัว เพราะ

ยอดขายรถมอเตอร์ไซค์ซบเซากว่าคาด จากก าลังซื้อที่ถดถอยตามภาวะเศรษฐกิจ 

แม้ว่า TK จะขยายสินเชื่อในตลาดต่างประเทศซึ่งโตด ี แตช่ดเชยไมไ่ด้ทั้งหมด

เพราะฐานสินเชื่อต่างประเทศมขีนาดเล็ก แต่เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2019 

ที่ 463 ลบ. +14% Y-Y เพราะชดเชยได้จากการลดรายจ่าย (ค่าการตลาดและการ

ขยายสาขา) คงราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 9.50 บาท คงค าแนะน าขาย 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.79 30.81 0.05 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.03 

Yen / US$ 106.58 106.44 -0.13 

Yuan / US$ 7.09 7.06 -0.34 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.38 55.35 0.05 

Gold (COMEX) 1,506.60 1,508.50 -0.13 

BDI 2,061.00 2,059.00 0.10 

ZINC 2,245.00 2,289.00 -1.92 

CRB index 170.32 170.91 -0.34 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 49.51 จุด ปิดที่ 26,252.24 จุด หนุนจากการ

ปรับขึ้นของหุ้นโบอิ้ง หลังตลาดคาดว่าส านักงานบริหารการบินแห่งชาติ

สหรัฐ (FAA) อนุญาตให้โบอิ้งน าเครื่องบิน 737 MAX ขึ้นบินอีกครั้ง  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ เนื่องจากนักลงทุนผิดหวังจากรายงานการประชุม

ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ที่ไม่ได้ส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

เพ่ิม บวกกับเจ้าหน้าที่เฟด 2 รายแสดงความเห็นคัดค้านการปรับลดอัตรา

ดอกเบ้ียลงอีก 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางความตึงเครียดระหว่างเกาหลีใต้และ

ญี่ปุ่น หลังเกาหลีใต้เผยว่าเตรียมยกเลิกข้อตกลงเรื่องการแบ่งปันข้อมูลข่าว

กรองทางทหารกับญี่ปุ่น 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.78 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 33 เซนต์ ปิดที่ 55.35 ดอลลาร์/บาร์เรล

เนื่องจากนักลงทุนยังกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึง

ถูกกดดันหลังดีเอ็นบี มาร์เก็ตส์ วาณิชธนกิจรายใหญ่ของนอร์เวย์ ปรับลด

คาดการณ์ความต้องการน้ ามันในตลาดโลกปี 2562    

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 7.20 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,508.50 ดอลลาร์/

ออนซ์ ท่ามกลางตลาดที่จับตาประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) กล่าว

สุนทรพจน์ในการประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮลใน

วันนี ้

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 854.84 / +2.93 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-08-19 change 

INTUCH 196.84 63.25 2.43 

BTS 187.77 13.30 4.72 

STEC 97.36 18.30 -6.15 

CPF 78.12 29.75 0.85 

TISCO 75.02 100.50 1.52 

BJC 59.02 55.25 1.84 

JAS 56.84 6.70 1.52 

VGI 41.82 9.80 -0.51 

PLANB 24.83 8.75 -2.23 

TOA 23.41 41.00 7.19 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-08-19 change 

ADVANC -434.49 230.00 0.88 

BBL -375.04 171.00 0.59 

PTT -269.99 42.25 -1.74 

AOT -267.04 70.25 0.00 

IVL -247.65 34.50 -8.00 

KBANK -243.37 156.00 0.32 

EA -221.28 48.00 -1.54 

TRUE -189.73 6.35 1.60 

PTTGC -172.13 52.00 -2.35 

SCC -157.75 406.00 -0.98 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


