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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,638.24 0.78 4.75 4.75 

SET50 1,080.46 0.96 3.40 3.40 

Dow Jones 30 26,202.73 0.93 12.33 12.33 

S&P 500 2,924.43 0.82 16.66 16.66 

NASDAQ Comp 8,020.21 0.90 20.87 20.87 

FTSE 100 7,203.97 1.11 7.07 7.07 

Hang Seng 26,270.04 0.15  1.64 1.64 

Nikkei 225 20,618.57 -0.28  3.32 3.02 

Shanghai Comp 2,880.33 0.01  15.50 15.50 

MSCI AC World 510.17 0.70 -2.71 11.96 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.18 14.61  

China 11.27 10.15  

Hong Kong 10.51 9.81  

Indonesia 16.06 14.20  

Korea 12.53 10.09  

Philippines 17.05 15.32  

Taiwan 15.95 14.53  

S&P500 17.65 16.02  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -56.98 -94.14 -1,188.88 8,215.74 

Indonesia -42.73 -63.48 -500.85 4,325.28 

Philippines -6.71 -10.21 -166.48 321.56 

Korea  -43.13 -205.45 -1,782.03 4,365.24 

Taiwan  -68.22 -202.36 -2,294.38 443.29 

Thailand 24.48 -206.02 -1,520.14 450.94 

Vietnam 4.88 39.55 -51.34 478.00 

Total -188.41 -742.11 -7,504.10 18,600.05 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,269.94 25,516.63 753.31 

Proprietary (Bt mn) 7,695.44 7,107.52 587.92 

Local Institution(Bt mn) 5,388.69 5,600.72 -212.03 

Retail (Bt mn) 17,525.03 18,654.23 -1,129.20 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,964 45,229 -5,265 

Foreign 58,683 68,914 -10,231 

Local 128,276 112,780 15,496 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Aug 20 Aug 19 Aug 16 Aug 15 Aug 

KBANK 491.64 282.11 440.32 311.98 485.52 

BBL 239.17 101.29 126.14 134.75 98.18 

GULF 235.94 44.15 8.59 18.82 40.44 

CPALL 133.07 106.59 121.90 124.72 189.35 

SCC 118.23 153.37 89.36 255.13 161.36 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

22 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), 
Consumer confidence (ส.ค.) 
- สหรัฐ: Markit US Composite PMI (ส.ค.)  

23 ส.ค. - สหรัฐ: Powell กล่าวสุนทรพจน์ในสัมมนาประจ าปี 
“Challenges for Monetary Policy” ที่ Jackson Hole 

26 ส.ค. - ฮ่องกง: ส่งออก-น าเข้า (ก.ค.) 
- สหรัฐ: Durable gooods orders (ก.ค.) 

29 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวในแดนบวกและปิดบวกถึง 12.67 จุดซึ่ง

ดีกว่าที่เราประเมินโดยได้อานิสงส์เชงิบวกหลังตัวเลขส่งออกเดือน ก.ค. ออกมา

ดีกว่าที่ตลาดคาด นักลงทุนต่างชาตพิลิกมาซื้อสุทธิเป็นวันแรกในรอบ 8 วันท าการ 

753 พันลบ. (แต่ Short Index Futures หนาแน่น 1 หมื่นสัญญา) ขณะที่สถาบัน

ในประเทศพลิกมาขายสุทธิบางๆ 212 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,625-1,650 จุดโดยยังประเมินความผันผวนของตลาดยังอยู่ในระดบัสูง ล่า

สุดทรัมป์ยังทวีตข้อความกดดันให้ FED ลดดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ือง ท าให้ปัจจัย

ส าคัญที่ต้องตดิตามคือการกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน FED ในการประชุมประจ าปี

ที่ Jackson Hole วันพรุ่งน้ีว่าจะมีท่าทีด าเนินนโยบายการเงินอย่างไรหลังล่าสุด

รายงานการประชุม FED ไม่ได้ส่งสัญญาณว่าจะลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมในช่วงที่เหลือ

ของปี เราจึงยังคงใหเ้น้นพักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play 

เป็นหลักโดยคาดว่าจะแข็งแกร่งกว่าตลาดจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

ที่คาดว่าจะช่วยหนุนการเติบโตของเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีน้ี 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//รอซื้อเก็ง

ก าไรลุ้นรีบาวด์หากดัชนีปรับบานลงแรงทดสอบ 1,590-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: BJC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 58 บาท เป็นหน่ึงในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการกระตุ้น

ศก.  

 ก าไรคร่ึงปีแรก +23% Y-Y คิดเป็น 47% ของประมาณการทั้งปี แนวโน้มก าไร 

2H19 สดใสต่อเพราะจะรับรู้รายได้จากลูกค้าธุรกิจกระป๋องรายใหม่อีก 1 ราย 

ขณะที่ต้นทุนวัตถดุิบลดลงโดยเฉพาะราคาเยื่อกระดาษ และยังเป็นช่วงนับ 

stock ของ BigC ซึ่งมักมีการกลับรายการสต็อก ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นสูงขึ้น  

 หุ้นกู้ที่ครบก าหนดเดือนหน้า 2.2 หมื่นลบ. จะถูกช าระคืนและ refinance ท าให้

ภาระดอกเบี้ยจ่ายลดลง BJC แจ้งจ่ายปันผล 0.18 บ/หุ้น XD 28 ส.ค. 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$210ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$129ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$25ล้าน แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากภมูิภาคจับตาการกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน Fed 

ที่แจ็คสัน โฮล ซึ่งตลาดคาดว่าน่าจะมีการระบุถึงการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ย. 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ส่งออกดีกว่าคาด หากไม่รวมทองค าที่ยังไมข่ึ้นรูป ส่งออก ก.ค. -1% Y-Y 

ดีกว่าตลาดคาดที่ -2% Y-Y ตลาดจีนกลับมาโตเป็นคร้ังแรกในรอบ 9 เดือนเพราะ

ฐานต่ าในปีก่อนที่ถูกขึ้นภาษี ตลาดสหรัฐเติบโตสูงเพราะเลี่ยงการน าเขา้สินค้าจาก

จีน การส่งออกใน 5 เดือนที่เหลือยังมีความท้าทายเพราะสินค้าจีนบางส่วนจะถูกขึ้น

ภาษี 1 ก.ย.น้ี รวมถึงการเจรจาการค้าที่จะเร่ิมเดือนหน้ายังมีความไม่แน่นอนสูง ยัง

แนะเลี่ยงกลุม่อิเลค็ทรอนิคส์และยานยนต์ตามเดมิ 

(-) สินเชื่อยังไม่โต สินเชื่อ ก.ค. +0.1% M-M โดย KBANK, KKP มีสินเชื่อโต

มากสุด (แห่งละ +0.6% M-M) ขณะที่ BAY, BBL ลดลงมากสุดจากการช าระคืน

ของลูกค้า สินเชื่อ 7M19 +0.9% YTD ตามภาวะศก. แต่การเติบโตของสินเชื่อทั้ง

ปีที่เราคาด +4.5% มี downside โดยเฉพาะแบงกข์นาดใหญ่ เมื่อรวมกับการลด

ดอกเบี้ย ท าให้แบงก์ใหญ่ไม่มี catalyst ที่น่าลงทุน นอกจากความถูก (PBV ต่ าสุด

ในรอบ 10 ปี) เราแนะน าให้ลงทุนใน TISCO (ราคาเป้าหมาย 105 บาท) และ 

TCAP (ราคาเป้าหมาย 60 บาท) ไปก่อนเพราะได้ประโยชน์จากต้นทุนการเงินต่ า 

(+) ก.พาณิชย์เตรียมเสนอการประกันราคาสินคา้เกษตร 5 ชนดิ (ข้าว ปาล์ม 

ยาง อ้อย มันล าปะหลัง) เป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีกเพราะเพ่ิมรายได้ให้เกษตรกร

โดยตรง ช่วยกระตุ้นก าลังซื้อ เราชอบ CPALL, BJC  และ GLOBAL, DOHOME จะ

ได้รับประโยชน์ด้วย เพราะฐานลูกค้าอยู่ต่างจังหวัดและเป็นเกษตรกร แต่มองเป็น

กลางต่อกลุ่มยาง น้ าตาล ปาลม์ เพราะเกษตรการได้รับส่วนต่างราคา แต่

ผู้ประกอบการยงัรับซื้อในราคาตลาดตามเดิม 

(+) BEM วานน้ีเสียงส่วนใหญ่ของกมธ.เห็นควรให้ต่ออายุสัญญาสัมปทานทาง

ด่วนให้ BEM เป็น Sentiment บวก แนะซื้อเก็งก าไร ราคาเหมาะสม 11.70 บ. 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.78 30.79 0.01 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.01 

Yen / US$ 106.54 106.62 0.08 

Yuan / US$ 7.06 7.06 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.08 55.68 0.72 

Gold (COMEX) 1,510.20 1,515.70 -0.36 

BDI 2,059.00 2,067.00 -0.39 

ZINC 2,289.00 2,226.00 2.83 

CRB index 170.91 170.90 0.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 240.29 จุด ปิดที่ 26,202.73 จุด หลังจาก

บริษัทค้าปลีกรายใหญ่ของสหรัฐรายงานผลประกอบการดีกว่าคาด และ

ได้รับปัจจัยบวกจากรายงานการประชุมของเฟดเดือนก.ค.ที่มีกรรมการ

บางส่วนเสนอให้มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงมากถึง 0.50% 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากการปรับขึ้นของหุ้นอิตาลี และได้แรงหนุน

จากข่าวการเจรจาควบกิจการระหว่างบริษัทเฟียต ไครสเลอร์และเรโนลต์ 

(+) ตลาดเอเชียปรับข้ึน ตามการเคล่ือนไหวของตลาดดาวโจนส์ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.80 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 45 เซนต์ ปิดที่ 55.68 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขสต็อกน้ ามันเบนซินและน้ ามันกล่ันเพ่ิมขึ้นสวนทาง

กับคาดการณ์ของตลาด 

(0) ราคาทองค า COMEX ทรงตัวจากวันก่อนหน้าที่ 1,515.70 ดอลลาร์/

ออนซ ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 851.91 / +6.75 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-08-19 change 
INTUCH 387.79 61.75 0.82 

ADVANC 145.38 228.00 1.79 

AOT 138.24 70.25 0.00 

EA 124.39 48.75 2.09 

LH 117.50 10.80 0.00 

PTG 99.99 20.90 5.56 

GULF 96.96 133.00 6.40 

GPSC 84.92 71.50 1.78 

BTS 78.97 12.70 -0.78 

TRUE 68.98 6.25 2.46 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-08-19 change 
KBANK -546.24 155.50 -1.58 

CPALL -147.06 86.50 2.06 

PTT -124.56 43.00 0.58 

PTTEP -117.74 122.00 0.41 

STEC -103.53 19.50 -1.52 

SCC -56.63 410.00 0.49 

TASCO -43.87 18.70 2.75 

TISCO -42.90 99.00 -1.00 

PTTGC -34.27 53.25 0.95 

EGCO -30.21 325.00 0.93 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


