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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,625.57 -0.71 3.94 3.94 

SET50 1,070.23 -0.88 2.42 2.42 

Dow Jones 30 25,962.44 -0.66 11.30 11.30 

S&P 500 2,900.51 -0.79 15.70 15.70 

NASDAQ Comp 7,948.56 -0.68 19.79 19.79 

FTSE 100 7,125.00 -0.90 5.90 5.90 

Hang Seng 26,231.54 -0.23  1.49 1.49 

Nikkei 225 20,677.22 0.55  2.61 3.31 

Shanghai Comp 2,880.00 -0.11  15.48 15.48 

MSCI AC World 506.61 -0.48 -3.38 11.18 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.05 14.47  

China 11.27 10.15  

Hong Kong 10.49 9.79  

Indonesia 16.24 14.35  

Korea 12.52 10.10  

Philippines 17.05 15.32  

Taiwan 15.87 14.47  

S&P500 17.51 15.88  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -37.16 -37.16 -1,131.90 8,272.72 

Indonesia -13.42 -20.75 -458.11 4,368.02 

Philippines -6.72 -10.22 -166.49 321.55 

Korea  -27.30 -61.43 -1,638.01 4,509.26 

Taiwan  -172.50 -134.13 -2,226.15 511.52 

Thailand -96.93 -230.24 -1,544.35 426.72 

Vietnam -3.30 34.67 -56.22 473.11 

Total -357.33 -459.26 -7,221.23 18,882.90 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,827.14 27,817.64 -2,990.50 

Proprietary (Bt mn) 6,686.51 6,430.29 256.22 

Local Institution(Bt mn) 6,783.17 5,535.66 1,247.51 

Retail (Bt mn) 18,569.80 17,083.01 1,486.79 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,864 41,134 -1,270 

Foreign 55,352 59,799 -4,447 

Local 108,826 103,109 5,717 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Aug 19 Aug 16 Aug 15 Aug 14 Aug 

KBANK 282.11 440.32 311.98 485.52 911.76 

PTTEP 257.49 268.66 54.48 560.38 86.46 

PTTGC 252.58 180.09 114.64 189.71 231.80 

SCB 176.14 82.25 254.14 326.65 573.29 

AOT 170.09 83.63 89.80 105.31 73.34 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
21 ส.ค. - ไทย: ส่งออก-น ำเข้ำ (ก.ค.) 

22 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนำคำรกลำงประชุม 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), 
Consumer confidence (ส.ค.) 
- สหรัฐ: Markit US Composite PMI (ส.ค.)  

23 ส.ค. - สหรัฐ: Powell กล่ำวสุนทรพจน์ในสมัมนำประจ ำปี 
“Challenges for Monetary Policy” ที่ Jackson Hole 

26 ส.ค. - ฮ่องกง: ส่งออก-น ำเข้ำ (ก.ค.) 
- สหรัฐ: Durable gooods orders (ก.ค.) 

29 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวในแดนบวกได้ในช่วงต้นชั่วโมงกำรซื้อขำย

ก่อนจะอ่อนตัวลงและปิดลบ 11.69 จุด ณ สิ้นวันซึ่งอ่อนแอกว่ำที่เรำคำด โดยมีแรง 

Sell on Fact ออกมำหลังจำกครม.ไฟเขียวมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ นักลงทุน

ต่ำงชำติยังขำยสุทธิในตลำดหุ้นต่อเน่ืองอีก 3 พันลบ. (และ Short Index Futures 

4.4 พันสัญญำ) ขณะที่แรงซื้อยังมำจำกสถำบันในประเทศ 1.2 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะเคลื่อนไหว Sideways Down ลง

ทดสอบระดบั 1,610-1,620 จุดจำกบรรยำกำศกำรลงทุนที่เร่ิมกลับมำเปน็ลบอีกคร้ัง 

โดยประเด็นกดดันยังมำจำกต่ำงประเทศทั้งควำมกังวลเร่ืองเศรษฐกิจโลกที่อำจเข้ำ

สู่ภำวะถดถอยจำกสงครำมกำรค้ำ รวมถึงควำมไม่แน่นอนในยุโรปทั้งกำรเมืองใน

อิตำลีและ Brexit ซึ่งยังไม่มคีวำมคืบหน้ำหลังเร่ิมขยบัเข้ำใกล้เส้นตำยวันที่ 31 

ต.ค. น้ี เรำจึงยังคงให้เน้นพักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play 

เป็นหลักจำกควำมผันผวนของตลำดที่สูง ขณะที่มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของ

ภำครัฐคำดว่ำจะช่วยประคองเศรษฐกิจให้กลับมำโตดขีึ้นในช่วงที่เหลือของปีน้ี 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//รอซื้อเก็ง

ก ำไรลุ้นรีบำวด์หำกดัชนีปรับบำนลงแรงทดสอบ 1,590-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPALL 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำย 90 บำท  

 ก ำไรมีแนวโน้มดีขึ้นใน 3Q19 แมเ้ปน็ low season ของธุรกิจค้ำปลีก แต่ Stamp 

promotion ซึ่งได้รับกำรตอบรับดเีพรำะธีมโดเรมอนและก ำไรของ MAKRO ช่วย

หนุนได้ และก ำไร 4Q19 จะเป็นก ำไรสูงสุดของปีตำมฤดูกำล เรำคำดก ำไรทั้งปี 

+15% 

 เดือนน้ีมีหุ้นกู้ครบก ำหนด 1.2 หมื่นลบ. หลงัจ่ำยช ำระด้วยเงินสดของกจิกำรแล้ว 

ภำระดอกเบี้ยจ่ำยจะลดลง และน่ำจะได้เห็นควำมชดัเจนของสำขำในตปท.

ปลำยป ี

Fund Flow วำนนี้กระแสเงินทุนไหลออกจำกภูมภิำค US$199ล้ำน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจำกไต้หวัน US$173ล้ำน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$97ล้ำน ขณะที่ไหล

เข้ำเกำหลีใต้ US$94ล้ำน แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทำงไหลออกจำกภูมภิำคเพ่ือ

ติดตำมกำรกล่ำวสุนทรพจน์ของประธำน Fed ที่แจ็คสัน โฮล ต่อทิศทำงอัตรำดอกเบ้ียใน

ระยะถัดไป 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ติดตามตวัเลขส่งออกวันน้ี ตลำดคำดส่งออกของไทยเดือน ก.ค. -2.1% Y-

Y จะเป็นกำรหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 5 และถ้ำเป็นเช่นน้ัน ตัวเลขส่งออกทั้งปีที่

สภำพัฒน์ฯคำด -1.2% อำจจะสูงเกินไปเพรำะช่วงที่เหลือของปียังท้ำทำยจำกเงิน

บำทที่แข็งค่ำและกำรที่สินค้ำน ำเข้ำจีนบำงส่วนจะถูกขึ้นภำษี หำกตัวเลขส่งออกแย่

กว่ำที่ตลำดคำด ค่ำเงินบำทมีโอกำสอ่อนค่ำ โฟลว์ไหลออกต่อ 

(0) จับสัญญาณเฟดศุกร์นี้ กำรประชุมประจ ำปีของเฟดที่ Jackson Hole ศุกร์น้ี 

จับตำสุนทรพจน์ของประธำนเฟดว่ำจะส่งสัญญำณทิศทำงดอกดเบี้ยอย่ำงไร ขณะที่

ตลำดคำดมีโอกำส 100% ที่เฟดจะลดดอกเบี้ย 0.25% ในกำรประชุม 17-18 ก.ย. 

หำกส่งสัญญำณผ่อนคลำยมำกกว่ำตลำดคำด จะเป็นบวกต่อสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก  

(+) กลุ่มการแพทย์ เรำมองบวกตอ่ก ำไรใน 2H19 ทีค่ำดเติบโตทั้ง H-H และ Y-

Y โดยเฉพำะ 3Q เป็น High Season รพ.ระดับกลำงอย่ำง BCH, CHG และ EKH จะ

โตแข็งแกร่งกว่ำรพ.ระดับบนอย่ำง BDMS (ต้นทุนเพ่ิมจำกกำรเปิดรพ.และรร.ใหม่) 

และ BH (รำยได้โตต่ ำ) นอกจำกน้ี รพ.ที่มีรำยได้จำกประกันสังคม คำดมีแรงเก็ง

ก ำไรหลังสมำคมรพ.เอกชนยื่นขอใหป้รับเพ่ิมกำรจ่ำยเงินเฉลี่ยรำว 10-15% จำก

ปัจจุบัน หำกเกิดขึ้นจริง จะเป็น upside ของก ำไรในปี 2020 เป็นต้นไป กลุ่มรพ.ยัง

เป็นกลุ่ม Defensive ค่อนข้ำงปลอดภัยท่ำมกลำงสภำวะตลำดทีผ่ันผวนในปัจจุบัน 

เรำคงน้ ำหนักกำรลงทุน Neutral เลอืก BCH (เป้ำ 21 บำท) เป็น Top Pick 

(+) CHG เรำปรับเพ่ิมก ำไรปกติปี 2019-20 ขึ้น 4-5% แนวโน้ม 2H19 จะโดดเด่น

เมื่อเทียบกับ 1H19 และ 2H18 จำกอำนิสงส์ของ high season ใน 3Q และผล

ขำดทุนของรพ.จุฬำรัตน์ 304 และ รพ.รวมแพทย์ฉะเชิงเทรำที่ทยอยลดลง 

ประมำณกำรก ำไรปกติปีน้ี +8% Y-Y เป็น 684 ลบ. ปีหน้ำ +13% Y-Y เป็น 776 

ลบ. ปรับไปใช้รำคำเป้ำหมำยปีหน้ำที่ 2.70 บำท แนะน ำซื้อ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.81 30.77 -0.13 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.06 

Yen / US$ 106.34 106.23 -0.10 

Yuan / US$ 7.06 7.05 -0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.20 56.13 0.12 

Gold (COMEX) 1,515.50 1,515.70 -0.01 

BDI 2,067.00 2,088.00 -1.01 

ZINC 2,226.00 2,262.00 -1.59 

CRB index 170.90 170.78 0.07 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลำดดำวโจนส์ ลดลง 173.35 จุด ปิดที่ 25,962.44 จุด จำกแรงขำย

ท ำก ำไร หลังจำกดัชนีดำวโจนส์ปรับขึ้นติดต่อกัน 3 วันท ำกำรก่อนหน้ำ 

รวมถึงถูกกดดันจำกควำมกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐ  

(-) ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบ เนื่องจำกควำมกังวลเกี่ยวกับควำมเสี่ยงทำง

กำรเมืองที่เพ่ิมขึ้น หลังนำยจูเซปเป คอนเต นำยกรัฐมนตรีอิตำลี ประกำศ

ลำออกจำกต ำแหน่ง  

(-) ตลำดเอเชียปรับลง ตำมกำรเคล่ือนไหวของตลำดดำวโจนส์ 

(0) ค่ำเงินบำทแกว่งในกรอบแคบ ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.80 บำท/ดอลลำร์

สหรัฐ  

(+) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 13 เซนต์ ปิดที่ 56.34 ดอลลำร์/

บำร์เรล หนุนจำกกำรคำดกำรณ์ว่ำสต็อกน้ ำมันดิบของสหรัฐจะปรับลดลงใน

สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ บวกกับสถำนกำรณ์ตึงเครียดระหว่ำงอิหร่ำนและชำติ

ตะวันตก  

(+) รำคำทองค ำ COMEX เพ่ิมข้ึน 4.1 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,515.70 ดอลลำร์/

ออนซ ์ในฐำนะสินทรัพย์ปลอดภัย รวมถึงกำรอ่อนค่ำของสกุลเงินดอลลำร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 845.16 / +1.76 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-08-19 change 
ADVANC 398.65 224.00 2.75 

INTUCH 336.39 61.25 0.00 

GPSC 78.88 70.25 0.00 

CBG 71.39 75.00 0.67 

CPF 68.59 29.25 1.74 

KCE 50.02 15.80 -0.63 

AMATA 46.95 24.30 -2.02 

PLANB 39.40 8.70 1.75 

OSP 28.45 36.75 0.00 

SCB 28.38 124.00 -2.36 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-08-19 change 
CPALL -456.41 84.75 0.89 

AOT -438.79 70.25 -1.75 

PTT -430.73 42.75 -1.16 

PTTEP -310.20 121.50 -1.62 

PTTGC -263.99 52.75 -2.76 

BBL -207.55 169.00 -2.31 

BEM -172.10 10.90 -2.68 

IVL -161.05 37.25 -4.49 

BTS -143.43 12.80 -0.78 

KBANK -141.22 158.00 -1.86 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


