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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Defensive and Dividend 

Play//Short-Term Profit Taking after Bet at 1,590-1,600 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,637.26 0.36 4.69 4.69 

SET50 1,079.75 0.36 3.33 3.33 

Dow Jones 30 26,135.79 0.96 12.04 12.04 

S&P 500 2,923.65 1.21 16.63 16.63 

NASDAQ Comp 8,002.81 1.35 20.61 20.61 

FTSE 100 7,189.65 1.02 6.86 6.86 

Hang Seng 26,291.84 2.17  1.73 1.73 

Nikkei 225 20,563.16 0.71  3.04 2.74 

Shanghai Comp 2,883.10 2.10  15.61 15.61 

MSCI AC World 509.06 1.07 -2.92 11.72 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.16 14.57  

China 11.28 10.16  

Hong Kong 10.52 9.81  

Indonesia 16.22 14.34  

Korea 12.36 9.97  

Philippines 17.17 15.41  

Taiwan 15.83 14.48  

S&P500 17.67 16.02  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  184.95 391.12 -1,094.74 8,309.88 

Indonesia -7.36 -7.36 -444.72 4,381.40 

Philippines -3.49 -3.49 -159.76 328.27 

Korea  14.35 -114.05 -1,690.62 4,456.64 

Taiwan  38.49 38.49 -2,053.53 684.14 

Thailand -133.06 -133.06 -1,447.17 523.90 

Vietnam 37.96 37.96 -52.93 476.40 

Total 131.85 209.61 -6,943.47 19,160.63 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,478.86 27,591.83 -4,112.97 

Proprietary (Bt mn) 6,100.68 6,693.88 -593.20 

Local Institution(Bt mn) 9,806.97 4,129.06 5,677.91 

Retail (Bt mn) 18,540.68 19,512.41 -971.73 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,599 24,629 8,970 

Foreign 50,957 52,684 -1,727 

Local 89,143 96,386 -7,243 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Aug 16 Aug 15 Aug 14 Aug 13 Aug 

KBANK 440.32 311.98 485.52 911.76 318.18 

PTTEP 268.66 54.48 560.38 86.46 95.95 

BTS 240.37 79.31 24.91 50.18 93.39 

PTTGC 180.09 114.64 189.71 231.80 495.73 

PTT 157.37 154.62 320.48 269.92 256.85 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
21 ส.ค. - ไทย: ส่งออก-น ำเข้ำ (ก.ค.) 

22 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนำคำรกลำงประชุม 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), 
Consumer confidence (ส.ค.) 

- สหรัฐ: Markit US Composite PMI (ส.ค.)  

26 ส.ค. - ฮ่องกง: ส่งออก-น ำเข้ำ (ก.ค.) 

- สหรัฐ: Durable gooods orders (ก.ค.) 

29 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q19 GDP 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังรีบำวด์ขึ้นได้ต่อเน่ืองทดสอบ Gap บริเวณ 

1,640-1,645 จุดตำมคำดจำกบรรยำกำศกำรลงทุนที่ผ่อนคลำยมำกขึน้ก่อนที่จะ

อ่อนตัวลงเล็กน้อยและปิดบวก 5.86 จุด ณ สิ้นวัน อย่ำงไรก็ตำมนักลงทุนต่ำงชำติ

ยังขำยสุทธิในตลำดหุ้นหนำแน่น 4.1 พันลบ. (และ Short Index Futures 

เล็กน้อย 1.7 พันสัญญำ) ขณะที่แรงซื้อหลักมำจำกสถำบันในประเทศ 5.7 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะเคลื่อนไหว Sideways Up 

ต่อเน่ืองและมีโอกำสขึ้นทดสอบระดบั 1,645-1650 จุดจำกบรรยำกำศกำรลงทุนใน

ภำพรวมที่ผ่อนคลำยหลังล่ำสุดสหรัฐฯขยำยระยะเวลำท ำธุรกิจกับหัวเหว่ยอีก 90 

วัน อย่ำงไรก็ตำมประเด็นที่ต้องจับตำวันน้ีคือกำรประชุมครม.ว่ำจะอนุมัตมิำตรกำร

กกระตุ้นเศรษฐกิจวงเงิน 3.16 แสนลบ.ตำมที่คำดหรือไม่ เรำยังประเมินควำมผัน

ผวนของตลำดยังอยู่ในระดับค่อนข้ำงสูงจึงยังเน้นลงทุนในหุ้น Domestic 

Defensive และ Dividend Play เป็นหลัก ขณะที่กำรรีบำวด์ของตลำดยังมองเป็น

จังหวะท ำก ำไรระยะสั้นในส่วนที่เข้ำซื้อบริเวณ 1,590-1,600 จุด 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//ท ำก ำไรระยะ

สั้นในช่วงตลำดปรับขึ้นหลังเข้ำซื้อบริเวณ 1,590-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: BCH 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำย 21 บำท  

 กำรประชุมนักวิเครำะห์วำนน้ีโทนเป็นบวก แนวโน้มก ำไร 3Q19 จะโดดเด่นและ

น่ำจะท ำ new high ตำมฤดูกำลและกำรบันทึกรำยได้ส่วนเพ่ิมของค่ำภำระเสี่ยง 

(เรำคำด 50-60 ลบ.) WMC จะกลับมำโตอีกคร้ังจำกผู้ป่วยตะวันออกกลำงใน

ศูนย์เบำหวำน และแพทย์มีกำรเพ่ิมชัว่โมงท ำงำน 

 สมำคม รพ.เอกชนอยู่ระหว่ำงขอเพ่ิมค่ำหัวประกันสังคมเฉลี่ย 12$ ในปี 2020 

เป็น upside ต่อประมำณกำรก ำไรของเรำ 

Fund Flow วำนนี้กระแสเงินทุนไหลออกจำกภูมภิำค US$196ล้ำน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจำกไทย US$133ล้ำน ขณะที่ไหลเข้ำไต้หวัน US$39ล้ำน แนวโนม้ของกระแส

เงินทุนมทีิศทำงไหลออกจำกภูมิภำคแต่อำจชะลอลงหลังจีนใช้มำตรกำรทำงอัตรำ

ดอกเบ้ียเพ่ือช่วยลดต้นทนุทำงกำรเงิน LPR ของบริษทัเอกชนในจีน แต่ตลำดยังคงไม่

ไว้วำงใจต่อสถำนกำรณ์ทำงกำรค้ำระหว่ำงจีนและสหรัฐ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ส่งออกยังนา่ห่วง GDP 2Q19 +2.3% Y-Y โตต่ ำสุดในรอบ 18 ไตรมำส 

ส่งผลให้ 1H19 เตบิโต 2.6% Y-Y เชื่อเป็นจุดต่ ำสุดของปี แต่กำรฟื้นตัวในคร่ึงปี

หลังยังท้ำทำยจำกปัจจัยเสี่ยงนอกประเทศทั้ง Trade war และปัญหำในฮ่องกง 

(5% ของตลำดส่งออกทั้งหมดของไทย) 

(+) SAPPE กำรเติบโตใน 2H19 สดใสเพรำะมีแผนออกสินค้ำใหม่ในกลุ่ม Beauti 

drink กลุ่มเพรียว และกลุ่ม Blue ขณะที่รำยได้ส่งออกกลับมำฟื้นทั้งตะวันออก

กลำงและอินโดฯ และผลขำดทุนของ JV กับดำน่อนลดลง รำยได้ส่งออกไปเกำหลี

ใต้ดีมำก แทนตลำดจีนได้ ยังคงเป้ำ 25 บำท แนะน ำซื้อ 

(0) KTC ก ำลังจะให้บริกำรสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นหลักประกัน (Car-for-cash) 

ภำยใต้ชื่อ “KTC พ่ีเบิ้ม” ปลำยเดือนน้ี ส่วนธุรกิจ Nano และ Pico fiannce อยู่

ระหว่ำงขอใบอนุญำต เรำคำดก ำไร 3Q19 +24% Q-Q, +17% Y-Y เปน็ 1.64 พัน

ลบ. จำกส ำรองลดลง รำยได้หน้ีสูญดีขึ้นและ NPL กลับเป็นปกติ คงเปำ้ 48 บำท 

ซื้ออ่อนตัว   

(0) TVO รำคำถั่วเหลืองและผลประกอบกำรผ่ำน bottom แล้ว ก ำไร 2H19 ดขีึ้น

จำกคร่ึงปีแรกจำกปริมำณขำยกำกและน้ ำมันถั่วเหลืองที่สดใส แต่กำรปรับขึ้นของ

รำคำถั่วเหลืองโลกยังไม่ชดัเจนเพรำะ Trade war ยืดเยื้อและโรคระบำดหมู ASF 

ยังไม่คลีค่ลำย คงเป้ำ 26 บำท แนะถือรับปันผล 0.70 บ/หุ้น XD 22 ส.ค.   

(0) JKN แนวโน้มก ำไร 2H19 ลดลงจำก 1H19 เพรำะค่ำกำรตลำดเพ่ิมขึ้น และ

รำยได้จำกกำรขำย content ให้ช่อง 3 ลดลง (อยู่ระหว่ำงเจรจำกับช่องอื่น) ส่วน

ช่อง JKN CNBC อยู่ระหว่ำงปรับรำยกำรให้เข้ำกับผู้ชม ผู้บริหำรคำดว่ำเท่ำทุนในปีน้ี 

เรำคำดก ำไรทั้งปี +18% ยังคงเปำ้ 9 บำท รำคำหุ้นปรับลงมำกมี upside กว่ำ 

10% จึงกลับมำแนะน ำซื้ออีกคร้ัง  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.83 30.85 0.07 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.07 

Yen / US$ 106.61 106.64 0.03 

Yuan / US$ 7.05 7.04 -0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.05 56.21 -0.28 

Gold (COMEX) 1,508.60 1,511.60 -0.20 

BDI 2,088.00 2,047.00 2.00 

ZINC 2,262.00 2,261.00 0.04 

CRB index 170.78 170.41 0.22 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลำดดำวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 249.78 จุด ปิดที่ 26,135.79 จุด รับปัจจัย

บวกจำกข่ำวจีนและเยอรมนีออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ รวมถึงอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐที่ปรับขึ้น นอกจำกนี้ ยังได้แรงหนุนจำก

ข่ำวสหรัฐขยำยเวลำอนุญำตให้บริษัทหัวเว่ยซื้อสนิค้ำจำกบริษัทสหรัฐได้อกี 

90 วัน 

(+) ตลำดหุ้นยุโรปปิดบวก เนื่องจำกนักลงทุนคลำยควำมกังวลเกี่ยวกับกำร

ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก หลังเยอรมันออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ 

และอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรปรับขึ้น 

(+) ตลำดเอเชียปรับปรับขึ้น ท่ำมกลำงนักลงทุนจับตำกำรเปิดเผยรำยงำน

กำรประชุมของธนำคำรกลำงออสเตรเลีย 

(0) ค่ำเงินบำทแกว่งในกรอบแคบ ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.82 บำท/ดอลลำร์

สหรัฐ  

(+) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 1.34 ดอลลำร์ ปิดที่ 56.21 ดอลลำร์/

บำร์เรล หลังมีรำยงำนว่ำ กลุ่มกบฎฮูตีของเยเมนได้ใช้โดรนโจมตีบ่อน้ ำมัน

ทำงตะวันออกของซำอุดีอำระเบีย 

(-) รำคำทองค ำ COMEX ลดลง 12 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,511.60 ดอลลำร์/

ออนซ์ เนื่องจำกนักลงทุนลดกำรถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย หลังตลำดหุ้น

โลกปรับขึ้น และกำรแข็งค่ำของสกุลเงินดอลลำร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 843.40  / +- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-08-19 change 
INTUCH 350.64 61.25 -1.61 

BTS 288.41 12.90 4.03 

KBANK 80.18 161.00 2.22 

PLANB 68.65 8.55 1.79 

IRPC 46.15 3.96 1.02 

GPSC 35.07 70.25 2.18 

ERW 33.73 6.05 5.22 

KCE 33.33 15.90 3.25 

RS 32.71 16.90 -0.59 

TISCO 29.11 100.50 -0.99 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-08-19 change 
AOT -410.86 71.50 1.42 

SCB -404.92 127.00 2.42 

PTTEP -246.78 123.50 -1.59 

CPALL -199.98 84.00 -0.59 

PTTGC -183.65 54.25 3.33 

MTC -169.58 54.25 0.00 

CPN -139.85 67.25 -1.82 

SCC -129.69 414.00 0.49 

IVL -122.34 39.00 -1.89 

EA -122.09 48.50 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


