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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Defensive and Dividend plays 
//Bet on Rebound around 1,590-1,600 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,619.45 -0.05 3.55 3.55 

SET50 1,065.92 0.03 2.01 2.01 

Dow Jones 30 25,479.42 -3.05 9.23 9.23 

S&P 500 2,840.60 -2.93 13.31 13.31 

NASDAQ Comp 7,773.94 -3.02 17.16 17.16 

FTSE 100 7,147.88 -1.42 6.24 6.24 

Hang Seng 25,302.28 0.08  -2.10 -2.10 

Nikkei 225 20,655.13 0.98  1.29 3.20 

Shanghai Comp 2,808.92 0.42  12.63 12.63 

MSCI AC World 498.63 -2.06 -4.91 9.43 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.94 14.34  

China 11.01 9.92  

Hong Kong 10.15 9.45  

Indonesia 16.15 14.29  

Korea 12.33 9.90  

Philippines 16.90 15.17  

Taiwan 15.50 14.18  

S&P500 17.19 15.55  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -78.63 -78.63 -1,564.49 7,840.13 

Indonesia -32.71 -114.95 -366.68 4,459.44 

Philippines -18.46 -59.17 -128.84 359.19 

Korea  -95.74 -341.91 -1,490.20 4,657.06 

Taiwan  -124.80 -441.84 -1,409.89 1,327.78 

Thailand -128.82 -239.09 -762.80 1,208.27 

Vietnam -9.60 -23.35 -78.27 451.07 

Total -488.76 -1,298.94 -5,801.17 20,302.94 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,348.85 32,315.32 -3,966.47 

Proprietary (Bt mn) 8,082.84 9,646.35 -1,563.51 

Local Institution(Bt mn) 9,854.89 7,767.36 2,087.53 

Retail (Bt mn) 24,983.94 21,541.50 3,442.44 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 61,872 49,484 12,388 

Foreign 74,496 70,809 3,687 

Local 132,852 148,927 -16,075 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Aug 13 Aug 9 Aug 8 Aug 7 Aug 

KBANK 911.76 318.18 62.21 440.12 718.28 

SCB 573.29 67.86 61.18 59.42 370.96 

PTT 269.92 256.85 179.63 430.58 366.87 

CPALL 246.73 452.51 114.94 102.83 313.78 

PTTGC 231.80 495.73 87.72 496.21 213.31 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 ส.ค. - ไทย: วันสุดท้ายของการส่งงบการเงนิให้ตลาดฯ 

- อินโดนีเซีย: ส่งออก-น าเข้า (ก.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก (ก.ค.)  

16 ส.ค. - ฮ่องกง: 2Q19 GDP 

19 ส.ค. - ไทย: GDP 2Q19, ยอดขายรถ (ก.ค.) 

21 ส.ค. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (ก.ค.) 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวรีบาวด์ได้เกือบ 20 จุดในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่

จะอ่อนตัวลงในช่วงบ่ายและปิดทรงตัว ณ สิ้นวัน โดยกลุ่มธนาคารปรับตัวลงถ่วง

ตลาดหลัง KBANK และ KTB ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ขณะที่กระแสเงินทุน

ยังไหลออกโดยนักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิต่อเน่ืองอีก 4 พันลบ. (แต่ Long 

Index Future เล็กน้อย 3.7 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 2.1 พัน

ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะปรับตัวลงทดสอบระดับ 1,590-

1,600 จุดตามตลาดหู้นทั่วโลกที่ร่วงแรงหลังเร่ิมเกิด Inverted Yield Curve ของ

พันธบัตร 2 ปีและ 10 ปีของสหรัฐฯซึ่งเป็นการส่งสัญญาณเกิด Recession ใน

อนาคต ขณะที่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 2Q19 โดยรวมออกมาต่ ากว่าที่

คาด อย่างไรก็ตามเราประเมินว่าหาก SET เปิดกระโดดลงแรงเรามองเปน็จังหวะซื้อ

เก็งก าไรลุ้น Technical Rebound ระยะสั้นและทยอยลดพอร์ต และส าหรับการซื้อ

ลงทุนยังเน้นพักเงินใน Defensive และ Dividend Play เป็นหลัก 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Defensive และ Dividend Play//ซื้อเก็งก าไรลุ้นรีบาวด์

บริเวณ 1,590-1,600 จุดและลดพอร์ต 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: AMATA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 28 บาท ก าไรดีกว่าเราและตลาดคาดราว 7-10%  

 ถ้าตัดเร่ือง forex จะเป็นก าไรปกติ 428 ลบ. +37% Q-Q, +712% Y-Y จาก

รายได้ที่เติบโตทุกธุรกิจ โดยเฉพาะยอดโอนที่ดินที่เพ่ิมเป็น 154 ไร่ จาก 80 ไร่

ใน 1Q19 และ 56 ไร่ใน 2Q18 จากอานิสงส์ของการย้ายฐานการผลิตของนัก

ลงทุนจีน ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบ.ร่วม +9% Q-Q, +108% Y-Y เพราะ

เปิดโรงไฟฟ้า 10โรงในนิคมฯต่างๆ รวม 260 MW (คิดตามสัดส่วนถือหุ้น) 

 จ่ายปันผล 0.20 บ/หุ้น Yield 0.8% XD 28 ส.ค. 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$410ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไทย US$129ล้าน ไม่มีประเทศทีม่ีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มของ

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคจากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยซึ่งสะท้อนจากภาวะตลาดพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐที่เกิดปรากฏการณ์ 

Inverted Yield Curve และตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมจีนตกต่ าสุดในรอบ 17 

ปี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) แบงก์ลดดอกเบ้ียผิดคาด วานน้ี KBANK, KTB, SCB ลดดอกเบี้ย MRR-MOR 

ลง 0.25% (หุ้นแบงก์ใหญ่กดตลาด 6 จุด) กลุ่มที่อ่อนไหวต่อ MRR-MOR ได้แก่ 

SME และรายย่อยซึ่ง KBANK มีสัดส่วนสูงสุดคือ 50% และ KTB น้อยสุด (36%) 

เมื่ออิง Sensitivity การลด MRR-MOR 0.25% ที่พอร์ตสินเชื่อดังกลา่ว กระทบ 

NIM 0.07% ต่อปี กระทบก าไร 4% ต่อปี ในอดีตปี 2017 แบงก์เคยลด MRR 

0.5% แต่ 1 ไตรมาสหลังจากน้ัน NIM ลดเพียง 0.01% และปรับขึ้นในไตรมาส

ถัดไป ส่วนรายได้ดอกเบี้ยกลับเพ่ิมขึ้น แต่ในปัจจุบันที่ภาพมหภาคเปน็ลบ ไมม่ ี

catalyst นอกจากความถูก แบงก์ที่น่าสนใจในเชิงมูลค่าคือ KBANK (ลดเป้าเป็น 

190 บาท) SCB (ลดเป้าเป็น 145 บาท) แต่ระยะน้ีเราแนะน า TISCO (เป้า 105 

บาทและ TCAP (เป้า 60 บาท) เพราะได้ประโยชน์จากต้นทุนการเงินที่ต่ าลง   

(+) กลุ่มเครื่องดืม่ก าไรงาม ก าไรปกติ +7% Q-Q, +63% Y-Y ทุกบริษัทโต Q-

Q, Y-Y ยกเว้น OSP ที่ -10% Q-Q ราคาปรับลงจน upside กว้างขึ้นเมื่อเทียบกับ

เป้า 37 บาท แนะน าซื้อ ส่วน CBG และ ICHI ก าไรดีเกินคาดมากสุด เราปรับก าไร

ขึ้น 20% และ 11% ตามล าดับ ปรับเป้า CBG ขึ้นเป็น 75 บาทและ ICHI ขึ้นเป็น 

8.3 บาท แต่ไม่แนะน าซื้อ CBG มี upside ไม่มากพอ ส่วน ICHI ก าไรผ่านจุดสูงสุด

ไปแล้วใน 2Q19 หุ้นที่เราชอบคือ TACC (เป้า 6 บาท) และ SAPPE (เป้า 25 

บาท)    

(-) ERW เราปรับก าไรปีน้ีลง 14% เหลือ 480 ลบ. -10% Y-Y แนวโน้มก าไร 

3Q19 อาจหดตัว Y-Y ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 6.2 บาทจาก 7.5 บาท แต่ราคา

หุ้นสะท้อนไปมาแล้ว แนะซื้อรอ turnaround ปีหน้า เราชอบ MINT ที่สุด 

(+) SAWAD ก าไรสุทธิ 2Q19 +4% Q-Q, +44% Y-Y เป็น 874 ลบ.ใกล้เคียง

คาด รายได้หลักดีกว่าคาด NPL ทรงตัวที่ 3.8% คงค าแนะน าซื้อ คงเป้า 59 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.84 30.84 0.00 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.02 

Yen / US$ 105.95 105.91 -0.04 

Yuan / US$ 7.02 7.04 0.27 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.05 55.23 -0.33 

Gold (COMEX) 1,532.30 1,527.80 0.29 

BDI 1,864.00 1,774.00 5.07 

ZINC 2,256.00 2,319.00 -2.72 

CRB index 170.64 173.09 -1.41 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ปรับลง 800.49 จุด ปิดที่ 25,479.42 จุด หลังตลาด

พันธบัตรสหรัฐเกิดภาวะ inverted yield curve หรืออัตราผลตอบแทน

พันธบัตรระยะสั้นสูงกว่าพันธบัตรระยะยาว บ่งชี้ถึงภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

รวมถึงถูกกดดันจากข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอของหลายประเทศ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจเยอรมนีที่หดตัว 

และการผลิตภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนที่ลดลง 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับ Inverted yield 

curve 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.82 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 1.87 ดอลลาร์ ปิดที่ 55.23 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังจากส านักงานสารสนเทศด้านพลังงานสหรัฐ (EIA) รายงาน

สต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐเพ่ิมข้ึนติดต่อเป็นสัปดาห์ที่ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 13.70 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,527.80 

ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 844.28  / +7.61 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-08-19 change 
BTS 139.09 12.40 -0.80 

SPRC 82.45 8.50 0.00 

KCE 53.55 15.70 2.61 

OSP 45.07 33.25 -2.21 

ORI 38.65 7.40 -4.52 

HANA 32.68 29.00 8.41 

BEC 28.75 7.70 -4.94 

BLA 28.12 21.20 0.47 

KTC 23.41 42.75 -3.39 

AU 15.98 13.20 -13.73 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-08-19 change 
AOT -514.40 68.75 2.23 

CPALL -501.97 83.50 -1.18 

KBANK -418.82 155.00 -5.49 

PTT -382.82 43.25 0.58 

PTTEP -359.48 125.00 0.81 

CPF -349.45 28.50 4.59 

CPN -264.04 68.50 4.98 

TOP -262.72 65.50 1.95 

SCC -241.74 410.00 0.00 

KTB -234.83 17.50 -2.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


