
Daily Focuss                                                                  14 August 2019 

หน้า 1 จาก 2 

2019SET Target : 1720 
กลยทุธว์นันี ้>> Domestic, Defensive and Dividend 
Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,620.23 -1.84 3.60 3.60 

SET50 1,065.58 -1.98 1.98 1.98 

Dow Jones 30 26,279.91 1.44 12.66 12.66 

S&P 500 2,926.32 1.50 16.73 16.73 

NASDAQ Comp 8,016.36 1.95 20.81 20.81 

FTSE 100 7,250.90 0.33 7.77 7.77 

Hang Seng 25,281.30 -2.10  -2.18 -2.18 

Nikkei 225 20,455.44 -1.11  3.04 2.20 

Shanghai Comp 2,797.26 -0.63  12.16 12.16 

MSCI AC World 509.12 0.64 -2.90 11.73 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.81 14.27  

China 10.97 9.88  

Hong Kong 10.15 9.45  

Indonesia 15.96 14.12  

Korea 12.37 9.92  

Philippines 16.86 15.00  

Taiwan 15.55 14.22  

S&P500 17.71 16.02  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -105.84 -900.52 -1,485.86 7,918.76 

Indonesia -72.37 -81.67 -333.40 4,492.73 

Philippines -40.57 -40.57 -110.23 377.80 

Korea  12.44 -231.72 -1,380.02 4,767.25 

Taiwan  -173.16 -315.40 -1,283.44 1,454.22 

Thailand -110.10 -110.10 -633.81 1,337.26 

Vietnam -12.98 -13.76 -68.67 460.67 

Total -502.57 -1,693.74 -5,295.43 20,808.69 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,752.74 31,147.94 -3,395.20 

Proprietary (Bt mn) 8,181.26 8,097.05 84.21 

Local Institution(Bt mn) 5,584.75 6,423.58 -838.83 

Retail (Bt mn) 22,667.27 18,517.45 4,149.82 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 43,949 48,263 -4,314 

Foreign 51,411 65,155 -13,744 

Local 124,815 106,757 18,058 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Aug 9 Aug 8 Aug 7 Aug 6 Aug 

PTTGC 495.73 87.72 496.21 213.31 206.17 

CPALL 452.51 114.94 102.83 313.78 197.04 

KBANK 318.18 62.21 440.12 718.28 243.91 

PTT 256.85 179.63 430.58 366.87 207.69 

CPALL-R 196.47 62.48 71.41 174.74 122.93 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
14 ส.ค. - ยโูรโซน: 2Q19 GDP 

15 ส.ค. - ไทย: วนัสดุทา้ยของการสง่งบการเงนิใหต้ลาดฯ 
- อนิโดนเีซยี: สง่ออก-น าเขา้ (ก.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดคา้ปลกี (ก.ค.) 

16 ส.ค. - ฮอ่งกง: 2Q19 GDP 

19 ส.ค. - ไทย: GDP 2Q19, ยอดขายรถ (ก.ค.) 

21 ส.ค. - ไทย: สง่ออก-น าเขา้ (ก.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตัวลงแรงตอ่เนือ่งโดยปิดลบอกี 30.41 จดุจาก

นักลงทนุทั่วโลกทีข่ายสนิทรัพยเ์สีย่งและถอืสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึน้ทัง้จาก

ประเด็นสงครามการคา้ การประทว้งในฮอ่งกง รวมถงึความกงัวลเรือ่งผดินัดช าระหนี้

ของอารเ์จนตนิา สง่ผลใหนั้กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธติอ่เนือ่งอกี 3.4 พันลบ. (และ

พลกิมา Short Index Future 1.4 หมืน่สญัญา) ขณะทีส่ถาบันในประเทศขายสทุธิ

เชน่กนั 839 ลบ. 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาดวา่ SET Index จะเกดิ Technical Rebound ไดจ้าก

แนวรับบรเิวณ 1,620 จดุโดยมแีรงหนุนจากการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทาง

โทรศัพทซ์ ึง่ลา่สดุสหรัฐฯเลือ่นการขึน้ภาษีสนิคา้จนีหลายรายการออกไปเป็นวนัที ่

15 ธ.ค.จากเดมิวนัที ่ 1 ก.ย. ท าใหต้ลาดคลายกงัวลลงบา้งแตย่ังคงตอ้งตดิตาม

พัฒนาการอยา่งตอ่เนือ่ง ขณะที ่ Valuation ของ SET Index เริม่อยูใ่นโซนทีไ่ม่

แพงโดย Earning Yield Gap ปัจจบุันอยูท่ีร่าว 5% ซึง่มักจะเกดิการกลับตัว จงึมอง

วา่ Downside จ ากดัและยังมองจังหวะออ่นตัวของดัชนเีป็นจังหวะในการสะสมหุน้

พืน้ฐานโดยเนน้ Domestic Play เป็นหลัก 

กลยทุธ ์: ยังเนน้พักเงนิในหุน้ Domestic Defensive และ Dividend Play//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานในชว่งดัชนปีรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุน้เดน่วนันี:้ TACC 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 6 บาท 

 ก าไรดกีวา่คาดและท าจดุสงูสดุใหมท่ี ่43 ลบ. +30% Q-Q, +105% Y-Y จาก

อตัราก าไรขัน้ตน้ทีด่กีวา่คาด เป็น 31.1% จาก 29.6% ใน 1Q19 และ 29.4% 

ใน 2Q18 เพราะ product mix ทีด่แีละม ีeconomy of scale จากเครือ่งดืม่ที่

ขายดทีกุชอ่งทาง 

 ก าไร 1H19 +90% Y-Y คดิเป็น 53% ของก าไรทัง้ปีทีค่าด 143 ลบ. +109% 

Y-Y แนวโนม้ 2H19 ยังโตตอ่ บรษัิทจา่ยปันผล 0.10 บ/หุน้ (yield 2.2%) XD 

26 ส.ค.        

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาค US$678ลา้น เม็ดเงนิสว่น

ใหญไ่หลออกจากเกาหลใีต ้US$203ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$110ลา้น 

ไมม่ปีระเทศทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมทีศิทางพลกิไหลเขา้

ภมูภิาค หลงัสหรัฐยดืเวลาการเก็บภาษีน าเขา้สนิคา้จากจนีออกไป 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) ก าไรปกตขิองบจ.เทา่ทีร่ายงาน นา่ผดิหวงั ต ่ากวา่ทีเ่ราคาด 5% เป็นก าไร

ปกตทิีล่ดลง 4% Q-Q และ 16% Y-Y เหลอื 1.64 แสนลบ. กลุม่ทีก่ าไรหดตัวแรง

ไดแ้ก ่ อสงัหาฯ (-44% Q-Q, -41% Y-Y) พลังงานและปิโตรเคม ี (-18% Q-Q,     

-47% Y-Y)  อเิล็คทรอนคิส ์(+2% Q-Q, -32% Y-Y) ยานยนต ์(-20% Q-Q, -2% 

Y-Y) โรงพยาบาล (-31% Q-Q, -9% Y-Y ฉุดโดยรพ.ใหญ ่BH, BDMS แต ่EKH 

ดกีวา่คาด) และสายการบนิทีข่าดทนุเพิม่ขึน้ สว่นกลุม่ทีก่ าไรโตดไีดแ้ก ่ โรงไฟฟ้า      

(+13% Q-Q, +16% Y-Y) แตต่ามคาด สือ่สาร (+8% Q-Q, +13% Y-Y) แต่

เซอรไ์พรสโ์ดยเฉพาะกลุม่มอืถอื กลุม่อาหาร (+24% Q-Q, +50% Y-Y) แตหุ่น้

เต็มมลูคา่ และคา้ปลกี (-6% Q-Q, +12% Y-Y) สว่นใหญ ่upside จ ากัด 

(-) กลุม่โรงแรม โรงแรมในประเทศยังคอ่นขา้งเหนือ่ยเพราะนักทอ่งเทีย่วฟ้ืนชา้ 

ก าไรปกตขิอง CENTEL -61% Q-Q, -22% Y-Y เหลอื 290 ลบ. ต ่ากวา่เราและ

ตลาดคาด 8% และ 15% ตามล าดับ เราปรับก าไรทัง้ปีลง 5% หดตัว 10% Y-Y 

เหลอื 1.95 พันลบ. ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 35 บาทจาก 40 บาท แนะน าถอื

ตามเดมิ สว่นโรงแรมในตา่งประเทศด ี ก าไรปกตขิอง MINT โตแรงแตต่ามคาด 

+232% Q-Q, +142% Y-Y เป็น 2.1 พันลบ. ใน 3Q19 จะมกี าไรขาย Tivoli 3 

แหง่ราว 2.1 พันลบ. เราปรับก าไรทัง้ปีลง 6% เป็น 6.51 พันลบ. +9% Y-Y เพราะ

ผลของคา่เงนิ ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 44 บาทและยังเป็น Top pick ของกลุม่  

(-) กลุม่อเิล็คทรอนคิสย์ า่แย ่ก าไรปกตทิัง้กลุม่ +2% Q-Q, -32% Y-Y KCE มี

ก าไรต ่ากวา่คาดทีส่ดุและแยส่ดุในกลุม่ -15% Q-Q, -60% Y-Y เหลอื 211 ลบ. 

ก าไรครึง่ปีแรก -51% Y-Y ถกูกระทบจากบาทแข็งและยอดขายรถในยโุรปไมฟ้ื่น 

เรายังไมเ่ห็นการฟ้ืนตัว แนะน าหลกีเลีย่งตามเดมิ SVI ทีด่ดูสีดุเพราะไมถ่กูกระทบ

จากสงครามการคา้ แตก็่ถกูกระทบจากบาทแข็ง หลกีเลีย่งทัง้กลุม่ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.82 30.81 -0.04 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.04 

Yen / US$ 106.35 106.74 0.37 

Yuan / US$ 7.04 7.06 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.69 57.10 -0.72 

Gold (COMEX) 1,512.90 1,514.10 -0.08 

BDI 1,774.00 1,748.00 1.49 

ZINC 2,319.00 2,278.00 1.80 

CRB index 173.09 170.62 1.44 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 372.54 จดุ ปิดที ่26,279.91 จุด หลังรัฐบาล

สหรัฐประกาศชะลอการเรยีกเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนี ชว่ยใหนั้กลงทนุ

คลายความวติกกงัวลเกีย่วกบัสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ไดแ้รงหนุนจากการทีร่ัฐบาลสหรัฐประกาศเลือ่น

การเรยีกเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีออกไปเป็นวนัที ่15 ธ.ค. 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ท่ามกลางนักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับ

สงครามระหวา่งสหรัฐและจนี 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยู่ทีบ่รเิวณ 30.80 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 2.17 ดอลลาร ์ปิดที ่57.10 ดอลลาร/์

บารเ์รล เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 2 สปัดาห ์จากการคลายความกงัวลเกีย่วกับ

การท าสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐและจีน ขณะทีนั่กลงทนุจับตารายงาน

สต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาห ์โดยส านักงานสารสนเทศดา้นพลังงานสหรัฐ 

(EIA) มกี าหนดเปิดเผยขอ้มลูดงักลา่ว                

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3.1 ดอลลาร ์ปิดที ่1,514.10  ดอลลาร/์

ออนซ ์หลงันักลงทนุลดการถอืครองสนิทรพัยท์ีป่ลอดภยั หลงัจากตลาดหุน้

สหรัฐปรับขึน้ รวมถงึการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 836.67  / -11.1 ตนั 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-08-19 change 
BTS 145.16 12.50 -1.57 

ADVANC 106.57 223.00 0.90 

PTG 96.50 19.10 0.00 

GULF 88.30 118.00 -3.28 

KTB 83.87 18.00 1.12 

KTC 39.20 44.25 -2.21 

BEAUTY 32.07 2.78 -7.95 

TTW 30.17 13.70 0.00 

KKP 24.39 71.00 -1.39 

TASCO 22.82 16.70 -1.76 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-08-19 change 
CPALL -571.76 84.50 -2.87 

AOT -514.76 67.25 -3.58 

PTTEP -379.71 124.00 0.00 

KBANK -289.38 164.00 -0.91 

SCB -262.55 128.50 -1.53 

PTTGC -167.82 51.50 -2.83 

IVL -163.22 38.25 -2.55 

BANPU -143.33 12.00 -6.98 

BBL -132.37 171.00 -0.87 

CPN -125.86 65.25 -3.69 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

TIPCO (T/A) 25/07/2019 14/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


