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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic, Defensive and Dividend 
Play//Accumulate on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,665.12 -0.26 6.47 6.47 

SET50 1,096.27 -0.41 4.91 4.91 

Dow Jones 30 26,378.19 1.43 13.08 13.08 

S&P 500 2,938.09 1.88 17.20 17.20 

NASDAQ Comp 8,039.16 2.24 21.16 21.16 

FTSE 100 7,285.90 1.21 8.29 8.29 

Hang Seng 26,120.77 0.48  1.68 1.06 

Nikkei 225 20,593.35 0.37  3.45 2.89 

Shanghai Comp 2,794.55 0.93  12.06 12.06 

MSCI AC World 512.65 1.51 -2.23 12.51 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.13 14.60  

China 10.94 9.84  

Hong Kong 10.52 9.79  

Indonesia 16.10 14.27  

Korea 12.24 9.84  

Philippines 17.12 15.23  

Taiwan 15.75 14.40  

S&P500 17.76 16.06  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -72.13 -644.28 -1,229.62 8,175.00 

Indonesia 18.05 -218.67 -256.29 4,569.83 

Philippines -1.26 -62.74 -56.76 431.27 

Korea  -13.40 -709.85 -1,076.12 5,071.14 

Taiwan  98.93 -885.02 -968.79 1,768.88 

Thailand 30.37 -283.94 -457.94 1,513.13 

Vietnam -5.22 -37.56 -50.53 478.81 

Total 55.34 -2,842.06 -4,096.05 22,008.06 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,241.28 25,305.90 935.38 

Proprietary (Bt mn) 7,682.66 8,697.54 -1,014.88 

Local Institution(Bt mn) 7,448.95 7,936.57 -487.62 

Retail (Bt mn) 21,277.23 20,710.11 567.12 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,281 33,139 -1,858 

Foreign 44,559 47,959 -3,400 

Local 85,757 80,499 5,258 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8 Aug 7 Aug 6 Aug 5 Aug 2 Aug 

PTTGC 496.21 213.31 206.17 257.87 391.93 

KBANK 440.12 718.28 243.91 315.60 99.05 

PTT 430.58 366.87 207.69 361.01 308.10 

PTTEP 408.97 198.70 52.08 118.03 348.53 

AOT 154.03 192.23 95.49 177.34 328.43 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
9 ส.ค. - ญี่ปุ่น: 2Q19 GDP 

- จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.ค.) 

13 ส.ค. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (ก.ค.) 

14 ส.ค. - ยูโรโซน: 2Q19 GDP 

15 ส.ค. - ไทย: วันสุดท้ายของการส่งงบการเงนิให้ตลาดฯ 
- อินโดนีเซีย: ส่งออก-น าเข้า (ก.ค.) 
- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก (ก.ค.)  

16 ส.ค. - ฮ่องกง: 2Q19 GDP 
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FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบกว้างพอสมควรตาม

คาดและปิดลบ 4.32 จุดโดยยังมีความผันผวนค่อนข้างสูงจากประเด็นสงคราม

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่ยังกดดัน ประกอบกับผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

ในกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีที่ส่วนใหญ่ออกมาต่ ากว่าคาด อย่างไรก็ตามนักลงทุน

ต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิวันแรกในรอบ 7 วันท าการเกือบ 1 พันลบ. (แต่ยัง Short 

Index Future 3.4 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาขายาสทุธิเล็กน้อย 

488 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways ในกรอบ

กว้างโดยระยะสั้นมีโอกาสเกิด Technical Rebound ขึ้นไปทดสอบระดับ 1,670-

1,675 จุดได้ตามตลาดหุ้นทั่วโลกทีเ่ร่ิมฟื้นตัวหลัง Bond Yield สหรัฐฯเร่ิมดขีึ้นท า

ให้นักลงทุนคลายกังวลเร่ือง Recession อย่างไรก็ตามเรายังคาดกรอบการบวกของ

ดัชนีระยะน้ีจะยังไม่กว้างเน่ืองจากยังต้องติดตามประเด็นสงครามการค้าที่ยังลาก

ยาวโดยจะกลับมาเจรจากันอีกคร้ังในเดือนหน้า ขณะที่ผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียน 2Q19 ของบ้านเราโดยรวมไม่ได้สดใส จึงยังเน้นเลือกเก็งก าไรเป็นรายตัว

และรอจังหวะอ่อนตัวของดัชนีเข้าหาแนวรับบริเวณ 1,650 จุดเป็นจุดในการทยอย

สะสมเพ่ือถือลงทุนระยะกลาง-ยาวโดยยังเน้น Domestic Play เป็นหลัก 

กลยุทธ์ : ยังเน้นเก็งก าไรหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play//ทยอย

สะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 1,650 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: EPG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท  

 ก าไรดีกว่าเราและตลาดคาด หากตัดรายการพิเศษ (fx loss และก าไรขายที่ดินของ

บริษัทที่เกี่ยวข้อง) เป็นก าไรปกติ 240 ลบ. +44% Q-Q (ฟื้น Q-Q เป็นครั้งแรกในรอบ 

4 ไตรมาส), -12% Y-Y ตอกย้ าว่าบริษทัผ่าน bottom แล้ว    

 ธุรกิจ EPP ท าได้น่าประทับใจ แมร้ายได้ทรงๆ แต่การปรับ product mix และต้นทุน

เม็ดพลาสติกที่ลดลงท าให้อัตราก าไรขัน้ต้นสูงทีสุ่ดในรอบ 5 ไตรมาสที ่ 18.9% 

แนวโน้มฟืน้ต่อ ราคาวัตถุดิบถูกลง EPP มาถูกทาง ก าลังซื้อค่อยๆฟื้น บาทชะลอการ

แข็งค่า ชดเชยผลขาดทุนของบ.ร่วมได้     

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคเป็นคร้ังแรกตั้งแตเ่ร่ิมเดือนส.ค.ที่ 

US$17ล้าน เมด็เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$99ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

เข้า US$30ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$124ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุน

มีทิศทางงผันผวน เน่ืองจากยังมีประเด็นติดตามโดยเฉพาะค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย

และการเจรจาทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) GFPT ก าไรสดใสตามคาด 342 ลบ. +50% Q-Q, +61% Y-Y แม้ส่งออกไป

ญี่ปุ่นและยุโรปลดลง แต่ชดเชยไดด้้วยตลาดจีน ราคาไก่ในประเทศเพ่ิมเป็น 35.7 

บ/กก. ต้นทุนอาหารสัตว์ลด แนวโน้ม 2H19 ดขีึ้นเพราะ high season ราคาไก่

ปัจจุบันทรงตัวในระดับที่มีก าไร เฉลี่ย 3QTD 37 บ/กก. เราคงประมาณการและ

ราคาเป้าหมายที่ 17 บาท แนะเก็งก าไรโดยต้องติดตามจีนจะเข้ามาตรวจโรงงานไก่

ส่งออกของไทย ก.ย.-ต.ค.น้ี ความเสี่ยงคือ supply ก าลังเพ่ิม 

(+) CBG ก าไรดีกว่าคาดมาก อยู่ที่ 552 ลบ. +31% Q-Q, +163% Y-Y ก าไร

ปกติ 561 ลบ. +34% Q-Q, +167% Y-Y สูงสุดตั้งแต่เข้าตลาดฯ จากการลด

รายจ่ายใน UK ราคาวัตถุดิบลดลง รง.กระป๋องแห่งใหมม่ีประสิทธิภาพมากขึ้น ก าไร 

1H19 +151% Y-Y เป็น 56% ของประมาณการทั้งปี เรามีแนวโน้มปรับก าไรปีน้ีขึ้น 

20% เป็น 2.1 พันลบ. ปรับเป้าขึ้นเป็น 75 บาท (PE 35x) เต็มมูลค่าแลว้แนะขาย  

(-) ZEN ก าไรต่ ากว่าคาด น่าผิดหวัง ท าได้ 33 ลบ. +3% Q-Q, -30% Y-Y ทั้งที่

เปิดสาขาเพ่ิม 22 แห่ง SSSG -1.3% Y-Y ต้นทุนอาหารและเคร่ืองดื่มและรายจ่าย

พนักงานสูงขึ้น ก าไร 1H19 +7% Y-Y ก าไรปีน้ีที่เราคาด +26% Y-Y และราคา

เป้าหมาย 15 บาท มี downside ลดค าแนะน าเป็นขาย จากเดิมถือ      

(-) TVO ก าไรไม่สดใส 280 ลบ. -22% Q-Q, -52% Y-Y ก าไรปกติ 305 ลบ. -

11% Q-Q, -44% Y-Y เพราะราคาขายกากและน้ ามันถั่วเหลืองลดลง และต้นทุน

สูงขึ้น ก าไร 1H19 -39% Y-Y คิดเป็น 43% ของทั้งป ีราคาถั่วเหลืองผันผวนมาก

เพราะสงครามการค้า เราคงเป้า 26 บาท ราคาหุ้นเต็มมูลค่าปีน้ีแล้ว แนะน าขาย 

(-) BH ก าไรต่ ากว่าคาด อยู่ที่ 725 ลบ. -33% Q-Q, -25%% Y-Y ก าไรปกติ 842 

ลบ. -22% Q-Q, -13% Y-Y ต้นทุนและค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพ่ิมขึ้นมาก อัตรา

ก าไรขั้นต้นลดเหลือเพียง 43.7% จากปกติที่ 45-46% ก าไร 1H19 -6% Y-Y คิด

เป็น 44% ของประมาณการทั้งปี เราปรับลดประมาณการก าไรลง 8% เป็นหดตัว -

5.6% Y-Y ปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 160 บาท แนะ switch เป็น BCH (เป้า 

21 บาท)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.73 30.75 0.08 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.10 

Yen / US$ 105.94 106.07 0.12 

Yuan / US$ 7.05 7.06 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.70 52.54 0.30 

Gold (COMEX) 1,513.60 1,509.50 0.27 

BDI 1,712.00 1,734.00 -1.27 

ZINC 2,304.00 2,261.00 1.90 

CRB index 170.32 167.89 1.45 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ ปรับขึ้น 371.12 จุด ปิดที่ 26,378.19 จุด หนุนจาก

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐเริ่มมีเสถียรภาพ และนักลงทุน

คลายความกังวลเกี่ยวกับสงครามระหว่างสหรัฐ-จีน หลังจากจีนก าหนด

อัตราค่ากลางเงินหยวนในระดับสูงกว่าการตลาดคาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก รับปัจจัยบวกจากการเปิดเผยตัวเลขการส่งออก

ของจีนที่เพ่ิมขึ้นดีกว่าคาด และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฟื้นตัวขึ้นจาก

ระดับต่ าสุด 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตอบรับตัวเลขการส่งออกของจีนที่ออกมาดีกว่า

คาด ขณะทีน่ักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของจีน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.72 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 1.45 ดอลลาร์ ปิดที่ 52.54 ดอลลาร์/

บาร์เรล ท่ามกลางการคาดการณ์ว่ากลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) 

อาจปรับลดก าลังการผลิตลง 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 10.10 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,509.50 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการลดการถือครองสินทรัพย์ที่ปลอดภัย และเข้าซื้อสินทรัพย์

เสี่ยงที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า หลังดัชนีดาวโจนส์ปรับขึ้น 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 839.85 / -5.57 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-08-19 change 
CPALL 321.83 87.50 1.74 

BBL 263.24 169.00 -1.46 

ADVANC 187.53 219.00 -0.45 

WHA 146.21 4.72 0.43 

TOP 134.94 62.00 -2.75 

GPSC 110.01 71.50 5.54 

BDMS 89.99 25.00 0.40 

KTB 84.86 17.80 -2.73 

AMATA 80.70 25.25 1.00 

SCB 63.51 132.00 0.38 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-08-19 change 
KBANK -216.26 165.50 -1.19 

PTT -140.05 44.25 -1.67 

RATCH -125.56 66.75 0.38 

CPN -108.68 68.00 -1.45 

PTTEP -104.55 126.00 -1.95 

CPF -96.73 27.75 1.83 

SCC -74.40 414.00 -1.90 

KKP -69.67 72.75 -0.68 

MTC -69.49 58.75 -8.20 

MINT -64.24 38.00 1.33 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

TIPCO (T/A) 25/07/2019 14/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


