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(Bt) Rating Price (Bt) End-19 EPS Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

  07 Aug 19 target 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

BBL Buy 171.50 222.00 2.7% 0.3% 9.0 9.0 0.77 0.73 4.1 4.1 8.8 8.5 

KBANK Buy 167.50 212.00 5.2% 3.0% 9.9 9.6 0.98 0.91 2.6 2.8 10.3 9.8 

KTB Buy 18.30 23.00 -3.6% 3.7% 9.3 9.0 0.79 0.75 4.4 4.4 8.6 8.6 

SCB Buy 131.50 152.00 22.5% -5.3% 9.1 9.6 1.08 1.02 4.6 4.6 12.4 10.9 

BAY Buy 37.00 44.60 24.5% -14.8% 8.8 10.3 1.03 0.96 2.7 2.8 12.1 9.5 

TMB Switch 1.80 2.30 -32.0% 7.7% 10.0 9.3 0.76 0.72 3.3 3.3 7.8 7.9 

TISCO T-Buy 103.00 105.00 12.8% 1.3% 12.0 11.8 2.11 2.04 6.8 6.8 17.9 17.5 

TCAP Buy 58.50 60.00 -10.4% 6.7% 9.7 9.1 0.97 0.91 4.1 4.1 10.4 10.4 

KKP Hold 73.25 72.00 -1.7% 4.1% 10.4 10.0 1.40 1.34 6.8 7.2 13.7 13.7 

Banks Industry Mean 6.6 0.1 9.4 9.6 0.99 0.93 3.9 4.0 10.8 10.0 
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Surprise from MPC !! 

กนง. ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย กงัวลต่อการชะลอตวัของเศรษฐกิจ 

กนง. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% มาที ่ 1.5% ต่อปี โดยใหเ้หตุผล 1.เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้ม

ขยายตวัต ่ากวา่ทีป่ระเมนิไวเ้ดมิและต ่ากวา่ระดบัศกัยภาพ 2. อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มต ่ากวา่ขอบล่าง

ของกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อ และ3. เป็นสว่นหน่ึงของมาตรการดแูลเสถยีรภาพระบบการเงนิ ในการประชุม

กนง.ครัง้ต่อไปจะมกีารทบทวนและประกาศตวัเลขประมาณการเศรษฐกจิใหม่ดว้ย  

กระทบ NIM ไมม่าก แต่กระทบ Sentiment มาก โดยเฉพาะเรือ่งการชะลอตวัของเศรษฐกิจ 

เราคาดวา่จะกระทบต่อ NIM และก าไรของกลุ่มธนาคารไมม่ากนัก เน่ืองจากคาดวา่อตัราดอกเบีย้เงนิกู้จะไม่

มกีารปรบัลด (เน่ืองจากก่อนหน้าไมไ่ดม้กีารปรบัขึน้อยูแ่ล้ว) ขณะทีแ่รงกดดนัต่อตน้ทุนทางการเงนิน่าจะ

ผอ่นคลายลง ในเชงิทฤษฏ ีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้เงนิกูข้าเดยีว คาดวา่จะกระทบ NIM ราว 0.10% และ

ก าไรสทุธขิองกลุ่มราว 6% (ราคาหุน้เมื่อวานน้ีลงมาตอบรบัไปครึง่หน่ึงของผลกระทบแลว้) แต่ประเดน็

ส าคญัคอื Statement ของธปท.ทีร่ะบุถงึปัจจยัแวดลอ้มเศรษฐกจิทีช่ะลอตวักวา่ทีค่าด ดงันัน้เราอาจเหน็การ

ชะลอตวัของสนิเชื่อเช่นกนั  

ปรบัลดน ้าหนักของกลุ่มเป็น Neutral พิจารณาการเข้าซ้ือธนาคารขนาดเลก็เป็นหลกัก่อนแบงก์

ใหญ่ 

เราปรบัลดค าแนะน าเป็น Neutral จากเดมิ Overweight ในช่วงสัน้ นักลงทุนน่าจะพจิารณาลงทุนในธนาคาร

ขนาดเลก็ก่อนเพราะจะไดป้ระโยชน์จากต้นทุนทางการเงนิทีต่ ่าลง เราแนะน า TISCO (ราคาเหมาะสม 105 

บาท) และ TCAP (ราคาเหมาะสม 60 บาท) สว่นกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ขาดปัจจยัเป็นบวกจากภาพ

เศรษฐกจิท าใหข้าด Catalyst การลงทุนในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ มเีพยีงมลูคา่หุน้ทีล่งมาซือ้ขายในระดบั

ราคาทีไ่มแ่พงและมคีวามน่าสนใจเชงิมลูคา่ ซึง่เราแนะน า KBANK (ราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่ 212 บาท) 

และ SCB (ราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่152 บาท) (อ่านต่อดา้นใน) 
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In the news 

ผลประชุม กนง. เมื่อวานน้ี มมีต ิ 5 ต่อ 2 เสยีงใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% มาที ่ 1.5% ต่อปี โดยใหเ้หตุผล 1.เศรษฐกจิไทยมี
แนวโน้มขยายตวัต ่ากวา่ทีป่ระเมนิไวเ้ดมิและต ่ากว่าระดบัศกัยภาพ 2. อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มต ่ากว่าขอบล่างของกรอบเป้าหมาย
เงนิเฟ้อ และ3. เป็นสว่นหน่ึงของมาตรการดแูลเสถยีรภาพระบบการเงนิ ในการประชุมกนง.ครัง้ต่อไปจะมกีารทบทวนและประกาศตวัเลข
ประมาณการเศรษฐกจิใหมด่ว้ย   

Figure 1: MPC meeting on 07 Aug 2019         

 

Source: BOT 

Comments 

คาดว่ากระทบ NIM จ ากดัของกลุ่ม หรืออาจไม่กระทบเลย 

เราคาดวา่ไมก่ระทบ NIM ของกลุ่มธนาคารอยา่งมนียั  พจิารณาจากช่วงระหวา่ง 1Q15 ต่อเน่ืองมาจนถงึ 4Q18 ซึง่อตัราดอกเบี้ยนโยบาย
ปรบัลดลงจาก 1.75% เป็น 1.50% NIM ของกลุ่มธนาคารทรงตวัในไตรมาสถดัไป และปรบัขึน้ภายหลงัจากนัน้ในช่วง 0.12-0.20% หรอื
จาก 3.24% ใน 1Q15 เป็น 3.3-3.5% หลงัจากนัน้ ซึ่งเกดิจากต้นทุนทางการเงนิทีป่รบัตวัลดลงไดเ้รว็ ส าหรบัรอบน้ี แมว้่าเราจะไมไ่ด้
คาดหวงัการปรบัขึน้ของ NIM เหมอืนในรอบทีผ่า่นมาเน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ในตลาดเงนิอยูใ่นระดบัต ่าเป็นระยะเวลานานแล้ว แต่อยา่ง
น้อยเราคาดวา่  NIM ของกลุ่มจะ Maintain ไดห้รอืไดร้บัผลกระทบไมม่ากนกั เน่ืองจาก MLR จะไมม่กีารปรบัลด (เน่ืองจากก่อนหน้าไมไ่ด้
มกีารปรบัขึน้อยูแ่ล้ว) ขณะที ่CoF น่าจะผอ่นคลายลง (โดยเฉพาะการกูผ้า่นตลาดเงนิ) 

เชิง Sentiment เป็นลบต่อกลุ่มธนาคารอยู่แล้วโดยเฉพาะแบงกใ์หญ่ซ่ึงมีอตัราดอกเบีย้เงินกู้อิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวั 
โดยทุกๆการปรบัลดลงของ MLR 0.25% กระทบก าไรแบงกใ์หญ่ราว 6% ส่วน TISCO TCAP และ KKP น่าจะได้รบัผลบวก 

ในทางทฤษฏ ีธนาคารขนาดใหญ่จะไดร้บัผลกระทบจากอตัราดอกเบี้ยทีล่ดลง เน่ืองจากมโีครงสรา้งการปล่อยสนิเชื่อทีอ่งิกบัอตัราดอกเบีย้
ลอยตวั ขณะที่เงนิฝากประจ ายงัไมส่ามารถปรบัลดลงไดท้นัทเีพราะตอ้งรอครบก าหนด (กรณีน้ีคงไม่มกีารปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเงนิฝาก
ออมทรพัยแ์ลว้เน่ืองจากระดบัปัจจุบนักต็ ่ามาก) โดยหากองิจากสมมตฐิานการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเฉพาะอตัราดอกเบีย้เงนิกูล้ง 0.25% 
จะกระทบต่อ NIM ราว 0.10% และก าไรสทุธขิองกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ราว 6% โดยทีไ่ดร้บักระทบเรยีงล าดบัจากมากไปน้อยคอื KTB, 
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BBL, KBANK และ SCB  สว่นธนาคารที่ใหส้นิเชื่อเช่าซือ้เป็นหลกัทัง้ TISCO TCAP และ KKP จะไดป้ระโยชน์จาก CoF ทีต่ ่าลง ขณะที่
ดอกเบีย้รบัไมเ่ปลีย่นแปลง (คงทีต่ลอดอายสุญัญา)    

Figure 2: R/P and Banks NIM 1Q10-1Q19   Figure 3: Corp+SME loan of Large banks 

  

Source: BOT, Companies and Finansia  

ปรบัลดค าแนะน าเป็น Neutral แนะน า TISCO และ TCAP   

เราปรบัลดค าแนะน าเป็น Neutral (จาก Overweight) ส าหรบักลุ่มธนาคาร แมค้าดวา่ NIM ของกลุ่มจะไมก่ระทบมากแต่ statement ของ 
กนง. ในเชงิเศรษฐกจิเป็นลบ เน่ืองจากแสดงความกงัวลต่อการสง่ออก การลงทุนและการบรโิภคในระยะต่อไป ปัจจยัแวดลอ้มเศรษฐกจิอื่น
ไมไ่ดเ้อือ้ต่อการขยายตวัของสนิเชื่อของกลุ่มธนาคาร ท าใหข้ณะน้ียงัไมเ่หน็ Catalyst ของกลุ่ม นอกไปจากมลูคา่หุน้ทีล่งมาซือ้ขายใน
ระดบัราคาทีไ่มแ่พงและมคีวามน่าสนใจเชงิมลูคา่  

ในสว่นของธนาคารขนาดใหญ่ทีม่คีวามน่าสนใจเชงิมลูคา่ แนะน า KBANK (ราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่ 212 บาท) และ SCB (ราคา
เหมาะสมปี 2019 ที ่152 บาท)  

อยา่งไรกต็ามในช่วงสัน้ นักลงทุนน่าจะพจิารณาลงทุนในธนาคารขนาดเลก็ก่อนเพราะจะไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนทางการเงนิทีต่ ่าลง เรา
แนะน า TISCO (ราคาเหมาะสม 105 บาท) และ TCAP (ราคาเหมาะสม 60 บาท)  
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (นหำหน)  

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลน่ำลิงค์ สำขำ อันรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/ 9 า แ สศเ าาอออดิดร คาอ  52 า แ สาค่ ลิ เ่ลแอ าคาอ 9 ,41,42 194/ 205 า แ สาคิสเออสอ อ าิาาสอ  7/129-221 า แ สิซ็ออสค่ ปอ่อิก่้   5402 า แ สิา็อิ สอแ าคาอ 5  

ิซ็ออสค่ิาเ่ศอ าคาอ 41 , 25 ซ .าเศ่ิ ถ .ิิ เ่อลเเ  คขาลุ่ิ เิอี าคาอ 50 ถ.ิิ เ่อลเเ คขาลุ่ิ เิอี  อ าิาาสอ าคาออี่ 16 ห้าล 2160/1 ห้าลิ่ขอี่ A3R02  ถ .่ ศิส้ า  

G,nถ .ิสรส ิ 4 คขาลปอุิาคอ  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  ถ.บสิส าาออี คขาล าสุณาิสเออสอ   คขาลแ่าลลค่อ ิขเบ ลกรปอ 

ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส    ิขเ บ ลกากอ้าย ล.กสุลิอิิห อแส ล .กสุลิอิิห อแส  

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2)  สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประหำหื่น 

219 ห มิล 45 า แ สาุศอ าิาาสอ 4 450- 455 า แ สรเอ ส อ าิาาสอ 4  410/ 4 า แ สิแ่ียอหลาอ 5 าคาอ 41  222 า แ สสร  อ าิาาสอ 5  402/ 4 า แ สบี าคาอ 1  

าาอออด าคาอ 49 ห้าลิ่ขอี่ 219 /402 าคาอ 5 ถ .าเอยุ คขาลุ่ิ เิอี  ถ .าเอยุ คขาลุ่ิ เิอี  ยมอเเ 4404 าคาอ 44 ถ.ิห่ยย เอ  ถ .ิอดบ ่รลิแส รหอ คขาล่ ศย า  

(ิศเิ 4095 /402(  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  ิขเปอุิาคอ ล .กสุลิอิิห อแส  คขาลลเุลคกส ิขเลเุลคกส ิขเลเุลคกส ล .กสุลิอิิห อแส  

ถ .บ ลอ -เส ศ(กิ. 5  )คขาลบ ลอ     ล .กสุลิอิิห อแส   

ิขเบ ลอ  ล .กสุลิอิิห อแส      

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิน สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

4/ 155 าคาอ 5 , 5.2, 5 ห มิห 41  990 า แ สาคบศุ่ส ฮเิิิ่ร าคาอ 45 214 ถ.สคเอ  เิบดสอ  99, 99/ 9   

เ .แมแเ า.ก่ ม่กก  ห้าล 4540 ถ.ิสรส ิ 1 คขาลรี่ิ  เ .บ ลกสรรา า.ิิุาลอออบุสี  ิซ็ออสค่คล้ลาคฒอร าาอออด อ าิาาสอ  

ล .ปอุิ  อี  ิขเบ ลสคก ล .กสุลิอิิห อแส  ล .อออบุสี  ห้าล 5505, าคาอ 55  

   ห มิล 5 ถ .คล้ลาคฒอร ,บ ลเ่ ศ   

   ป กิกส็ศ  ,ล.อออบุสี   

     

สำขำ ขอนแก่น  1  สำขำ ขอนแก่น  3  สำขำ อุดรธำนี สำขำ เหียงใหน่ 1 สำขำเหียงใหน่  2  

544/ 44 าคาอ 5 ถ.ก่ ลิิุาล 544/4 491/59, 545/5 308  310  

เ.ใอิิุาล า.ิิุาลขาอคกลอ ถ .ก่ ลิิุาล  (งึ่ลสเิบัล)  ถ .าุศสศุดรี เ . หิ กคข้ล ห มิลบ้ อิาียลให ลิค่อศอ ห มิลบ้ อิาียลให ลิค่อศอ 

ล.ขาอคกลอ เ  .ใอิิุาล  า .ิิุาลาุศส  อี ล.าุศส  อี  ถ .า้ ลแ่ อ เ.า้ ลแ่ อ  ถ .า้ ลแ่ อ เ.า้ ลแ่ อ  

 า .ิิุาลขาอคกลอ ล.ขาอคกลอ   า .ิิุาลิาียลให ลิ ล.ิาียลให ลิ  า .ิิุาล ล.ิาียลให ลิ  

     

สำขำเหียงใหน่  3  สำขำ เหียงรำย  สำขำ แน่สำย สำขำ นครรำหสีนำ สำขำ สนุทรสำคร 

า แ สิร เ่ิิ่ร 55/ 1 ห มิลอี่ 5 าคาอ 4  525/ 42 ห มิล 1 เ.สเิกก  449 ห มิล 40 เ.ค ลิร ย  4515/ 5 ห้าล  A3 าคาอ 1 145/ 50 ถ.อสรเลหอ  

ห้าล B1-1, B1-2  า .ิิุาลิาียลส ย ล.ิาียลส ย  า .ค ลิร ย ล.ิาียลส ย  รก อคกล อิศาริา่ อ่ อแสส ารีิ  เ .ิห าคย า.ิิุาลริุอสร แส  

เ .ค ลิิหียร า.ิิุาลิาียลให ลิ    ถ .เิเสภ ิ เ.ใอิิุาล  ล .ริุอสร แส  

ิาียลให ลิ   า .ิิุาลอแสส ารีิ  ล.อแสส ารีิ   

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

55/41 404 าคาอ่าย ถ.ปสรา  เปึเยอ  29/ 51 ถ.ห้ายยาศ เ.อคบิอี่ยล  415/15- 11 ห มิล 4 ถ.าคศยิ เว-บ ลใหาล  500/49- 10 ห มิล 1 เ.สมรร เิค่  

ถ.ห่าล ลิาาคศฉ่าล เ .ห ศใหาล า.ห ศใหาล ล.รลข่  า .ิิุาลเสคล ล.เสคล  เ .ิรข ิิเีาย า.ิิุาลรุส ดสอ  อี  า .ิิุาล ล.ปึเเ อี  

เ.เ่ ศใหาล า .ิิุาลภมิก็เ    ล .รุส ดสอ  อี   

ล .ภมิก็เ      

     

                                            
ค ำนิยำนของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซุาา”    ิอุ่าลล กส แ ปึลลุบคอ ต่ ำกวำ่ ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ ยศยแ ศหาคลผ่เาบคออ 40% 

HOLD “ถุา”    ิอุ่าลล กส แ ปึลลุบคอ ต่ ำกวำ่ ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ ยศยแ ศหาคลผ่เาบคออ 0% - 10% 

SELL “ข ย”  ิอุ่าลล กส แ ปึลลุบคอ  สูงกว่ำ ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ 

TRADING BUY “ซุาาิก็ลกก ไสสรยรรคาอ”   ิอุ่าลล กิีปสริศ็ออี่ิีผ่บากเลาส แ หุ้อใอสรยรรคาอ คิ้าล ส แ ปึลลุบคอลรรมลกาล ิม่แล เ ิปึลลคยิุาอฐ อ 

OVERWEIGHT “่ลอุอิ กกาล เ่ ศ”   ิอุ่าลล กแ ศหาคลผ่เาบคอออี่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “่ลอุอิอล กคบเ่ ศ”     ิอุ่าลล กแ ศหาคลผ่เาบคอออี่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “่ลอุออ้ายกาล เ่ ศ”   ิอุ่าลล กแ ศหาคลผ่เาบคอออี่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หิ ยิหเุ  :ผ่เาบคอออี่แ ศหาคลา ลิป่่ียอคป่ลเ ิแา ิิรี่ยลขาลเ่ ศอี่ิ เิ่ิขัาอ หสาุ่ศ่ลใอขณรอคาอ  

 

DISCLAIMER: ส ยล อฉบคบอีาลคศอก ยศยบสเดคอห่คกอสคิยอ อออคอิซีย ไซสคร ลก กคศ (ิห าอ ) “บสเดคอ” ข้าิม่อี่ปส กรใอส ยล อฉบคบอีาถมกลคศอก ขัาอบอิุาอฐ อขาลคห่ลลข้าิม่

อี่ิาุ่าาล หสุาแาสิาุ่าาล ิีแา ิอล ิาุ่าถุา ค่ร /หสาุิีแา ิถมกเ้าล ายล ลไสก็เ ิบสเดคอไิลสคบสาลแา ิถมกเ้าลแสบถ้าอขาลข้าิม่ศคลก่ล า ขา้ิม่ค่รแา ิิห็ออี่ปส กรายมลใอ

ส ยล อฉบคบอีาา ลิีก สิป่่ียอคป่ล คก้ไข หสุาิ เิ่ิิเเิไศ้เ่าศิา่ ยศยไิลเ้าลคล้ลให้อส บ ล่าลหอ้  บสเดคอไิลิ ีแา ิปสรรลแออี่ลราคกลมลหสาุาีาาาอใหผ้ม้่ลอุอ ่ลอุอซุาาหสุา

ข ยห่คกอสคิยอเ ิอี่ปส กรใอส ยล อฉบคบอีา สาิอคาลบสเดคอไิลไศ้สคบปสรกคอผ่เาบคออหสุาส แ ขาลห ค่กอสคิยอเ ิข้าิม่อี่ปส กรคเลายล ลใศ บสเดคอลลัไิลสคบผเศาาบเลาแา ิ

ิรียห ยใศๆ อี่ิกเศขัาอล กก สอก ข้าิม่หสุาแา ิิห็อใอส ยล อฉบคบอีาไปใา้ไิลาล กสณีใศก็เ ิ ผม้่ลอุอแาสดักด ขา้ิม่ค่รใา้ศุ่ย เิอเลายล ลสาบแาบใอก สเคศรเอใล่ลอุอ 

บสเดคอขารลาอ เ่ขรเอ เวใอข้าิม่ค่รแา ิิห็ออี่ปส กรายมลใอส ยล อฉบคบอีา ห ้ิ เิให้ผม้ใศอก ข้าิม่ค่รแา ิิห็อใอส ยล อฉบคบอีาไปใา้ปสรยยาออ แคศ่าก ศคศคป่ล อก ซาก  อก 

าากครศลหสุาิผยคิสลเลาร   สณาอไิลาล อคาลหิศหสุาบ ลรลาอ ยศยไ ลิไศ้สคบาอุา เิป็อ่ ย ค่กดณอาคกดสล กบสเดคอ่ลาลหอ้  ก ส่ลอุอใอห่คกอสคิยอิแีา ิิรี่ยล ผม้่ลอุอแาส

ดักด ข้าิม่ค่ร เิล สณ ายล ลสาบแาบกลาอก สเคศรเอใล่ลอุอ  

 

บสเดคอห ค่กอสคิยอ อออคอิซีย ไซสคร ลก กคศ (ิห าอ )า ลิป็อผม้ศมค่รภ ิแ ล่าล ( Market Maker) ค่รผม้าากใบรก แคาครศลรเอ เาอุ คิอ อ (Derivative Warrants) บอห่คกอสคิยอ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA ค่ร SET50 Future ยศยบสเดคอฯ า ลลคศอก บอาเิแส รหอขาลห่คกอสคิยอา้ ลาเลศคลก ล่ า ศคลอคาอ อคก่ลออุแาสดักด ส ย่ริาียศใอ

หอคลราุาีาาาอขาลใบรก แคาครศลรเอ เาอุ คิอ อศคลก่ล ากลาอเคศรเอใล่ลอุอ 
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สัญลักษณ ์N/R  หนำยถึง “ไน่ปรำกฏหื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผ่รก สาลก สกก กคบศมค่กเลก สบสเดคอลศอริบียออีค่รศลไา้อีา ิป็อผ่อี่ไศ้ล กก สรก สาลค่รปสริิเอข้าิม่อี่บสเดคอลศอริบียอใอเ่ ศห่คกอสคิยอคหลลปสริอดไอย ค่ร

เ่ ศห่คกอสคิยอ ิา็ิ ิา ไา "(บสเดคอลศอริบียอ )"ิปอศิผยเลาร   สณร ค่ริป็อข้าิม่อี่ผม้่ลอุออค่าไปร ิ สถิข้ ถัลไศ้ ผ่รก สาลศคลก่ล าลัลิป็อก สอก ิรอาขา้ิม่ใอ

ิุิิาลขาลบุแแ่ภ ยอากเลาิ เสฐ อก สกก กคบศมค่กเลก สขาลบสเดคอลศอริบียอ ยศยไ ลิไศ้ิป็อก สปสริิเอผ่ก สปรเบคเเล อหสุาก สศก ิอเอกเลก สขาลบสเดค อลศอริบียอ 

าีกอคาลิเไศ้ใา้ข้าิม่ภ ยใอขาลบสเดคอลศอริบียอใอก สปสริิเอ ศคลอคาอ ผ่รก สาลอี่ครศลอีาลัลไิลไศ้ิป็อก สสคบสาลถลัผ่ก สปรเบคเเล อหสุาก สศก ิอเอก สขาลบสเดคอลศอริบียอ 

ค่รไิลถุาิป็อก สให้แก คอรอก ใอก ส่ลอุอใอห่คกอสคิยอขาลบสเดคอลศอริบียอหสุาแก คอรอก ใศๆ ผม้ใา้ข้าิม่ลัลแาสใา้าเล สณา ณขาลเอิาลใอก สาเิแส รหอค่รเคศรเอใลใอ

ก สใา้ขา้ิม่ใศ ๆ อี่ิกี่ยากคบบสเดคอลศอริบียออีค่รศลใอผ่รก สาลอีา  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (นหำหน)  นิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำนครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

โครงกำรแนวร่วนปฏิบัติของภำคเอกหนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

4 ข้าิม่ CG Score ปสรลก ปี 5261 ล ก ริ แิรลลิรสเิรถ บคอกสสิก สบสเดคอไอย 

5 ข้าิม่บสเดคออี่ิข้ สลาิยแสลก สคอาสลาิปรเบคเเขาลภ แิากาอไอยใอก สเลาเ้ ออุลสเเ (Thai CAC) ขาลริ แิรลลิรสเิรถ บคอกสสิก สบสเดคอไอย  

   (ข้าิม่ ณ าคออี่ 54 รเลห แิ 5244 )ิี 5 กุ่ลิ แุา  

   - ไศ้ปสรก ดิลเอ สิณอิข้ สลาิ CAC (Declared) 

   - ไศ้สคบก สสคบสาล CAC (Certified) 
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