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 BLA (BLA TB) 
 บมจ. กรงุเทพประกนัชีวิต 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 24.90 31.00 +24% Certified 4 

 
Consolidated earnings 

 

การขายเบีย้ฯน่าจะดีขึ้นใน 2H19 จากช่องทางใหม่ๆ BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Net premium (Btm) 42,915 39,554 33,666 33,571 

Growth (%) 1 -8 -15 0 เราคาดว่า BLA จะมีก าไรสทุธิ 2Q19 ท่ี 1.2 พนัลบ. -6%Q-Q, -1%Y-Y ตามเบีย้
ประกนัชีวิตท่ีคาดว่าลดลงราว 53%Q-Q, 39%Y-Y และท่ามกลาง Yield curve ท่ี
ลดลงกว่า 50bps Q-Q เราคาดว่าน่าจะส่งผลต่อการตัง้ส ารองเบีย้ประกนัชีวิต
จ ากดัเพราะก่อนหน้าน้ีมีการตัง้ส ารองฯรองรบัไว้ระดบัหน่ึงแล้ว แม้กระนัน้เรา
ปรบัลดประมาณการก าไรสทุธิปี 2019 ลง 4% เป็น 4.7 พนัลบ. -4.6%Y-Y จากเบีย้
ประกนัท่ีหดตวักว่าคาดและ ROI ท่ีชะลอตวัลง ราคาล่าสดุต า่กว่า 2019 
Prospective BVS ท่ี 26.72 บาท แต่ต า่กว่า 2019 Prospective EV ท่ี 31 บาท 
ขณะท่ีเราคาดว่า BLA น่าจะมีความคืบหน้าเก่ียวกบัพนัธมิตรใหม่ในเรว็ๆน้ี 
(แจ้งไว้ตัง้แต่การประชุมนวค.ครัง้ก่อน) ซ่ึงน่าจะเป็น Sentiment เชิงบวกได้ เรา
คงค าแนะน า ซ้ือ  
การขายเบีย้ประกนัชีวิต 6M19 ซบเซา แนวโน้มทัง้ปีหดตวัลง 
สมาคมประกนัชวิติไทยเผยเบีย้ประกนัรบัในธุรกจิประกนัชวีติงวด 6M19 ถอืวา่ซบเซา
อยูท่ี ่ 2.95 แสนลบ. -6%Y-Y แบ่งเป็นยอดขายเบีย้ประกนัภยัรบัรายใหมท่ี ่ 8.4 หมื่น
ลบ. -8%Y-Y และเบี้ยประกนัรบัปีต่อไปจ านวน 2.11 แสนลบ. -5%Y-Y สว่นใหญ่ชะลอ
ลงจากการขายผา่นธนาคารซึง่ลดลง 15.88%Y-Y นายกสมาคมฯระบุวา่ เบีย้ประกนัรบั
ไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัรวมถงึภาวะความกดดนัจากเรื่อง
มาตรฐานบญัชแีละกฏระเบยีบการขายของ คปภ. แนวโน้ม 2H19 คาดวา่จะดกีวา่ครึง่ปี
แรก แต่คาดทัง้ปี การขายน่าจะตดิลบ 3%Y-Y ส าหรบั BLA เบีย้ประกนัรบัใน 2Q19 
รวมคาดว่าจะลดลง 52.7%Q-Q, 39%Y-Y มาอยูท่ีร่าว 5 พนัลบ. โดยแบ่งเป็นเบีย้ปี
แรก 1.2 พนัลบ. (-22.6%Q-Q, -43%Y-Y) และเบีย้ประกนัรบัปีต่อ 3.78 พนัลบ.        
(-58%Q-Q, -34%Y-Y) 
คาดก าไร 2Q19 เป็นปกติ ได้รบัผลกระทบจ ากดัจาก yield curve ท่ีลดลง 
เราคาดการณ์ก าไรสทุธ ิ 2Q19 ที ่ 1.2 พนัลบ. -5.6%Q-Q, -1.3%Y-Y เป็นไปตามการ
ปรบัลดลงของเบี้ยประกนัรบัขา้งต้น บนคาดการณ์อตัราการตัง้ส ารองฯเบีย้ประกนั+
ผลประโยชน์ตามกรมธรรมท์ี ่ 115% จาก 103.5% ในปีก่อน โดยแบ่งเป็นอตัราการตัง้
ส ารองฯ 50% VS การกลบัรายการส ารองฯในไตรมาสก่อนเน่ืองจากการครบอายุ
กรมธรรมก์อ้นใหญ่ โดยเราคาดการณ์การตัง้ส ารองฯในภาวะปกตทิี ่ 45% และรวมการ
ส ารองฯเพิม่เตมิจาก Yield Curve ทีล่ดลงอกีราว 5% ของเบี้ยประกนั (15Y Zero-
Coupon bond ณ สิน้เดอืน ม.ิย. ลดลง 50bps จากสิน้เดอืนม.ีค. 2019 (ขณะที ่ ม.ีค 
เทยีบธ.ค. 2018 ลดลง 0.15% ซึง่แทบไมม่ผีลต่อการตัง้ส ารองฯเพิม่เตมิ) ส่วน
คาดการณ์อตัราผลประโยชน์ตามกรมธรรมฯ์อยูท่ี่ 65% ของเบีย้ประกนั เทยีบกบั 
170% ในไตรมาสก่อนเน่ืองจากไตรมาสน้ีไมม่กีารครบอายุของกรมธรรมก์อ้นใหญ่ๆ 
เราคาดวา่รายไดจ้ากเงนิลงทุนรวมจะดขีึน้จากไตรมาสก่อน โดยคาด ROI จะอยูท่ี ่
4.15% จาก 3.84% ในไตรมาสก่อน เน่ืองจากในไตรมาสน้ีจะมกีารรบัรูร้ายไดจ้ากเงนิ
ปันผลตามฤดกูาลและการฟ้ืนตวัของตลาดทุนซึง่น่าจะท าใหม้กีารบนัทกึก าไรจากเงนิ
ลงทุนพลกิจากผลขาดทุนในไตรมาสก่อน  
คงค าแนะน า ซ้ือ ราคาหุ้นต า่กว่า 2019 BVS ราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 31 บาท 
เราปรบัลดประมาณการก าไรสทุธปีิ 2019 ลง 4% เป็น 4.7 พนัลบ. -4.6%Y-Y โดยเป็น
การปรบัลดประมาณการเบี้ยประกนัภยัรบัรวมจากเดมิคาดตดิลบ 5% เป็น -15%Y-Y 
จากภาวะซบเซาของการขายประกนั และ ปรบัลด ROI เป็น 4% จากเดมิ 4.6% 
สะทอ้นแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยทีล่ดลง โดยมสีมมตฐิาน Underwriting margin ที ่         
-18.7% จากเดมิ -18.2% ภายหลงัการปรบัลดประมาณการ 2019 Prospective BVS 
อยูท่ี ่ 26.72 บาท ขณะทีร่าคาปัจจบุนัอยูท่ี ่ 24.90 บาท สะทอ้นการ Undervalue ของ
ราคาหุน้ปัจจบุนั เราเชื่อวา่ราคารบัความกงัวลทีเ่กดิจากอตัราดอกเบีย้ขาลงบ้างแลว้ 
ขณะทีเ่ราคาดวา่ BLA น่าจะมคีวามคบืหน้าเกีย่วกบัพนัธมติรใหมใ่นเรว็ๆน้ี (แจง้ไว้
ตัง้แต่การประชุมนวค.ครัง้ก่อน) ซึ่งน่าจะเป็น Sentiment เชงิบวกได ้ เราคงค าแนะน า 
ซือ้ โดยปรบัลดราคาเหมาะสมลงเป็น 31 บาท (เดมิ 36 บาท) องิ 2019 Forecast EV 
(Discount 10% จาก 2018 EV) 
ความเสีย่ง: กฏเกณฑท์างการ, มาตรฐานบญัช,ี ช่องทางการขายผา่นธนาคารน้อยลง 

Investment income (Btm) 11,552 12,255 11,976 12,244 

Growth (%) 9 6 -2 2 

Net profit (Btm)* 3,635 4,970 4,742 5,010 

EPS (Bt) 2.13 2.91 2.79 2.95 

EPS (Bt) -fully diluted 2.13 2.91 2.79 2.95 

Growth (%) -29 37 -4 6 

PE (x)  11.7 8.6 8.9 8.4 

PE (x) - Fully diluted 11.7 8.6 8.9 8.4 

DPS (Bt) 0.54 0.54 0.70 0.74 

Yield (%) 2.2 2.2 2.8 3.0 

BVPS (Bt) 22.83 22.68 26.72 28.98 

P/BV (x) 1.1 1.1 0.9 0.9 

Par (Bt) 1 1 1 1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Insurance 

Close (02/08/2019) 24.90 

SET Index 1,684.71 

Foreign limit/actual (%) 25.00/25.00 

Paid up shares (million) 1,707.57 

Free float (%) 49.36 

Market cap (Bt m) 42,518.39 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 24.84 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 30.25, 24.80, 27.68 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net premium written 42,281 42,915 39,554 33,666 33,571 

Net investment income 10,632 11,552 12,255 11,976 12,244 

G/L from investment 2,320 1,362 1,486 500 1,000 

Other revenue 0 0 0 0 0 

Total revenue 55,233 55,829 53,295 46,142 46,815 

Life policy reserve 

increase 26,104 23,183 17,313 14,140 14,100 

Benefit paymt to policy 

holders 17,772 22,824 24,671 21,883 21,821 

Dividend to policy holder 0 0 0 0 0 

Commission and 

brokerage 3,165 3,508 3,465 3,030 3,021 

Marketting expenses 0 0 0 0 0 

Other underwriting 

expense 599 983 857 900 900 

Total underwriting 

expense 47,640 50,497 46,307 39,953 39,842 

Total operating 

expenses 1,778 1,672 1,771 610 710 

Total expenses 49,418 52,170 48,077 40,563 40,552 

Net profit* 5,110 3,635 4,970 4,742 5,010 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Investment assets 251,316 285,613 292,660 299,393 306,107 

-Treasury bond n.a n.a n.a n.a n.a 

-Debenture n.a n.a n.a n.a n.a 

-Stock n.a n.a n.a n.a n.a 

Net Loan 7,912 9,405 11,562 8,000 8,000 

Cash and cash 

equivalent 13,109 3,976 9,826 4,000 4,000 

Fixed assets 1,158 1,315 1,334 1,307 1,281 

Due from reinsurers 649 928 704 739 776 

Premium due and 

uncollected-net 2,200 1,910 1,910 2,200 2,200 

Accrued income on 

investments 2,053 2,458 2,691 2,960 3,256 

Other assets 3,543 2,352 3,060 2,000 2,000 

Total assets 282,356 308,729 324,578 321,192 328,273 

Life premium 

reserve 243,099 265,978 283,238 297,378 311,477 

Accrued benefit 

payment 0 0 0 0 0 

Due to reinsurers 593 1,003 585 1,500 1,500 

Unearned premium 0 0 0 0 0 

Other liabilities 2,157 2,217 1,602 2,587 4,866 

Total liabilities 249,027 269,964 286,070 303,765 320,144 

Paid up and 

premium 5,016 5,069 5,069 5,066 5,066 

Unrealized G/L from 

investment 6,221 9,275 4,962 8,000 8,000 

Appro R/E 571 571 571 571 571 

Unappro R/E 21,482 23,842 27,908 31,734 35,558 

Shareholders' funds 

(SHF) 33,329 38,765 38,508 45,370 49,195 

      

Source: Company data, FSS research 

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Investment assets 10.4 13.6 2.5 2.3 2.2 

Total assets 13.1 9.3 5.1 -1.0 2.2 

Net premium -4.3 1.5 -7.8 -14.9 -0.3 

Net investment income 4.5 8.7 6.1 -2.3 2.2 

Policy reserve -12.6 -11.2 -25.3 -18.3 -0.3 

Underwriting expenses -1.9 6.0 -8.3 -13.7 -0.3 

Operating expenses -13.4 -5.9 5.9 -65.5 16.4 

Net profit 24.4 -28.9 36.7 -4.6 5.7 

Profitability (%)           

Expense ratio 13.1 14.4 15.4 13.5 13.8 

investment yield 4.0 4.0 4.1 4.1 4.3 

Net retention prem / 

cap 140.2 119.1 102.4 80.3 71.0 

Profit on underwriting  -3.8 -7.2 -6.1 -7.0 -7.0 

Net Profit Margin 9.6 6.6 9.5 10.4 10.9 

ROE 16.9 10.1 12.9 11.3 10.6 

ROA 1.9 1.2 1.6 1.5 1.5 

ROI 5.0 4.5 4.5 4.0 4.2 

D/E ratio (X) 7.5 7.0 7.4 6.7 6.5 

Policy Lia. / Cap (X) 7.3 6.9 7.4 6.6 6.3 

Policy reserve / TA (X) 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 

Embedded value (Bt m)           

VIF 8,565     

Adj net worth 46,174     

EV 54,739 62,740 62,959 24,405 30,385 

VNB 1,618 1,618 1,618 2,237 2,285 

Capitalization           

Capital (Bt mn) 33,329 38,765 38,508 45,370 49,195 

Capital / Equity (%) 100 100 100 100 100 

Solvency ratio (RBC) (%) 252.0 252.0 252.0 673.8 732.7 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 1,698 1,698 1,698 1,698 1,698 

EPS-Basic 3.00 2.13 2.91 2.79 2.95 

EPS-FD 3.00 2.13 2.91 2.79 2.95 

BVPS 19.63 22.83 22.68 26.72 28.98 

DPS 0.75 0.54 0.54 0.70 0.74 

DPS/EPS (%) 24.92 25.22 18.45 25.00 25.00 

Valuations (x)           

P/E 8.3 11.7 8.6 8.9 8.4 

Norm P/E 8.3 11.7 8.6 8.9 8.4 

P/BV 1.3 1.1 1.1 0.9 0.9 

Dividend yield (%) 3.0 2.2 2.2 2.8 3.0 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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