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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,699.75 -0.71 8.69 8.69 

SET50 1,124.54 -0.56 7.62 7.62 

Dow Jones 30 26,583.42 -1.05 13.96 13.96 

S&P 500 2,953.56 -0.90 17.82 17.82 

NASDAQ Comp 8,111.12 -0.79 22.24 22.24 

FTSE 100 7,584.87 -0.03 12.73 12.73 

Hang Seng 27,565.70 -0.76  6.65 6.65 

Nikkei 225 21,540.99 0.09  5.42 7.63 

Shanghai Comp 2,908.77 -0.81  16.64 16.64 

MSCI AC World 520.57 -0.72 -0.72 14.25 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.30 14.85  

China 11.36 10.22  

Hong Kong 10.87 10.11  

Indonesia 16.33 14.52  

Korea 12.48 10.06  

Philippines 17.47 15.55  

Taiwan 15.89 14.49  

S&P500 17.82 16.12  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -212.87 -365.37 -1,934.23 9,404.62 

Indonesia 3.10 -25.00 3.10 4,829.22 

Philippines 1.01 0.73 1.01 489.04 

Korea  -8.86 71.65 -103.18 6,044.08 

Taiwan  -387.88 -582.86 -387.88 2,349.79 

Thailand -55.83 -45.10 -55.83 1,915.24 

Vietnam -4.28 -11.12 -4.28 525.05 

Total -665.61 -957.07 -2,481.29 25,557.04 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,307.03 22,024.00 -1,716.97 

Proprietary (Bt mn) 7,941.74 8,342.38 -400.64 

Local Institution(Bt mn) 5,313.99 6,448.68 -1,134.69 

Retail (Bt mn) 21,092.23 17,839.91 3,252.32 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,847 31,302 4,545 

Foreign 36,204 47,821 -11,617 

Local 76,955 69,883 7,072 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 1 Aug 31 Jul 30 Jul 26 Jul 25 Jul 

PTG 355.61 36.11 57.80 6.33 48.58 

BBL 230.36 47.14 74.72 59.62 32.05 

KBANK 216.65 155.66 207.50 433.31 137.09 

PTTGC 127.80 97.95 129.50 190.64 51.70 

EA 126.58 43.10 77.35 113.64 -- 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงตามตลาดหุ้นภูมิภาคโดยปดิลบ 12.22 

จุดและต่ ากว่าระดับ 1,700 จุด โดยตลาดผิดหวังกับ FED ที่ไม่ไดม้ีการส่งสัญญาณ

ว่าจะมีการปรับลดดอกเบี้ยอีก 1 คร้ังประกอบกับดชันีปรับตัวขึ้นรับความคาดหวัง

เร่ืองการลดดอกเบี้ยในการประชุมรอบที่ผ่านมาไปแล้วในช่วงก่อนหน้า โดยสถาบัน

ในประเทศและนักลงทุนต่างชาตขิายสุทธิในตลาดหุ้น 1.1 พันลบ.และ 1.7 พันลบ. 

ตามล าดับ (ต่างชาติ Short Index Future สูงถึง 1.2 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัวลงทดสอบแนวรับ 1,680 

จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบทั่วโลกหลังทรัมปท์วีตข้อความว่าเตรียมเรียก

เก็บภาษีสินค้าจีนวงเงิน 3 แสนล้านดอลลาร์ในอัตรา 10% ซึ่งไม่ได้อยู่ใน

คาดการณ์ของตลาด ขณะที่แนวโน้มก าไรบริษัทจดทะเบียนและ GDP 2Q19 ของ

ไทยที่คาดไม่โดดเด่นยังจ ากัดการปรับขึ้นของตลาด อย่างไรก็ตามการปรับฐานของ

ตลาดถือว่าสอดคล้องกับมมุมองของเราที่ให้ขายท าก าไรบางส่วนไปแล้วบริเวณ 

1,720-1,750 จุด ดังน้ันจึงยังมองเป็นจังหวะในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานรอบใหม่ แต่

ปรับกรอบการเข้าซื้อให้ระมัดระวังมากขึ้นเป็น 1,650-1,680 จุด   

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรหุ้นที่คาดก าไร 2Q19 แข็งแกร่งและหุ้น Defensive//

ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานเมื่ออ่อนตัวลงหากรอบ 1,650-1,680 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ส.ค. :  AMATA, BCH, MINT, SAPPE, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: EA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 62 บาท  

 นอกจากก าไร 2Q19 น่าจะท า new high 1.4 พันลบ. +20% Q-Q, +36% Y-Y 

แล้ว ยังจะได้ประโยชน์จากแนวนโยบายของรมว.พลังงานคนใหม่ทีส่นับสนุน

ธุรกิจผลิตแบตเตอร่ีเพ่ือใช้กับโรงไฟฟ้า (เร่ิมจ าหน่ายปลายปีน้ี) และส่งเสริมการ

ใช้ไบโอดีเซลเพ่ือช่วยเกษตรกร (รายได้จากธุรกิจไบโอดีเซล 27%) 

 จับมือ 4 พันธมติรใหญ่ เชฟรอน, บริดจสโตน, CPALL, ROBINS ติดตั้งสถานี

ชาร์จไฟฟ้า 1,000 แห่งภายในสิ้นปี (ปัจจุบัน 500) รองรับธุรกิจรถไฟฟ้าของ EA   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$538ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$388ล้าน ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลออก US$56

ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$3ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

ออกภมูิภาค ความวิตกต่อสงครามการค้ากลับมาอีกคร้ังหลังประธานาธิบดีสหรัฐระบุ

ว่าจะเรียกเก็บภาษีการค้าจากจีนเพ่ิมเติมอีก 3 แสนล้านดอลลาร์ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) CPF ราคาหมูในไทยล่าสุดปรับลงอีก 2 บาท/กก. เหลือ 68 บาท/กก. ต่ าสุด

ในรอบ 8 เดือน ถือว่าปรับลงเร็ว 8 บาทภายใน 5 สัปดาห์ แต่ยังสูงกว่าต้นทุนการ

เลี้ยงของผู้ประกอบการรายใหญ่ที่ 58-60 บาท/กก. แต่น่าจะใกล้ต้นทุนการเลี้ยง

ของรายเล็ก ส่วนหมูเวียดนามยังผันผวนในกรอบ 32,000-40,000 ด่อง/กก. 

(ต้นทุนการเลี้ยง 34,000-35,000 ด่อง/กก.) น่าจะค่อยๆปรับขึ้น แต่ถือว่าปรับขึ้นช้า

เพราะโรค ASF เข้าเดือนที่ 8 แล้ว เราคงเป้า CPF 30 บาท ยังไม่น่ารีบซื้อ     

(+) TU ราคาปลาทูน่าเดือน ก.ค. กลับมา +20% M-M อยู่ที่ US$1,200 ต่อตัน 

ตามฤดูกาลทีม่ักปรับขึ้นช่วงน้ีไปจนถึงเดือน ต.ค. เพราะเป็นช่วง Fad Ban (ห้ามจับ

ปลา) เป็นบวกต่อ TU เพราะสต็อกปลาในช่วงก่อนหน้าน้ีที่ราคาปรับลงไว้เต็มที่ จึง

เป็นบวกต่อ gross margin ของธุรกิจ OEM ตั้งแต ่4Q19 ถึง 1Q20 ส่วนธุรกิจแบ

รนด์ ไม่กระทบเพราะสต็อก inventory ไว้ราว 6 เดือน แนะเก็งก าไร เป้า 20 บาท   

(0) VGI เราคาดก าไรปกติ 1Q20 (เม.ย.-มิ.ย.) 300 ลบ. +11% Q-Q, +15% Y-

Y จากรายได้สื่อ outdoor (MACO) และสื่อใหม่ (Rabbit) ที่ดขีึ้นและบ.ร่วมขาดทุน

ลดลง ก าไรดังกล่าวคิดเป็น 20% ของประมาณการทั้งปีที่เราคาด +37% Y-Y 

ราคาหุ้นปัจจุบันมี PE 50 เท่า สะท้อนโอกาสทางธุรกิจและการเติบโตไปมากแล้ว 

และเกินราคาเป้าหมายที่ 9 บาท แนะน าขาย/ซื้ออ่อนตัว 

(-) PSL ขาดทุนมากกว่าตลาดคาดมาก โดยขาดทุนสุทธิ 141 ลบ. (ตลาดคาด

ขาดทุน 10-20 ลบ.) แม้จะหัก Employee benefit 22 ลบ.ออก ก็ยังแย่กว่า 1Q19 

ที่ขาดทุน 84 ลบ. และ 2Q18 ที่ก าไร 92 ลบ. เพราะรายได้เฉลี่ยต่อวันต่อล าเรือ -

3% Q-Q, -16% Y-Y แต่ค่าใช้จ่ายในการเดินเรือสูงกว่าเป้าของบริษัท โดยเฉพาะมี

ค่าซ่อมแซมและส ารวจเรือ แนวโน้ม 2H19 จะค่อยๆฟื้นแต่ยังน่าระวังค่าระวางที่อาจ

พักฐานหลังจากปรับขึ้นมาตลอดทั้งปี และการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีนที่ยืดเยื้อ แนะ

นเพียงถือ ราคาเป้าหมาย 9 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.90 30.91 0.01 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.03 

Yen / US$ 107.04 107.34 0.28 

Yuan / US$ 6.90 6.88 -0.25 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 54.53 53.95 1.08 

Gold (COMEX) 1,449.40 1,432.40 1.19 

BDI 1,868.00 1,899.00 -1.63 

ZINC 2,404.00 2,444.00 -1.64 

CRB index 172.80 178.53 -3.21 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์  ปรับลง 280.85 จุด ปิดที่  26,583.42 จุด หลัง

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐทวีตข้อความว่า สหรัฐจะเรียกเก็บ

ภาษีเพ่ิมขึ้นอีก 10% ส าหรับสินค้าน าเข้าจากจีนที่เหลืออีก 3 แสนล้าน

ดอลลาร์ โดยมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 ก.ย.นี้ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการที่

แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน และข่าวการควบรวมกิจการมูลค่าหลาย

พันล้านดอลลาร์ในภาคการเงิน  

(-) ตลาดเอเชียปรับลง จากความวิตกกังวลเกี่ยวกับสงครามการค้าที่

ยืดเยื้อระหว่างสหรัฐและจีน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.89 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 4.63 ดอลลาร์ ปิดที่ 53.95 ดอลลาร์/

บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับข้อพิพาทการค้าระหว่างสหรัฐ-จีนจะส่งผล

กระทบต่อเศรษฐกิจโลกและความต้องการใช้น้ ามัน รวมถึงถูกกดดันจาก

รายงานของส านักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) 

ที่เผยว่าการผลิตน้ ามันของสหรัฐเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 5.4 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,432.4 ดอลลาร์/

ออนซ์  เนื่องจากนักลงทุนผิดหวังที่นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) ไม่ได้ส่งสัญญาณว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงอีก

ในอนาคต 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 827.82 / +4.40 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-08-19 change 
GULF 107.62 125.50 -0.79 

TOP 94.89 68.75 -0.36 

TKN 64.14 10.40 -7.96 

CPALL 56.04 86.75 0.00 

TISCO 45.10 99.50 -1.49 

TRUE 38.86 6.25 -3.10 

WHA 38.55 4.64 -0.85 

CHG 36.79 2.30 -3.36 

EA 29.60 53.50 2.39 

PLANB 28.24 8.15 -4.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-08-19 change 
BBL -519.94 179.00 -1.38 

BDMS -228.45 24.60 -1.60 

SCC -181.00 432.00 -0.46 

AOT -172.27 71.75 -0.35 

ADVANC -141.02 212.00 -0.47 

MINT -125.69 39.50 -1.86 

PTT -102.87 47.25 0.00 

RATCH -99.94 66.75 -1.11 

BTS -95.76 12.40 0.00 

PTG -93.02 19.40 -13.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

TIPCO (T/A) 25/07/2019 14/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


