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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,717.97 -0.75 9.85 9.85 

SET50 1,131.41 -0.88 8.28 8.28 

Dow Jones 30 27,221.35 0.11 16.69 16.69 

S&P 500 3,020.97 -0.16 20.51 20.51 

NASDAQ Comp 8,293.33 -0.44 24.99 24.99 

FTSE 100 7,686.61 1.82 14.25 14.25 

Hang Seng 28,106.41 - 8.57 8.75 

Nikkei 225 21,616.80 - 8.78 8.00 

Shanghai Comp 2,941.01 - 17.93 17.93 

MSCI AC World 530.15 -0.16 1.28 16.35 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.41 14.98  

China 11.48 10.32  

Hong Kong 11.08 10.29  

Indonesia 16.04 14.28  

Korea 12.69 10.28  

Philippines 17.68 15.72  

Taiwan 16.36 14.93  

S&P500 18.21 16.46  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  436.30 -373.27 -1,568.86 9,769.99 

Indonesia -20.03 -20.03 -12.11 4,834.20 

Philippines -3.54 -3.54 77.40 484.78 

Korea  99.74 47.08 1,492.70 6,019.51 

Taiwan  -171.77 -171.77 -593.17 2,760.88 

Thailand -140.82 29.50 642.04 1,960.34 

Vietnam 0.43 0.43 102.35 536.60 

Total 200.31 -491.60 140.35 26,366.30 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,337.37 25,684.32 -4,346.95 

Proprietary (Bt mn) 9,089.77 8,670.88 418.89 

Local Institution(Bt mn) 5,270.96 5,632.16 -361.20 

Retail (Bt mn) 23,114.02 18,824.74 4,289.28 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,431 34,917 4,514 

Foreign 54,219 49,182 5,037 

Local 85,420 94,971 -9,551 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Jul 25 Jul 24 Jul 23 Jul 22 Jul 

KBANK 433.31 137.09 48.71 312.39 203.46 

CPALL 223.77 38.96 232.64 54.07 50.58 

PTTGC 190.64 51.70 227.14 67.80 75.56 

PTT 160.57 16.66 100.13 39.92 99.48 

EA 113.64 --- 91.45 90.86 76.61 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
30-31 ก.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

30 ก.ค. - ไทย: Industrial production (มิ.ย.)  
- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

31 ก.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 
- จีน: Manufacturing & Non-Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- ฮ่องกง: 2Q19 GDP 
- ไต้หวัน: 2Q19 GDP 
- ยูโรโซน: 2Q19 GDP 

1 ส.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (ก.ค.), Business Sentiment (ก.ค.)  
- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (ก.ค.) 

 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงตามตลาดหุ้นภูมิภาคโดยปดิลบ 12.93 

จุด ณ สิ้นวันซึ่งอ่อนแอกว่าที่เราประเมิน โดยมแีรงขายออกมาในหุ้นขนาดใหญ่

หลายตัว นักลงทุนต่างชาติพลิกมาขายสุทธิในตลาดหุ้นหนาแน่นถึง 4.3 พันลบ. 

(แต่ Long Index Future ราว 5 พันสัญญา) ขณะที่รายย่อยเป็นฝ่ายซื้อสุทธิมูลค่า

ใกล้เคียงกัน ส่วนสถาบันในประเทศชายสุทธิเล็กน้อย 361 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideway โดย

ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาคือการประชุม FED (ตลาดคาดว่าจะลดดอกเบี้ย 0.25%) 

ซึ่งสะท้อนอยู่ในดัชนีที่ปรับตัวขึ้นตั้งแต่ปลายเดือน พ.ค.-มิ.ย. ไปมากพอสมควร 

นอกจากน้ียังต้องรอดูการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่จะกลับมาเดนิหน้าอีก

คร้ังในวันน้ีซึ่งคาดว่ายังต้องใช้ระยะเวลาอีกพอสมควร จึงยังมองกรอบการบวกของ 

SET ยังไม่กว้างนัก อย่างไรก็ตามดัชนีอ่อนตัวลงมาปลายสัปดาห์ก่อนและใกล้

บริเวณแนวรับ 1,715 จุด จึงมองว่าเป็นจังหวะในการเก็งก าไรและสะสมหุ้นระยะสั้น  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวโดยเฉพาะที่คาดก าไร 2Q19 แข็งแกร่ง//เก็ง

ก าไรในกรอบ 1,715-1,750 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: LIT 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.20 บาท  

 ได้ประโยชน์จากการจัดตั้งรัฐบาลที่ชัดเจนเพราะลูกค้าของ LIT เก่ียวเน่ืองกับ

ภาครัฐและงบประมาณภาครัฐ และอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่ต่ าเปน็บวกต่อ

ต้นทุนทางการเงินของบริษัท  

 ก าไร 1Q19 คิดเป็น 21% ของประมาณการทั้งปีที่คาดโต 5% เป็น 156 ลบ.  

เราคาดสินเชื่อจะเร่ิมฟื้นใน 2Q19 และเร่งตัวในคร่ึงปีหลัง แม้การฟื้นตัวของ

ก าไรจะต่ ากว่าในอดีตแต่ราคาหุ้นก็ต่ ากว่ามูลค่าที่ควรจะเป็น 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกภูมิภาค US$248ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลออกจากไต้หวัน US$172ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเวียดนามประเทศเดียว US$0.4

ล้าน ส่วนไทยในวันศุกร์ก่อนที่จะปิดท าการในวันจันทร์มีเม็ดเงินไหลออก US$141

ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกภูมิภาครอผลการประชุม Fed และ

ติดตามการเจรจาทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ROBINS จะ delist ออกจากตลาดฯหลัง Central Retail (CRC) (ถือ 

ROBINS 53.83%) ท าเทนเดอร์หุ้นละ 66.5 บ. และจ่ายเป็นหุ้นเพ่ิมทุนของ CRC 

(อยู่ระหว่าง IPO) อัตราแลกหุ้นแจ้งภายหลัง เรามองบวกและแนะน าให้ตอบรับค า

เสนอซื้อ CRC มีธุรกิจค้าปลีกทั้งในและตปท. ก าไรมากกว่า ROBINS กว่า 3 เท่า 

ราคาเทนเดอร์ใกล้เป้าของเราที่ 68 บ.และเป็น PE 23x ใกล้ค่าเฉลี่ยของ ROBINS  

(+) GPSC เพ่ิมทุนให้ผู้ถือหุ้นเดมิ 1:0.8819 หุ้นละ 56 บ. แม้จ านวนหุ้นจะเพ่ิมขึ้น 

88% แต่เชื่อก าไรของ GLOW หักดอกเบี้ยจ่ายและค่าฟขีองดลีน้ี ชดเชย EPS 

dilution ได้ ราคาปิดที่ 70.75 บ. dilute ~10% เป็น 63 บ. คิดเป็น PE 20x ในปี

หน้าหลังรวม GLOW เต็มปี เราแนะน าให้ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นเพ่ิมทุน 

(-) SCC แม้ตัด Employee benefit 2 พันลบ.ออก ก าไรปกติ 9.08 พันลบ. -22% 

Q-Q, -27% Y-Y EBITDA margin 13% ต่ าสุดใน 5 ปี แย่กว่าคาด ผู้บริหารลดเป้า

ยอดขายปีน้ีเป็นหดตัว 9-10% จากเดิมโต 5-10% ธุรกิจเคมียังกระทบจากสงคราม

การค้า บาทแข็ง และ supply ใหม่เข้าสู่ตลาดต่อเน่ืองถึงปหีน้า ชดเชยได้บางส่วน

จากธุรกิจแพคเกจจ้ิงและซีเมนต์ ปรับก าไรปีน้ีลง 15% เหลือ 4 หมื่นลบ. -11% Y-

Y ปรับเป้าเหลือ 450 บาท แนะเพียงถือรับปันผล 7 บ/หุ้น Yield 1.6% XD 8 

ส.ค.    

(+) PTTEP มีก าไรสุทธิ 13,684 ลบ. +10% Q-Q, +281% Y-Y ดีกว่าคาด 6% 

จากปริมาณขายและราคาขายที่เพ่ิม และคมุรายจ่ายได้ดี และจ่ายปันผล 2.25 บ/

หุ้น Yield 1.7% XD 7 ส.ค. จ่ายเงิน 23 ส.ค. เราแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 150 

บาท แนวโน้ม 2H19 สดใสจากปริมาณขายทีเ่พ่ิมหลังซื้อกิจการต่างๆเข้ามาทั้ง 

Murphy Oil (3Q19), Partek (2020), สัมปทานบงกช-เอราวัณ (2022) 

(+) ASK เราคาดก าไรปกติ 2Q19 แข็งแกร่งมาก 225 ลบ. +15% Q-Q, +17% 

Y-Y เพราะลดส ารองตาม NPL ที่ลดลงต่อเน่ืองและเก็บหน้ีดีขึ้นเพ่ือคุมคณุภาพ

ลูกหน้ี และคาดสินเชื่อของ ASK โต 3-5% Q-Q ส่วนก าไรสุทธิคาด 206 ลบ. 

+5% Q-Q, +7% Y-Y เพราะมี Employee benefit แนวโน้มก าไร 2H19 ดีขึ้น ยัง

คาดก าไรทั้งปี +11% Y-Y เป็น 898 ลบ. คงราคาเป้าหมาย 28.60 บาท แนะน า

ซื้อ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.84 30.86 0.09 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.04 

Yen / US$ 108.79 108.78 -0.01 

Yuan / US$ 6.89 6.88 -0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 57.14 56.87 0.47 

Gold (COMEX) 1,435.40 1,433.30 0.15 

BDI 1,937.00 1,947.00 -0.51 

ZINC 2,469.00 2,438.00 1.27 

CRB index 177.80 177.16 0.36 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 28.90 จุด ปิดที่ 27,221.35 จุด ท่ามกลาง

นักลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ 

(เฟด) ในวันพุธนี ้รวมถึงการรายงานผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยี

รายใหญ่ และการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ-จีนในสัปดาห์นี้ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากการปรับขึ้นของหุ้นอังกฤษ รวมถึงได้แรง

หนุนจากเงินปอนด์ที่อ่อนค่าลง และข่าวการควบกิจการ 

(+) ตลาดเอเชียขึ้น ท่ามกลางความคาดหวังเกี่ยวกับความคืบหน้าของการ

เจรจาการค้าสหรัฐ-จีน รวมถึงจับตาการเปิดเผยการพิจารณาเรื่องอัตรา

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางญี่ปุ่น 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.82 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 67 เซนต์ ปิดที่ 56.87 ดอลลาร์/

บาร์เรล รับปัจจัยบวกจากคาดการณ์ว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการ

ประชุมสัปดาห์น้ี 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 1.1 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,420.4 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากคาดการณ์ว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 824.89 / +5.57 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-07-19 change 
TRUE 103.95 6.40 -1.54 

ROBINS 91.87 60.25 9.55 

SCB 82.23 136.00 -2.51 

MINT 77.20 40.25 1.26 

TISCO 50.70 100.50 -1.95 

LH 47.98 11.40 0.88 

NINE 46.22 2.52 3.28 

KTC 22.81 45.50 0.00 

RS 20.26 16.20 -1.82 

ILM 19.13 22.90 N/A 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-07-19 change 
PTT -395.58 47.25 -1.05 

AOT -364.49 71.75 -0.35 

KBANK -264.07 174.50 -1.41 

PTTGC -243.82 61.00 -0.81 

GULF -167.24 128.50 -1.15 

CPN -153.91 72.75 -1.02 

SCC -129.04 440.00 -1.35 

SPALI -127.23 22.50 -3.02 

BBL -116.38 185.50 -0.54 

MTC -108.90 59.25 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

DOD-W1 (T/O) 30/07/2019 06/09/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

TIPCO (T/A) 25/07/2019 14/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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