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 ROBINS (ROBINS TB) 
 บมจ. โรบินสนั 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD BUY 60.25 68.00 +12.9% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ROBINS จะ Delist เพราะ CRC ปรบัโครงสร้างและท า IPO BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   2,742 2,969 3,164 3,431 

Net profit 2,742 2,937 3,114 3,431 เม่ือวนัศกุรท่ี์ผ่านมา กรรมการบริษทัมีมติเพิกถอนหุ้น ROBINS ออกจากตลาด 
โดย CRC ซ่ึงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่จะท า Tender ท่ีราคา 66.5 บาท/หุ้น และจะช าระ
เป็นหุ้นเพ่ิมทุนของ CRC (แลกหุ้น) ซ่ึงก าลงัเตรียมท า IPO และเข้าจดทะเบียนใน 
ตลท. โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือรวมธรุกิจค้าปลีกในไทย เวียดนาม และอิตาลีเข้า
ด้วยกนั หากได้รบัอนุมติัจากผู้ถือหุ้นวนัท่ี 5 ก.ย. น้ี คาดกระบวนการ Tender จะ
เกิดขึน้ในช่วงปลายปีน้ีถึงต้นปีหน้า  เรามองบวกต่อดีลน้ี และแนะน าให้ตอบ
รบัค าเสนอซ้ือ เพราะท่ีราคา Tender ใกล้เคียงราคาเป้าหมายของเรา และคิด
เป็น PE 23 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉล่ียของ ROBINS ในอดีต ถือว่าเหมาะสม และได้
แลกหุ้นเป็น CRC ท่ีราคา IPO และยงัเป็นการถือหุ้น ROBINS ทางอ้อมผ่านการ
ลงทุนใน CRC ซ่ึงมีขนาดธรุกิจ ก าไร และสินทรพัยใ์หญ่กว่า ROBINS 
หลายเท่าตวั ทัง้น้ียงัมีความเส่ียงกรณีท่ี CRC สามารถยกเลิก Tender Offer ได้ 
แม้จะเลยช่วงรบัซ้ือไปแล้วกต็าม ขึน้อยู่กบัความส าเรจ็ของการท า IPO และการ
ขาดคณุสมบติัในการเป็นบริษทัจดทะเบียนท่ีมีสาเหตุจากปัจจยัภายนอก  
เหตกุารณ์ 
คณะกรรมการบรษิทัมมีตเิพกิถอนหุน้ ROBINS ออกจากตลาด ตามแผนการปรบั
โครงสรา้งของ บจ.เซน็ทรลั รเีทล คอรป์อเรชัน่ (CRC) ปัจจบุนัเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ 
ROBINS สดัสว่น 53.83% เน่ืองจาก CRC อยูร่ะหวา่งเตรยีมขายหุน้เพิม่ทุน IPO และ
น าหุน้เขา้จดทะเบยีนในตลท. โดยตอ้งการรวมธุรกจิคา้ปลกีทัง้ในไทย เวยีดนาม และ
อติาล ีไวภ้ายใตบ้รษิทัเดยีวกนั ดงันัน้จงึขอท า Tender Offer หุน้ ROBINS ทีเ่หลอือยู่
ทัง้หมดในราคาหุน้ละ 66.5 บาท ซึง่จะช าระเป็นหุน้เพิม่ทุนของ CRC (ไมไ่ดช้ าระเป็น
เงนิสด) ตามอตัราแลกหุน้ทีจ่ะค านวณจากราคาหุน้ ROBINS หารดว้ยราคา IPO 
สดุทา้ยของ CRC ในอนาคต และเมื่อกระบวนการ IPO ของ CRC แลว้เสรจ็ จะ Delist 
หุน้ ROBINS ออกจากตลาดในคราวเดยีวกนั 
CRC ท าอะไร 
CRC ด าเนินธุรกจิคา้ปลกีผา่นรปูแบบและช่องทางทีห่ลากหลาย ทัง้ในไทย เวยีดนาม 
และอติาล ี โดยในไทยประกอบดว้ย Central (23 สาขา), Robins (49), Super Sport 
(192), CMG (284), Power Buy (105), ไทวสัด ุ(53), Tops และ Central Food Retail 
(265), Family Mart (1,008) สว่นเวยีดนามประกอบดว้ย เหงยีนคมิ รา้นขายสนิคา้
อเิลก็ทรอนิกสแ์ละเครื่องใชไ้ฟฟ้า (64), BigC ก าลงัเปลีย่นแบรนดเ์ป็น GO (36), 
Lanchi Mart เป็น Hypermarket ขนาดเลก็ (25) และในอติาลมีหีา้งไฮเอนด ์
Rinascente (9) นอกจากการมหีน้ารา้นแล้ว บรษิทัยงัเน้นการท าธรุกจิแบบ Online 
โดยเรยีกรวมกนัว่า Omni Channel ซึง่มสีดัส่วนรายไดปั้จจบุนัอยูท่ีร่าว 2.3%  
สิน้ปี 2018 กลุ่ม CRC มรีายไดแ้ละก าไรสทุธเิท่ากบั 2.06 แสนล้านบาท และ 9.5 
พนัลา้นบาท ตามล าดบั โดยมสีดัสว่นรายไดร้าว 77% มาจากในประเทศ ใหญ่กว่า 
ROBINS ทีม่รีายไดแ้ละก าไร 2.7 หมื่นลา้นบาท และ 2.9 พนัลา้นบาท ตามล าดบั และ 
CRC มสีนิทรพัยร์วมสงูถงึ 1.8 แสนลา้นบาท สงูกวา่ ROBINS ถงึ 6 เท่า 
ราคา Tender ท่ี 66.5 บาท มองว่าเหมาะสม 
แม ้ CRC ไดร้บัการผอ่นผนัใหไ้ม่ตอ้งมกีารประเมนิราคาเสนอซือ้ทีก่ าหนดคา่ตอบแทน
เป็นหุน้สามญัของบรษิทั ทัง้น้ีทีร่าคา Tender 66.5 บาท มาจากการพจิารณาของ CRC 
ดว้ยวธิตี่างๆเช่น ราคาตลาด การเทยีบเคยีงราคาซือ้ขายของบรษิทัทีม่ธีรุกจิใกลเ้คยีง
กนั และราคาพืน้ฐานทีค่ านวณโดยวธิ ี DCF โดยเรามองวา่ทีร่าคา Tender ดงักล่าวมี
ความเหมาะสม เพราะคดิเป็น Forward PE ทีร่ะดบั 23 เท่า ใกลเ้คยีงกบั PE เฉลีย่ใน
อดตีของ ROBINS 

  (มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 2.47 2.67 2.85 3.09 

EPS (Bt) 2.47 2.64 2.80 3.09 

% growth  -2.6 7.1 6.0 10.2 

Dividend (Bt) 1.25 1.35 1.40 1.56 

BV/share (Bt) 14.84 16.22 17.65 19.18 

EV/EBITDA (x) 14.8 14.1 13.0 12.0 

Normalized PER (x) 24.4 22.5 21.2 19.5 

PER (x) 24.4 22.8 21.5 19.5 

PBV (x)  4.1 3.7 3.4 3.1 

Dividend yield (%) 2.1 2.2 2.3 2.6 

ROE (%) 16.6 16.5 16.1 16.1 

YE No. of shares (million) 1,111 1,111 1,111 1,111 

Par (Bt) 3.55 3.55 3.55 3.55 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (26/07/2019) 60.25 

SET Index 1,717.97 

Foreign limit/actual (%) 49.00/11.36 

Paid up shares (million) 1,110.66 

Free float (%) 45.21 

Market cap (Bt m) 66,917.33 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 166.93 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 70.00, 51.00, 58.73 

Source: Setsmarts 
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การท า Tender อาจเกิดปีหน้า และมีเง่ือนไขให้ยกเลิก Tender ได้ หาก IPO ไม่ส าเรจ็ 

ขัน้ตอนถดัไปคอืขอนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ของ ROBINS โดยประชุมวนัที ่ 5 ก.ย. 2019 หากไดร้บัอนุมตั ิ (ดว้ยคะแนนเสยีง
ไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแล้วทัง้หมด และตอ้งไมม่ผีูถ้อืหุ้นของ ROBINS คดัคา้นการเพกิถอนเกนิกวา่ 
10% ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้) หลงัจากนัน้จะมกีารยื่นค าขอ IPO ต่อ กลต. ซึง่คาดจะเกดิภายในปี 2019 จากนัน้ 
ภายใน 165 วนันบัตัง้แต่ยื่นค าขอ กลต.จะมกีารอนุมตัคิ าขอ IPO และใหห้นงัสอืชีช้วนมผีลบงัคบัใช ้หลงัจากนัน้ไมเ่กนิ 
10 วนั จะเริม่กระบวนการ Tender Offer ทัง้น้ี CRC ไดร้บัการผอ่นผนัใหล้ดระยะเวลารบัซือ้จากไมน้่อยกวา่ 15 วนัท า
การ เป็น ไมน้่อยกวา่ 10 วนัท าการ และเมื่อสิน้สุดระยะเวลา Tender ไมเ่กนิ 2 สปัดาห ์จะท าการ Delist หุน้ ROBINS 
ออกจาก ตลทฯ และ CRC จะเขา้มาเทรดในตลท. จงึคาดวา่กระบวนการท า Tender Offer จะเกดิขึน้อยา่งเรว็ในช่วง
ปลายปีน้ีถงึต้นปีหน้า  

นอกจากน้ียงัมเีงื่อนไขอื่นๆไดแ้ก่ 1) เศษของหุน้ทีไ่ดจ้ากการค านวณอตัราการแลกหุน้ใหปั้ดทิง้ 2) หาก ROBINS มี
การจ่ายปันผลก่อนการช าระคา่ตอบแทนในการท า Tender ราคาเสนอซือ้จะถูกปรบัลง เป็นจ านวนเท่ากบัเงนิปันผล
จา่ยต่อหุน้ และ 3) CRC สามารถยกเลกิการท า Tender Offer ได ้แมจ้ะเลยระยะเวลารบัซือ้ไปแล้ว หากท า IPO ไม่
ส าเรจ็ หรอื CRC มคีณุสมบตัไิมค่รบถว้นในการไดร้บัอนุมตัเิป็นบรษิทัจดทะเบยีน ซึง่สาเหตุตอ้งมาจากปัจจยัภายนอก
ทีไ่มอ่ยูภ่ายใตอ้ านาจควบคมุของ CRC ได ้ 

กระบวนการท า Tender Offer 

 

 

 

 

 

 

Source: Company 

มองดีลน้ีเป็นบวก และแนะน าให้ตอบรบัค าเสนอซ้ือ 

เรามองบวกต่อดลีน้ี และแนะน าใหต้อบรบัค าเสนอซือ้ เพราะทีร่าคา Tender 66.5 บาท ใกลเ้คยีงกบัราคาเป้าหมาย
ของเราที ่68 บาท และคดิเป็น Forward PE 23-24 เท่า ใกลเ้คยีง PE เฉลีย่ในอดตี และไดแ้ลกหุน้เป็น CRC ทีร่าคา 
IPO ซึง่ CRC มขีนาดธุรกจิและสนิทรพัยใ์หญ่กวา่ ROBINS หลายเท่าตวั รวมถงึมโีอกาสในการเตบิโตในต่างประเทศ
ไดม้ากกว่า ในขณะทีย่งัคงเป็นการลงทุนใน ROBINS ทางออ้มโดยผ่าน CRC  

ค าเตอืน - กรณีไมต่อบรบัค าเสนอซือ้ ภายหลงัหุน้ ROBINS ถูก delist ออกจากตลาดไปแล้ว นักลงทุนรายนัน้จะยงั
ไดร้บัเงนิปันผล และสามารถออกเสยีงในทีป่ระชุมได ้ แต่อาจไมส่ามารถรวมเสยีงไดม้ากพอทีจ่ะคดัคา้นการลงมตขิอง 
CRC ได ้อกีทัง้จะไมม่ตีลาดรองใหซ้ือ้ขาย ROBINS อกีต่อไป  

เชื่อวา่จนกวา่กระบวนการ Tender จะแล้วเสรจ็ ราคาหุน้จะแกวง่ตวัใกลเ้คยีงราคา Tender หรอืสงูกว่า เพราะน่าจะมี
นกัลงทุนบางส่วนตอ้งการหุน้ CRC ทีร่าคา IPO ดว้ยวธิทีางออ้มผ่านการลงทุนใน ROBINS ทัง้น้ีเราไมแ่นะน าใหเ้ขา้
ซือ้หุน้ ROBINS ทีร่าคาสงูกวา่ Tender ไปมาก เพราะยงัมคีวามเสีย่งหากกระบวนการ IPO ไมส่ าเรจ็ หรอื CRC มี
คณุสมบตัไิมค่รบถว้น น าไปสู่การยกเลกิการท า Tender Offer ไดทุ้กเมื่อ แมจ้ะเลยเวลารบัซือ้ไปแลว้กต็าม 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 26,078 25,989 26,846 27,383 28,478 

Cost of sales 19,574 19,530 20,159 20,674 21,358 

Gross profit 6,504 6,459 6,686 6,709 7,119 

SG&A 7,557 7,828 8,199 8,352 8,686 

Operating profit 3,056 2,995 3,233 3,478 3,759 

Other income 860 1,024 1,162 1,009 1,023 

EBIT 3,056 2,995 3,233 3,478 3,759 

EBITDA 5,119 5,069 5,308 5,702 6,184 

Interest charge 84 71 40 42 39 

Tax on income 556 534 612 618 670 

Earnings after tax 2,416 2,390 2,581 2,817 3,050 

Minority interest -181 -155 -160 -164 -171 

Normalized earnings 2,576 2,742 2,969 3,164 3,431 

Extraordinary items 239 0 -32 -50 0 

Net profit 2,815 2,742 2,937 3,114 3,431 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 2,219 1,805 1,894 1,896 1,888 

Accounts receivable 1,318 1,363 1,480 1,425 1,482 

Inventory 1,971 2,028 2,241 2,549 2,633 

Other current assets 217 187 3 4 0 

Total current assets 5,724 5,383 5,618 5,874 6,003 

Investments 2,737 3,222 3,736 3,736 3,736 

Plant, property & 

equipment 14,975 15,630 15,538 16,313 17,888 

Other assets 3,565 3,318 3,494 3,560 3,702 

Total assets 27,001 27,554 28,386 29,483 31,330 

Short-term loans 2,999 3,065 3,742 3,473 3,446 

Accounts payable 4,246 4,858 5,229 5,098 5,266 

Current maturities 0 1,547 47 47 47 

Other current liabilities 155 174 206 192 171 

Total current liabilities 7,400 9,644 9,224 8,809 8,930 

Long-term debt 3,234 207 109 113 102 

Other non-current liab. 169 181 230 137 142 

Total non-current liab. 3,404 388 340 250 244 

Total liabilities 10,804 10,032 9,563 9,059 9,175 

Registered capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Paid up capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Share premium 125 125 125 125 125 

Legal reserve 394 394 394 394 394 

Retained earnings 10,697 12,021 13,558 15,140 16,838 

Minority Interests 1,037 1,039 802 821 854 

Shareholders' equity 16,197 17,522 18,822 20,424 22,155 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,815 2,742 2,937 3,114 3,431 

Deprec. & amortization 2,063 2,074 2,075 2,225 2,425 

Change in working capital -664 526 257 -400 7 

Other adjustments 580 507 515 461 552 

Cash flow from operations 4,795 5,848 5,783 5,399 6,415 

Capital expenditure -2,073 -2,729 -1,982 -3,000 -4,000 

Others -1,064 -743 -1,444 -482 -657 

Cash flow from investing -3,137 -3,472 -3,426 -3,482 -4,657 

Free cash flow 1,658 2,377 2,357 1,917 1,757 

Net borrowings 1,267 -3,046 407 -109 -38 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,111 -1,388 -1,397 -1,557 -1,733 

Others -1,677 1,643 -1,278 -249 5 

Cash flow from financing -1,521 -2,791 -2,268 -1,915 -1,765 

Net change in cash   137 -414 89 2 -8 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 3.5 -0.3 3.3 2.0 4.0 

EBITDA 13.8 -1.0 4.7 7.4 8.4 

Net profit 30.7 -2.6 7.1 6.0 10.2 

Normalized earnings 17.5 6.4 8.3 6.6 8.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 24.9 24.9 24.9 24.5 25.0 

EBITDA margin 19.6 19.5 19.8 20.8 21.7 

EBIT margin 11.7 11.5 12.0 12.7 13.2 

Normalized profit margin 9.9 10.5 11.1 11.6 12.0 

Net profit margin 10.8 10.5 10.9 11.4 12.0 

Normalized ROA 9.5 9.9 10.5 10.7 11.0 

Normalize ROE 17.0 16.6 16.5 16.1 16.1 

Normalized ROCE 15.6 16.7 16.9 16.8 16.8 

Risk (x)      

D/E 0.7 0.6 0.5 0.5 0.4 

Net D/E 0.6 0.5 0.4 0.4 0.3 

Net debt/EBITDA 1.7 1.6 1.4 1.3 1.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.53 2.47 2.64 2.80 3.09 

Normalized EPS 2.32 2.47 2.67 2.85 3.09 

EBITDA 4.61 4.56 4.78 5.13 5.57 

Book value 13.65 14.84 16.22 17.65 19.18 

Dividend 1.25 1.25 1.35 1.40 1.56 

Par 3.55 3.55 3.55 3.55 3.55 

Valuations (x)      

P/E 23.8 24.4 22.8 21.5 19.5 

Norm P/E 26.0 24.4 22.5 21.2 19.5 

P/BV 4.4 4.1 3.7 3.4 3.1 

EV/EBITDA 14.7 14.8 14.1 13.0 12.0 

Dividend yield (%) 2.1 2.1 2.2 2.3 2.6 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


