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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,725.44 0.03 10.33 10.33 

SET50 1,138.31 -0.11 8.94 8.94 

Dow Jones 30 27,269.97 -0.29 16.90 16.90 

S&P 500 3,019.56 0.47 20.45 20.45 

NASDAQ Comp 8,321.50 0.85 25.41 25.41 

FTSE 100 7,501.46 -0.73 11.49 11.49 

Hang Seng 28,524.04 0.34  10.36 10.36 

Nikkei 225 21,709.57 0.95  8.91 8.47 

Shanghai Comp 2,923.28 0.45  17.22 17.22 

MSCI AC World 531.82 0.32 1.60 16.71 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.47 15.03  

China 11.40 10.25  

Hong Kong 11.25 10.45  

Indonesia 16.25 14.46  

Korea 12.77 10.43  

Philippines 17.63 15.67  

Taiwan 16.30 14.91  

S&P500 18.14 16.43  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -397.98 -677.50 -1,873.09 9,465.76 

Indonesia -7.91 -25.15 154.49 5,000.80 

Philippines -10.58 2.67 83.96 491.34 

Korea  38.53 421.90 1,253.89 5,780.70 

Taiwan  86.77 403.04 -278.77 3,075.28 

Thailand 1.86 128.25 740.78 2,059.08 

Vietnam 10.67 15.04 97.35 531.61 

Total -278.64 268.25 178.61 26,404.57 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,570.99 21,513.49 57.50 

Proprietary (Bt mn) 7,652.63 8,107.66 -455.03 

Local Institution(Bt mn) 4,387.91 4,351.80 36.11 

Retail (Bt mn) 19,221.53 18,860.11 361.42 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 27,823 25,104 2,719 

Foreign 35,770 38,719 -2,949 

Local 61,242 61,012 230 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Jul 23 Jul 22 Jul 19 Jul 18 Jul 

CPALL 232.64 54.07 50.58 126.46 222.72 

PTTGC 227.14 67.80 75.56 141.70 58.44 

IVL 157.16 55.95 30.93 11.24 29.68 

JAS 141.33 181.23 25.92 16.81 9.21 

ADVANC 113.65 33.59 97.84 79.52 35.53 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
25 ก.ค. - ไทย: รัฐบาลแถลงนโยบายต่อรัฐสภา 

- ยูโรโซน: ECB ประชุม 

26 ก.ค. - สหรัฐ: GDP 2Q19 

30 ก.ค. - ไทย: Industrial production (มิ.ย.)  
- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

31 ก.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 
- จีน: Manufacturing & Non-Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- ฮ่องกง: 2Q19 GDP 
- ไต้หวัน: 2Q19 GDP 
- ยูโรโซน: 2Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานนี ้: SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบแคบโดยปดิทรงตัว ณ 

สิ้นวัน โดยมูลค่าการซื้อเบาบางลงเน่ืองจากนักลงทุนจับตาดูหลายปจัจัยส าคัญ

ในช่วง 1-2 สัปดาห์ข้างหน้า สถานะของนักลงทุนรายกลุ่มไม่มีนัยยะนักทั้งตลาดหุ้น

และ Futures 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideway ต่อเน่ือง

โดยยังรอติดตามการประกาศผลประกอบการ 2Q19 ของบริษัทจดทะเบยีนฝั่ง Real 

Sector รวมถึงการประชุม FED สิ้นเดือนน้ี ขณะที่วันน้ีต้องจับตาการแถลงนโยบาย

ของรัฐบาลต่อหน้าสภาฯซึ่งคาดว่าจะท าให้หุ้นกลุ่ม Domestic Play มีแรงเก็งก าไร

เข้ามารวมถึงการประชมุ ECB ที่คาดว่ามีโอกาสเห็นการกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่วน

สัปดาห์หน้าสหรัฐฯ-จีนจะกลับมาเดนิหน้าเจรจาการค้ากันอีกคร้ัง เรายังเน้นเก็ง

ก าไรเป็นรายตัวและรอจังหวะอ่อนตัวของตลาดในการเข้าสะสมหุ้นรอบใหม่ เรา

ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET บริเวณ 1,715-1,750 จุดในระยะน้ี  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวโดยเฉพาะที่คาดก าไร 2Q19 แข็งแกร่ง//เก็ง

ก าไรในกรอบ 1,715-1,750 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: SAPPE 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 25 บาท  

 คาดก าไรปกติ 2Q19 ท าจุดสุงสุดในรอบ 9 ไตรมาสที่ 144 ลบ. +36% Q-Q, 

+13% Y-Y หนุนโดยเคร่ืองดืม่ B’lue ที่ผลิตเตม็ไตรมาสและได้รับการตอบรับดี

มาก และรับรู้รายได้จาก All Coco เต็มไตรมาสเช่นกัน ดันรายได้ท า new high 

ที่ 923 ลบ. ชดเชยบาทแข็งและต้นทุนมะพร้าวที่สูงตามฤดูกาลได้    

 ต้นทุนเม็ดพลาสติกถูกลงหลังจัดซื้อร่วมกับพันธมิตรที่เป็นผู้ซื้อรายใหญอ่ย่าง 

Danone เราคาดก าไรปกติปีน้ี 424 ลบ. +23% เป็นอัตราเตบิโตสูงสุดในรอบ 5 

ปี ราคาหุ้น laggard ที่สุดใน 2Q19 และมี PE 16x ถูกสุดในกลุ่ม (เฉลี่ย 30x) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$131ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$87ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$2ล้าน ขณะที่ไหลออก

จากฟิลิปปินส์ US$11ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคตลาดรอ

ผลการประชุม Fed และติดตามการนัดเจรจาทางการค้าจีนและสหรัฐที่จะเกิดขึ้น

ปลายเดือนน้ี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) หน้าร้อน เครื่องดื่มขายดี ก าไร 2Q19 สดใส เราคาด +7% Q-Q, +64% 

Y-Y เป็น 1.61 พันลบ. เพราะตลาดเคร่ืองดื่มตั้งแตต่้นปีกลบัมาโตแทบทุกกลุ่ม น า

โดย Functional Drink ที่โตถึง 30%, Energy Drink +4-5%, Green Tea +4% 

ยกเว้นตลาดน้ าผลไม้ 100% ที่ -8% บริษัทที่ก าไรโตดีทั้ง Q-Q, Y-Y คือ CBG, 

ICHI, SAPPE, TACC ยกเว้น OSP ที่หยุดไลน์ผลิตแก้ปัญหาคอขวด และ MALEE 

ยังขาดทุน แต่ราคาหุ้นหลายตัวปรับขึ้นจน PE แพงและเตม็มลูค่า เราแนะน าขาย 

CBG (PE 42x แพงสุด), MALEE (ขาดทุน) แนะน ารอซื้ออ่อนตัว OSP, ICHI 

โดยเฉพาะ ICHI ที่เราแนะน าตั้งแต่ 3.82 บ. แตม่ีหุ้น 2 ตัวที่ยังไม่แพง แนะน าซื้อ

คือ TACC (TP 6 บ.) และ SAPPE (TP 25 บ.) มี PE 20x และ 16x ตามล าดับ  

(+) TCAP ยังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 62 บาท ก าไร 2H19 มีโมเมนตัมดีต่อ 

เบื้องต้นเราคาดก าไร 3Q19 +7% Q-Q, +9% Y-Y เป็น 2 พันลบ.จากการเติบโต

ของสินเชื่อเช่าซื้อ ดีลควบ TBANK และ TMB อยู่ระหว่าง due diligence คาดจบ

ในปีน้ีเพ่ือรับสิทธิประโยชน์ทางภาษีและอื่นๆ นอกจาก TCAP จะมีก าไรจากการขาย 

TBANK แล้ว เราคาดมีปันผลพิเศษ รวมทั้งอาจซื้อหุ้นคืน และน าไปขยายธุรกิจ  

(0) KKP แนะถือรับปันผลทีเ่ราคาดจ่าย 2 บ/หุ้นในคร่ึงปีแรก (yield 2.8%) และ 

2.50 บ/หุ้นคร่ึงปหีลัง (yield ทั้งปี 7%) แต่ก าไร 2H19 ฟื้นไม่เตม็ที่อย่างที่เราคาด 

สินเชื่อที่มีแนวโน้มชะลอ ชดเชยไมไ่ด้จากรายได้ IB และธุรกิจหลักทรัพย์ที่ดีขึ้น 

ผู้บริหารปรับลดเป้าทางการเงินใหม่ในทิศทางระมัดระวังมากขึ้น เราจึงปรับลดก าไร

ปีน้ีลง 2% เป็น 5.7 พันลบ. -5% Y-Y คงราคาเป้าหมายที่ 72 บาท  

(-) SCC ประกาศงบพรุ่งน้ี เราคาดก าไรสุทธิ 1 หมื่นลบ. -14% Q-Q, -19% Y-Y 

ก าไรปกติ 7.5 พันลบ. -36% Q-Q, -40% Y-Y ต่ าสุดในรอบ 19 ไตรมาสเพราะ

ธุรกิจปิโตรเคมีทีถู่กกระทบจากสงครามการค้าและมี Employee benefit 2 พันลบ. 

แนวโน้มข้างหน้ายังไม่สดใส แนะน าเพียงถือรับปันผล คาดจ่าย 7 บ/หุ้นในคร่ึงปี

แรก (yield 1.6%) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.92 30.92 0.00 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.04 

Yen / US$ 108.19 108.19 0.00 

Yuan / US$ 6.87 6.88 0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.05 55.88 0.30 

Gold (COMEX) 1,436.30 1,436.50 -0.01 

BDI 2,165.00 2,191.00 -1.19 

ZINC 2,459.00 2,436.00 0.94 

CRB index 178.22 179.04 -0.45 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 79.22 จุด ปิดที่ 27,269.97 จุด จากความ

ผิดหวังเกี่ยวกับผลประกอบการของบรษิัทรายใหญ่อย่างโบอิ้ง และแคท

เธอร์พิลลาร์ รวมทั้งข้อมูลเศรษฐกิจที่ผันผวนของสหรัฐ อย่างไรก็ตาม 

ดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปรับข้ึนท าระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ ์

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อย หนุนจากการปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มผลิต

ชิปและรถยนต์ ขณะทีน่ักลงทนุจับตาการประชุมของธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) ในวันนี้ และการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในสัปดาห์

หน้า 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางการจับตาค ากล่าวของนายฟิลิป 

โลว์ ผู้ว่าการธนาคารกลางออสเตรเลีย 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.89 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 89 เซนต์ ปิดที ่55.88 ดอลลาร์/บาร์เรล 

แม้มีปัจจัยบวกจากการรายงานสต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐลดลงติดต่อกัน

เป็นสัปดาห์ที่ 6 แต่ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจโลก 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 1.9 ดอลลาร์ ปิดที ่1,423.6 ดอลลาร์/

ออนซ ์จากคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และธนาคารกลางยโุรป 

(ECB) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาห์นี ้

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 822.25/-0.88 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-07-19 change 
TRUE 218.09 6.55 2.34 

SCB 215.94 138.50 -2.12 

PTTEP 190.61 136.50 0.00 

ADVANC 124.11 216.00 1.41 

BEM 85.78 10.50 -1.87 

AOT 80.56 72.25 0.00 

IVL 71.51 40.25 -1.83 

KTB 71.48 19.80 -0.50 

COM7 66.33 24.30 1.67 

TKN 58.03 11.10 9.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-07-19 change 
KBANK -217.87 178.50 0.85 

RATCH -112.88 66.25 0.76 

PTG -105.02 22.60 -0.88 

PTT -103.30 47.75 0.00 

KKP -83.04 72.00 0.35 

JAS -75.01 6.25 -0.79 

DTAC -64.50 59.25 3.04 

CPALL -52.17 87.50 0.00 

CPN -46.70 73.00 -1.02 

AP -46.20 7.90 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

TIPCO (T/A) 25/07/2019 14/08/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


