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 GFPT (GFPT TB) 
 บมจ. จีเอฟพีที 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

T-BUY HOLD 18.1 17.0 -6.1% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 2Q19 สดใส และน่าจะดีต่อใน 2H19    BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,577 1,144 1,511 1,668 

Net profit 1,662 1,038 1,511 1,668 แนวโน้มก าไรสทุธิ 2Q19 จะฟ้ืนตวัดี +49% Q-Q, +60% Y-Y ปัจจยัหนุนมาจาก
ปริมาณไก่ส่งออกคาดโต 16.5% Y-Y (แต่จะ -5.2% Q-Q) และราคาไก่ในประเทศ
ฟ้ืนตวั ในขณะท่ีต้นทุนการเลีย้งอยู่ในระดบัต า่ แนวโน้มก าไรในช่วง 2H19 จะ
สดใสต่อเน่ือง เพราะเป็น High Season ของการส่งออก และคาดราคาไก่ยงัทรง
ตวัอยู่ในกรอบ 37-38 บาท เหนือต้นทุนการเลีย้ง ทัง้น้ีมีโอกาสท่ีราคาไก่จะขึน้ได้
มากกว่าน้ี หากจีนเร่ิมเข้ามาตรวจโรงงานไทย และเพ่ิมจ านวนโรงงานท่ีได้รบั
อนุมติัให้ส่งออกไก่ไปจีนเพ่ิมจากปัจจบุนัท่ีมีเพียง 7 โรงงาน เพราะผู้เลีย้งราย
ใหญ่ได้ทยอยเพ่ิมก าลงัการเลีย้งไก่มารอแล้ว เราปรบัเพ่ิมประมาณก าไรปกติปี 
2019 ขึน้ 8.5% เป็นการเติบโต 21.7% และปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายปีน้ีเป็น 17 
บาท (อิง PE เดิม 14 เท่า)  แนะน าเป็น เกง็ก าไร เพราะยงัมีปัจจยัหนุนราคาไก่ให้
สงูขึน้ได้ โดยให้กรอบไม่เกิน PE 16 เท่า (PE เฉล่ีย +1SD) หรือไม่เกิน 19.4 บาท 
เน้นเกง็ก าไรด้วยความระมดัระวงั เพราะหากจีนไม่เพ่ิมการน าเข้า อตุสาหกรรม
ไก่ไทยอาจพลิกเข้าสู่ภาวะ Oversupply ได้ 

คาดก าไร 2Q19 อาจท าได้ดีกว่าท่ีเคยคาด 

คาดก าไรสทุธ ิ2Q19 อยูท่ี ่340 ลา้นบาท (+49.1% Q-Q, +60.4% Y-Y) ก าไรทีโ่ต Q-Q 
มาจากปัจจยัฤดกูาล เพราะเริม่เขา้สูฤ่ดกูาลที่ดขีองไก่สง่ออก สว่นก าไรทีโ่ตสงู Y-Y มา
จากฐานทีต่ ่าในปีก่อน ทัง้ในแงป่รมิาณขายและราคาไก่ในประเทศ โดยคาดปรมิาณ
สง่ออกไก่ไตรมาสน้ีอยูท่ีร่าว 9,200 ตนั (-5.2% Q-Q, +16.5% Y-Y) สว่นราคาขาย
สง่ออกโดยเฉลี่ยลดลง เพราะเป็นการสง่ออกไปจนีมากขึน้ ซึง่เป็นตลาดทีม่รีาคาขายต ่า
กวา่ญี่ปุ่ นและยุโรป สว่นราคาไก่ในประเทศปรบัตวัขึน้เฉลี่ย 2Q19 เท่ากบั 35.7 บาท/
กก. (+5% Q-Q, +11.6% Y-Y) จงึคาดรายไดร้วมจะ +6.4% Q-Q, +6%% Y-Y และ
คาดอตัราก าไรขัน้ต้นจะขยบัขึน้มาอยูท่ี ่ 14.1% จาก 13.5% ใน 1Q19 ดว้ยตน้ทุน
อาหารสตัวท์ีอ่่อนตวัลง แต่ยงัต ่ากวา่ 14.8% ใน 2Q18 ส าหรบัส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั
รว่มคาดฟ้ืนตวัดขีึน้มาอยูท่ี ่ 75 ล้านบาท (+241% Q-Q และพลกิจากทีข่าดทุนในปี
ก่อน) จากทัง้ GFN ฟ้ืนตวัพลกิเป็นก าไรเลก็น้อยคาดไว ้ 10 ลา้นบาท ตามราคาไก่ใน
ประเทศ และเริม่เขา้ฤดกูาลของการสง่ออก และ McKey มกี าไรเพิม่ขึน้จากการใชก้ าลงั
การผลติโรงงานใหมม่ากขึน้  

แนวโน้มก าไรในช่วงคร่ึงปีหลงัยงัดสูดใส 

หากก าไรสทุธ ิ2Q19 เป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกี าไรสทุธ ิ 1H19 อยูท่ี ่568 ลา้นบาท 
(+59% Y-Y) แนวโน้มก าไรจะดตี่อเน่ืองใน 3Q19 เพราะเป็น High Season ของการ
สง่ออก และดว้ยราคาไก่ในประเทศปัจจบุนัยงัทรงตวัอยูท่ี ่37 บาท/กก. (+12.1% YTD, 
+15.6% Y-Y) สงูกว่าตน้ทุนการเลี้ยง จงึคาดผลประกอบการของ GFPT ยงัดดูที ัง้ในแง่
ปรมิาณขายและอตัราการท าก าไร และคาดผลประกอบการของบรษิทัรว่ม GFN จะมี
ก าไรมากขึน้จาก 2Q19 เพราะไดร้บัผลดจีากราคาไก่ และเป็น High Season 
เช่นเดยีวกนั มโีอกาสทีจ่ะก าไร 3Q19 อาจท าจดุสงูสดุใหมใ่นรอบ 20 ไตรมาสแตะ
ระดบั 500 ลา้นบาทได ้ (3Q14 เคยท าได ้ 506 ลา้นบาท) ในแงก่ารสง่ออก แมต้ลาด
ญี่ปุ่ นและยโุรปไมต่ื่นเตน้นัก เพราะฐานทีส่งูและคา่เงนิบาทของทัง้ 2 กลุ่มอ่อนคา่ลงเมื่อ
เทยีบกบัคา่เงนิบาท ท าใหป้รมิาณขายคอ่นไปในทางทรงตวัถงึปรบัขึน้ไดเ้พยีงเลก็น้อย 
แต่ไดร้บัการชดเชยดว้ยตลาดจนีทีด่ดู ี เพราะเพิง่เริม่น าเขา้ไก่จากไทยเมื่อ ม.ีค. 2018 
ปัจจบุนัน าเขา้ไก่จากไทยเพิม่ขึน้เป็นล าดบั 

(มต่ีอหน้า 2)  

 

Normalized EPS (Bt) 1.26 0.91 1.21 1.33 

EPS (Bt) 1.33 0.83 1.21 1.33 

% growth  1.1 -37.6 34.1 10.4 

Dividend (Bt) 0.30 0.25 0.33 0.37 

BV/share (Bt) 8.59 9.00 9.78 10.65 

EV/EBITDA (x) 9.07 9.04 9.26 8.32 

Normalized PER (x) 14.4 16.7 15.0 13.6 

PER (x) 13.7 18.4 15.0 13.6 

PBV (x)  2.1 2.0 1.9 1.7 

Dividend yield (%) 1.7 1.4 1.8 2.0 

ROE (%) 13.8 9.1 11.0 11.2 

YE No. of shares (million) 1,254 1,254 1,254 1,254 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Agribusiness 

Close (23/07/2019) 18.10 

SET Index 1,724.87 

Foreign limit/actual (%) 49.00/16.54 

Paid up shares (million) 1,253.82 

Free float (%) 52.35 

Market cap (Bt m) 22,694.16 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 43.41 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 18.80, 11.70, 15.34 

Source: Setsmarts 
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ราคาไก่ในประเทศหลงัจากน้ี ปรบัขึน้ได้ แต่ต้องรอปัจจยัหนุน 

จากราคาไก่ในประเทศปัจจบุนัทรงตวัอยูท่ี ่ 36-37 บาท/กก. และมปัีจจยัหนุนจากการสง่ออกไปจนีเป็นหลกั ซึง่ส่วน
ใหญ่ยงัเป็นการซือ้ By Product อยา่งขาไก่ และปีกไก่บน ล่าสดุ GFPT เพิง่ไดร้บัค าสัง่ซือ้จากจนีเป็นเน้ือ Main แลว้
คอื เน้ือสะโพกตดิกระดูก ถอืเป็นสญัญาณทีด่ ี แต่เรายงัคดิวา่จนีจะน าเขา้ไก่จากไทยมากขึน้อยา่งมนียัส าคญัไดไ้ม่
เรว็ และราคาไก่น่าจะยงัแกวง่อยูใ่นช่วง 37-38 บาท/กก. เพราะปัจจบุนัมเีพยีง 7 โรงงานในไทยที่ไดร้บัอนุมตัใิห้
สง่ออกไปจนี สิง่ทีเ่ราคาดหวงัคอื จนีเขา้มาอนุมตัเิพิม่จ านวนโรงงานในไทยใหส้ง่ออกไก่ไปจนีไดม้ากขึน้ (เพิม่ขึน้
จาก 7 โรงในปัจจบุนั) เพื่อสะทอ้นความตอ้งการบรโิภคไก่แทนหมูทีม่ผีลผลติลดลงหลงัเผชญิกบัโรค ASF มานาน
กวา่ 1 ปี (ตัง้แต่ ส.ค. 2018) ซึง่หากเป็นเช่นนัน้ จะท าใหอุ้ตสาหกรรมไก่สง่ออกของไทยไดร้บัประโยชน์ เพราะ
ปัจจบุนัผูเ้ลีย้งรายใหญ่ไดท้ยอยเพิม่ก าลงัการเลีย้งไก่กนัแทบทุกรายเฉลีย่ 10% - 20% ในทางกลบักนัหากจนีไม่
น าเขา้ไก่จากไทยใหม้ากกวา่น้ีไดเ้รว็ จะท าใหไ้ทยมคีวามเสีย่งเขา้สู่ภาวะ Oversupply อกีครัง้  

ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไร และราคาเป้าหมาย 

จากแนวโน้มก าไร 2Q19 ทีด่ ี และสถานการณ์ในช่วงทีเ่หลอืของปียงัดเูอือ้ต่อการเตบิโตของบรษิทั เราจงึปรบัเพิม่
ประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ขึน้ 8.5% เป็น 1,511 ลา้นบาท (+21.7% Y-Y) และปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายปีน้ีเป็น 
17 บาท (องิ PE เดมิ 14 เท่า) แต่ดว้ยแนวโน้มราคาไก่ยงัดดูทีรงตวัในระดบัทีเ่หนือต้นทุนการเลีย้ง และยงัมปัีจจยั
หนุนใหร้อตดิตาม เราจงึแนะน าเป็น เกง็ก าไร โดยองิกรอบ PE ไมเ่กนิ 16 เท่า ซึง่เป็น PE เฉลีย่ +1SD จะไดร้าคาที่ 
19.4 บาท 

2Q19E Earnings Preview 

(Btmn) 2Q19E 1Q19 %Q-Q 2Q18 %YY 

Sales revenue 4,221 3,966 6.4 3,982 6.0 

Costs 3,626 3,432 5.7 3,395 6.8 

Gross profit 595 534 11.4 588 1.2 

SG&A costs 329 334 -1.5 340 -3.2 

Interest charge 21 21 0.0 20 5.0 

Profit from subsidiaries 75 22 241.0 -22 nm 

Norm profit 340 227 49.8 198 71.7 

Net profit 340 228 49.1 212 60.4 

EPS (Bt/share) 0.271 0.182 49.1 0.169 60.4 

Gross margin % 14.1 13.5 0.6 14.8 -0.7 

SG&A as % of Sales  7.8 8.4 -0.6 8.5 -0.7 

Net margin % 8.1 5.7 2.4 5.3 2.8 
  Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 16,693 16,928 16,647 17,479 18,703 

Cost of sales 14,191 14,151 14,264 14,945 15,935 

Gross profit 2,502 2,778 2,383 2,535 2,768 

SG&A 1,243 1,316 1,372 1,363 1,459 

Operating profit 1,259 1,461 1,011 1,171 1,309 

Other income 280 318 293 315 337 

EBIT 1,539 1,779 1,304 1,486 1,646 

EBITDA 2,671 2,996 2,568 2,809 3,039 

Interest charge 98 74 79 78 81 

Tax on income 206 305 252 183 203 

Earnings after tax 1,236 1,400 973 1,225 1,361 

Minority interest -12.8 -9.6 -10.5 -10.5 -11.2 

Normalized earnings 1,594 1,577 1,144 1,511 1,668 

Extraordinary items 50 85 -106 0 0 

Net profit 1,644 1,662 1,038 1,511 1,668 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 311 736 1,240 1,424 1,582 

Accounts receivable 933 1,013 975 1,054 1,127 

Inventory 3,653 3,608 3,528 3,685 4,016 

Other current assets 18 14 27 35 37 

Total current assets 4,915 5,372 5,770 6,197 6,763 

Investments 2,449 2,672 2,688 2,688 2,688 

Plant, property & equipment 7,791 8,367 8,797 8,673 8,680 

Other assets 1,005 955 875 1,025 1,087 

Total assets 16,160 17,366 18,130 18,583 19,217 

Short-term loans 1,931 1,810 1,396 1,332 1,005 

Accounts payable 886 925 1,143 1,228 1,310 

Current maturities 216 75 293 220 180 

Other current liabilities 164 165 156 157 168 

Total current liabilities 3,198 2,975 2,988 2,938 2,663 

Long-term debt 1,667 1,700 1,760 1,325 1,002 

Other non-current liab. 516 529 655 489 505 

Total non-current liab. 2,183 2,229 2,415 1,814 1,507 

Total liabilities 5,381 5,205 5,403 4,752 4,170 

Registered capital 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 

Paid up capital 1,254 1,254 1,254 1,254 1,254 

Share premium 525 525 525 525 525 

Legal reserve 140 140 140 140 140 

Retained earnings 8,739 10,111 10,684 11,777 12,986 

Minority Interests 121 131 124 135 142 

Shareholders' equity 10,779 12,161 12,726 13,831 15,047 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 1,644 1,662 1,038 1,511 1,668 

Deprec. & amortization 1,131 1,216 1,264 1,324 1,394 

Change in working capital -286 -133 533 -230 -355 

Other adjustments -421 -272 -75 -297 -318 

Cash flow from operations 2,068 2,473 2,759 2,308 2,389 

Capital expenditure -1,822 -1,792 -1,694 -1,200 -1,400 

Others -387 -173 64 -150 -62 

Cash flow from investing -2,209 -1,965 -1,630 -1,350 -1,462 

Free cash flow -141 508 1,129 958 927 

Net borrowings 167 197 -153 -368 -316 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -313 -290 -467 -408 -459 

Others 5 10 -6 1 7 

Cash flow from financing -140 -83 -626 -774 -768 

Net change in cash   -282 425 504 183 159 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 1.4 1.4 -1.7 5.0 7.0 

EBITDA 25.6 12.2 -14.3 9.4 8.2 

Net profit 37.6 1.1 -37.6 34.1 10.4 

Normalized earnings 34.1 -1.1 -27.5 21.7 10.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 15.0 16.4 14.3 14.5 14.8 

EBITDA margin 16.0 17.7 15.4 16.1 16.3 

EBIT margin 9.2 10.5 7.8 8.5 8.8 

Normalized profit margin 9.5 9.3 6.9 8.6 8.9 

Net profit margin 9.8 9.8 6.2 8.6 8.9 

Normalized ROA 9.9 9.6 6.3 8.1 8.7 

Normalize ROE 15.0 13.8 9.1 11.0 11.2 

Normalized ROCE 11.9 12.4 8.6 9.5 9.9 

Risk (x)      

D/E 0.5 0.4 0.4 0.3 0.3 

Net D/E 0.5 0.4 0.3 0.2 0.2 

Net debt/EBITDA 1.9 1.5 1.6 1.2 0.9 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.31 1.33 0.83 1.21 1.33 

Normalized EPS 1.27 1.26 0.91 1.21 1.33 

EBITDA 2.13 2.39 2.05 2.24 2.42 

Book value 7.61 8.59 9.00 9.78 10.65 

Dividend 0.30 0.30 0.25 0.33 0.37 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 13.8 13.7 18.4 15.0 13.6 

Norm P/E 14.2 14.4 16.7 15.0 13.6 

P/BV 2.4 2.1 2.0 1.9 1.7 

EV/EBITDA 10.4 9.1 9.0 9.3 8.3 

Dividend yield (%) 1.7 1.7 1.4 1.8 2.0 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


