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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,727.58 -0.43 10.47 10.47 

SET50 1,140.67 -0.63 9.16 9.16 

Dow Jones 30 27,171.90 0.07 16.48 16.48 

S&P 500 2,985.03 0.28 19.07 19.07 

NASDAQ Comp 8,204.14 0.71 23.64 23.64 

FTSE 100 7,514.93 0.08 11.69 11.69 

Hang Seng 28,371.26 -1.37  9.77 9.77 

Nikkei 225 21,416.79 -0.23  7.92 7.00 

Shanghai Comp 2,886.97 -1.27  15.76 15.76 

MSCI AC World 527.48 0.08 0.77 15.76 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.49 15.01  

China 11.27 10.13  

Hong Kong 11.19 10.39  

Indonesia 16.30 14.52  

Korea 12.91 10.56  

Philippines 17.80 15.82  

Taiwan 16.40 15.00  

S&P500 17.94 16.22  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -157.47 -453.41 -1,195.59 10,143.30 

Indonesia -15.03 -15.03 164.61 5,010.92 

Philippines 12.37 12.37 93.66 501.04 

Korea  58.25 237.35 1,069.34 5,596.15 

Taiwan  318.23 318.23 -363.59 2,990.46 

Thailand 70.75 70.75 683.28 2,001.59 

Vietnam 2.39 2.39 84.70 518.96 

Total 289.49 172.65 536.41 26,762.42 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,577 22,395 2,182 

Proprietary (Bt mn) 9,276 8,567 708 

Local Institution(Bt mn) 5,852 9,400 -3,548 

Retail (Bt mn) 19,562 18,904 658 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,411 23,012 6,399 

Foreign 29,881 31,641 -1,760 

Local 56,628 61,267 -4,639 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Jul 19 Jul 18 Jul 17 Jul 15 Jul 

TRUE 277.23 129.38 52.01 68.89 72.18 

KBANK 203.46 125.91 399.27 354.52 394.03 

BANPU 118.34 5.05 6.73 13.48 49.51 

CPALL-R 102.94 45.52 54.03 28.45 27.18 

PTT 99.48 82.51 87.53 102.61 148.48 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
24 ก.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.) 

25 ก.ค. - ไทย: รัฐบาลแถลงนโยบายต่อรัฐสภา 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม 

26 ก.ค. - สหรัฐ: GDP 2Q19 

30 ก.ค. - ไทย: Industrial production (มิ.ย.)  
- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

31 ก.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 
- จีน: Manufacturing & Non-Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- ฮ่องกง: 2Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลง 7.52 จุดตามตลาดหุ้นภูมภิาคหลังไร้

ปัจจัยใหม่เข้ามาหนุนท าให้มีแรงขายท าก าไรระยะสั้นออกมากดดัน นอกจากน้ี

ตลาดยังจับตาดผูลประกอบการบริษทัจดทะเบียนรวมถึงการประชุม FED ปลาย

เดือน แรงขายส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศราว 3.5 พันลบ. ขณะที่นัก

ลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิ 2.2 พันลบ. (แต่ Short Index Futures 1.8 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideway โดยระยะ

สั้นยังไม่มีปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน โดยปัจจัยส าคัญที่ต้องตดิตามระยะน้ียังเป็น

เร่ืองผลประกอบการ 2Q19 ของบริษัทจดทะเบียนฝั่ง Real Sector รวมถึงการ

ประชุม FED สิ้นเดือนน้ีว่าจะมีการลดดอกเบี้ยตามคาดหรือไม่ ขณะที่กลุม่ 

Domestic Play คาดว่าจะได้แรงหนุนจากการแถลงนโยบายของรัฐบาลต่อสภาฯใน

สัปดาห์น้ี จึงยังเน้นเก็งก าไรเป็นรายตัวและรอจังหวะอ่อนตัวของตลาดในการเข้า

สะสมหุ้นรอบใหม่ เราประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET บริเวณ 1,715-1,750 

จุดในระยะน้ี  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวโดยเฉพาะที่คาดก าไร 2Q19 แข็งแกร่ง//เก็ง

ก าไรในกรอบ 1,715-1,750 จุด 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: KTB 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 23 บาท  

 เป็นหน่ึงในสองธนาคารที่ก าไรดีกว่าคาดกว่า 10% จากค่าใช้จ่ายตั้งส ารองฯที่

ต่ ากว่าคาด (-24% Q-Q, -18% Y-Y สอดคล้องกบั NPL ที่ลดลง) และรายได้

ดอกเบี้ยสุทธิดีกว่าคาด Zตามรายได้ดอกเบี้ยจากเงินลงทุนในตราสารหน้ี)       

 แม้ก าไร 1H19 (+7% Y-Y) จะคิดเป็น 56% ของทั้งปทีี่เราคาด 2.75 หมื่นลบ. 

แต่เรายังคงประมาณการเพราะคร่ึงปีหลังจะม ี Employee benefit ราคาหุ้นม ี

Valuations ถูก มี PBV เพียง 0.8x และ Dividend yield ราว 4% ต่อปี 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$568ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$318ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$71ล้าน ขณะที่ไหล

ออกจากอินโดนีเซีย US$15ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค

หลังสหรัฐใกล้บรรลุข้อตกลงการขยายเพดานหน้ีและตลาดก าลังรอผลการประชุม 

Fed ซึ่งตลาดคาดว่าจะปรับลด 0.25% 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) สง่ออกของไทยเดือน มิ.ย. ที ่-2% Y-Y มาจากราคาทองค าที่สูงขึ้นมาก ถ้า

หักมูลค่าการส่งออกทองค า ยอดส่งออก -8.4% Y-Y ท าให้งวด 1H19 -3.4% Y-Y 

สินค้าเกษตรหดตัวแรงโดยเฉพาะข้าว (-33% Y-Y) มันส าปะหลัง (-65% Y-Y) 

และแผงวงจรไฟฟ้า (-21% Y-Y) ตลาดที่หดตัวแรงคือจีน (-15% Y-Y) ฮ่องกง (-

10% Y-Y) CLMV (-9% Y-Y) ยุโรป (-7% Y-Y) เราคาดว่ายอดส่งออกทั้งปีโต 0% 

เช่นเดียวกับเป้าของธปท. แต่ยังต้องติดตามท่าทีสหรัฐ-จีนที่แม้ยังเจรจาไม่จบแต่ก็

ดูผ่อนคลายขึ้น และทิศทางค่าเงินบาทหลังจาก ธปท.ออกมาตรกาปกป้องค่าเงิน  

(-) TMB มีก าไร 1.9 พันลบ.ใน 2Q19 +21% Q-Q, -5% Y-Y ดีกว่าเราและตลาด

คาด จากรายได้ดอกเบี้ย (จากสินเชื่อและเงินลงทุน) และค่าธรรมเนียม (กองทุน

รวม, ที่ปรึกษาทางการเงิน) ที่ดีกว่าคาด NIM ดีขึ้นจาก 2.84% ใน 1Q19 เป็น 

2.88% และค่าใช้จ่ายลดลง แตเ่ราปรับก าไรปีน้ีลง 8% เหลือ 7.8 พันลบ. -32% 

Y-Y สะท้อนเป้าการเงินใหม่ของ TMB ที่ลดลงทั้ง Loan growth, deposit growth 

และรายได้ไม่ใช่ดอกเบี้ย ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 2.30 บาทจาก 2.58 บาท แต่

ประเด็นเพ่ิมทุนยังกดดันราคา ยังคงแนะน าเปลี่ยนตัวเป็น TCAP (ราคาเป้าหมาย 62 

บาท)  

(0) DTAC เราปรับเพ่ิมก าไรปกติปี 2019-20 ขึ้น 13% เป็น 6.43 พันลบ. +146% 

Y-Y ในปีน้ีและ 6.78 พันลบ. +5% Y-Y ในปีหน้า จากการฟื้นตัวของรายได้ที่ดีขึ้น

เพราะการแข่งขันในอุตสาหกรรมที่ลดความรุนแรงหลังแตล่ะค่ายถอนแพคเกจ 

Fixed speed unlimited ที่มีราคาต่ าออกไป และการคุมต้นทุนได้ดีกว่าคาด ปรับ

ราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 60 บาทจากเดิม 49.50 บาท ราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยบวกเร่ือง

การ Turnaround ของผลการด าเนินงานไปมากแล้ว คงค าแนะน าถือ   

(0) SPALI เปิดตัวคอนโดใหม่ Supalai Park สถานีแยกไฟฉาย มูลคา่ 2.27 พัน

ลบ.เมื่อสดุสัปดาหท์ี่ผ่านมา ราคาเร่ิมต้น 6.05 หมื่นบ./ตรม. ท ายอดขายได้ 22% 

ต่ ากว่าเป้าทั้งปีของบริษทัที่ 30% ราคาหุ้นมี upside จ ากัดเมื่อเทียบราคาเป้าหมาย

ที่ 24 บาท แนะน าถือ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.88 30.84 -0.10 

US$ / Euro 1.12 1.12 -0.13 

Yen / US$ 108.07 107.87 -0.19 

Yuan / US$ 6.88 6.88 0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.25 56.22 0.05 

Gold (COMEX) 1,419.80 1,426.90 -0.50 

BDI 2,170.00 2,130.00 1.88 

ZINC 2,417.00 2,425.00 -0.33 

CRB index 178.55 178.59 -0.02 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 17.70 จุด ปิดที่ 27,171.90 จุด หนุนจากการ

ปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หลังมอร์แกน สแตนลีย์ปรับเพ่ิมราคา

เป้าหมายหุ้นแอปเปิล รวมถึงปัจจัยบวกจากข่าวว่าท าเนียบขาวและสมาชิก

สภาคองเกรสทีใ่กล้บรรลุข้อตกลงขยายเพดานหนี้ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากการปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มน้ ามันตามราคา

น้ ามันท่ามกลางความตึงเครียดในตะวันออกกลาง  

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตามตลาดดาวโจนส์ซึ่งอยู่ในช่วงเปิดเผยผล

ประกอบการ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.86 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 59 เซนต์ ปิดที่ 56.22 ดอลลาร์/

บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับการขนส่งน้ ามันในอ่าวเปอร์เซีย หลังเกิด

เหตุการณ์อิหร่านยึดเรือบรรทุกน้ ามันของอังกฤษในช่องแคบฮอร์มุซ 

ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยรายงานสต็อกน้ ามันดิบของ EIA ในวัน

พรุ่งนี้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 20 เซนต์ ปิดที่ 1,426.9  ดอลลาร์/

ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัยท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดใน

ตะวันออกกลาง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 825.18/+4.69 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-07-19 change 
KTB 401.70 19.90 2.05 

TRUE 243.29 6.60 -2.22 

CPALL 235.94 86.75 -1.14 

PTTEP 148.90 137.00 1.48 

CPF 139.86 28.75 -1.71 

HMPRO 117.50 17.30 -1.70 

ADVANC 113.20 216.00 -0.92 

PTTGC 88.03 61.75 0.00 

SCB 86.48 141.00 -0.35 

AOT 84.40 71.50 -1.72 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-07-19 change 
MINT -316.24 40.75 -4.12 

KBANK -301.88 179.00 -0.56 

BEM -160.11 10.70 -2.73 

BBL -124.73 190.00 0.00 

SPALI -123.29 23.40 -1.68 

JAS -107.57 7.60 -3.18 

CK -78.49 27.50 -2.65 

TU -75.95 19.40 -0.51 

EGCO -65.66 332.00 0.91 

SAWAD -59.56 55.50 -1.77 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

MACO-W2 (T/O) 22/07/2019 30/08/2019 

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


