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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,735.10 0.68 10.95 10.95 

SET50 1,147.90 0.66 9.86 9.86 

Dow Jones 30 27,154.20 -0.25 16.40 16.40 

S&P 500 2,976.61 -0.62 18.74 18.74 

NASDAQ Comp 8,146.49 -0.74 22.78 22.78 

FTSE 100 7,508.70 0.21 11.60 11.60 

Hang Seng 28,765.40 1.07  11.30 11.30 

Nikkei 225 21,466.99 2.00  6.87 7.26 

Shanghai Comp 2,924.20 0.79  17.25 17.25 

MSCI AC World 527.04 -0.09 0.69 15.67 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.56 15.07  

China 11.39 10.23  

Hong Kong 11.35 10.53  

Indonesia 16.35 14.57  

Korea 12.88 10.54  

Philippines 17.86 15.87  

Taiwan 16.29 14.91  

S&P500 17.89 16.17  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -203.49 -295.94 -1,038.12 10,300.70 

Indonesia -61.01 -46.77 179.64 5,025.95 

Philippines 14.87 76.57 81.30 488.68 

Korea  44.66 44.66 876.65 5,403.46 

Taiwan  313.49 -141.59 -681.81 2,672.24 

Thailand -28.19 79.01 612.53 1,930.84 

Vietnam 6.31 38.86 82.31 516.57 

Total 86.64 -245.20 112.50 26,338.44 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,619 23,489 -870 

Proprietary (Bt mn) 9,706 9,080 625 

Local Institution(Bt mn) 6,976 5,020 1,956 

Retail (Bt mn) 22,624 24,336 -1,712 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,004 23,888 -2,884 

Foreign 28,621 37,694 -9,073 

Local 65,167 53,210 11,957 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Jul 18 Jul 17 Jul 15 Jul 12 Jul 

PTTGC 141.70 58.44 232.61 172.17 277.38 

TRUE 129.38 52.01 68.89 72.18 270.76 

CPALL 126.46 222.72 268.00 64.70 65.44 

KBANK 125.91 399.27 354.52 394.03 98.50 

KTC 124.50 26.31 16.35 27.99 4.51 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
22 ก.ค. - ไทย: ยอดส่งออก-น ำเข้ำ (มิ.ย.) 

24 ก.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.) 

25 ก.ค. - ไทย: รัฐบำลแถลงนโยบำยต่อรัฐสภำ 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม 

26 ก.ค. - สหรัฐ: GDP 2Q19 

30 ก.ค. - ไทย: Industrial production (มิ.ย.)  
- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

31 ก.ค. - ไทย: ธปท.รำยงำนภำวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 
- จีน: Manufacturing & Non-Manufacturing PMI (ก.ค.) 
- ฮ่องกง: 2Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับขึ้นแรงกว่ำคำดแต่เป็นกำรบวกใกล้เคียง

ภูมิภำคที่ +0.7% หลังเฟดส่งสัญญำณปรับลดดอกเบี้ยและ Fitch ปรับเพ่ิมมมุมอง

ประเทศไทยขึ้นเป็น Positive จก Stable ท ำให้ดัชนีปดิบวก 11.66 จุด ด้วยมุ

ลค่ำกำรซื้อขำยที่หนำแน่น 6.2 หมื่นลบ. แต่นักลงทุนต่ำงชำตขิำยทั้ง 3 ตลำด โดย

ขำยหุ้น 869 ลบ. Short Index Futures เพ่ิมเป็น 9 พันสัญญำและขำยบอนด์ต่อ

เป็นวันที่ 6 ขณที่สถำบันในประเทศกลับมำซื้อเป็นคร้ังแรกในรอบ 5 วัน 2 พันลบ. 

(แต่ Short Index Futures 2.9 พันสัญญำ) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะแกว่งตัว Sideway หลงัจำกรีบำวด์

ขึ้นมำได้ค่อนข้ำงดีในช่วงปลำยสัปดำห์ก่อน อย่ำงไรก็ตำมเรำยังมองว่ำกรอบกำร

บวกของดัชนีในระยะน้ีจะยังจ ำกัดดบริเวณ 1,750-1,760 จุดหลังตลำดตอบรับ

ควำมคำดหวังเร่ืองกำรลดดอกเบี้ยของ FED ในกำรประชุมสิ้นเดอืนน้ีไปมำก

พอสมควร ขณะที่ปัจจัยในประเทศยังต้องติดตำมผลประกอบกำรบริษัทจดทะเบียน 

2Q19 ของฝั่ง Real Sector รวมถึงกำรแถลงนโยบำยของรัฐบำลต่อสภำในสัปดำห์

น้ี จึงยังเน้นเก็งก ำไรเป็นรำยตัวและรอจังหวะอ่อนตัวของตลำดบริเวณ 1,720-

1,700 จุดในกำรเข้ำสะสม  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก ำไรเป็นรำยตัวโดยเฉพำะทีค่ำดก ำไร 2Q19 แข็งแกร่ง//แบ่ง

ขำยท ำก ำไรระยะสั้นบำงส่วนในช่วงตลำดปรับขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: SAPPE 

 แนะน ำซื้อ ปรับรำคำเป้ำหมำยขึ้นเปน็ 25 บำทจำกเดิม 22 บำท  

 คำดก ำไรปกติ 2Q19 สดใสท ำจุดสุงสุดในรอบ 9 ไตรมำสที่ 144 ลบ. +36% 

Q-Q, +13% Y-Y จำกรำยได้ที่คำดท ำสถิติสูงสุดใหม่ที่ 923 ลบ.หลังรวม 

BLUE และ All Coco เตม็ไตรมำส โดยเฉพำะ BLUE ที่ได้รับกำรตอบรับดีมำก

ท ำให้ใช้ก ำลังกำรผลิตสูงขึ้น ชดเชยบำทแข็งและต้นทุนมะพร้ำวที่สูงขึ้นตำม

ฤดูกำลได้    

 ต้นทุนเม็ดพลำสติกถูกลงจำกกำรร่วม sourcing กับ Danone ซึ่งเป็นผูซ้ื้อรำย

ใหญ่ เรำปรับก ำไรปีน้ีขึ้น 12% เป็น 424 ลบ. +23% จำกเดิมที่คำด +11%    

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้ำภมูิภำค US$339ล้ำน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้ำไต้หวัน US$314ล้ำน ขณะที่ไหลออกจำกไทย US$28ล้ำน แนวโน้ม

กระแสเงินทุนมีทิศทำงไหลออกจำกภูมิภำคตลำดกังวลต่อสถำนกำรณ์ในตะวันออก

กลำง และติดตำมผลกำรประชุม Fed ซึ่งมคีวำมเป็นไปได้ที่จะลดอัตรำดอกเบี้ย 

ตลำดคำดไว้ว่ำจะปรับลดอีก 0.25% 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) แบงก์ยังน่าลงทุน แบงก์ 8 แห่ง (ไม่รวม TMB) มีก ำไร 5.06 หมืน่ลบ. -5% 

Q-Q, +0.2% Y-Y แบงก์ที่ก ำไรดีกว่ำคำดมี SCB, KTB, TCAP โดย SCB น่ำ

ประทับใจสุดเพรำะรำยได้หลักเตบิโตดี ส่วน KTB, TCAP เกิดจำกส ำรองลดลง 

ขณะที่ BBL, KKP น่ำผิดหวัง BBL เป็นแบงก์เดียวทีเ่รำปรับก ำไรลงแต่ยังแนะน ำซื้อ

เพรำะ Valuations ถูก ส่วน KBANK แม้ก ำไรต่ ำกว่ำคำดแต่มำจำกรำยจ่ำยเก่ียวกับ

พนักงำนซึ่งเกิดขึ้นชั่วครำว Top picks ได้แก่ KBANK (TP 212 บำท) และ SCB 

(TP 152 บำท) หุ้นปันผลชอบ TISCO (TP 105 บำท) TCAP (TP 60 บำท) เกณฑ์ 

General reserve ใหม่ที่ธปท.จะออกมำใน 3Q19 จะเป็น upside ต่อก ำไรในปี 

2020 แบงกท์ี่จะได้ผลบวกจำกกำรมีเงินส ำรองสูงได้แก่ KBANK, BBL, TISCO 

(-) KKP ก ำไร 2Q19 น่ำผิดหวัง +20% Q-Q, -5% Y-Y เป็น 1,470 ลบ. ต่ ำกว่ำ

เรำและตลำดคำด 4-7% ที่น่ำผิดหวังคือรำยได้หดตัว ทั้งรำยได้ดอกเบี้ยและรำยได้

ค่ำธรรมเนียม มีตั้งส ำรองเพ่ิม ขำดทนุรถยึดและขำดทุน NPA ก ำไรคร่ึงปีแรก -12% 

Y-Y คิดเป็น 46% ของก ำไรทั้งปีที่เรำคำด เรำคำดปันผล 1H19 หุ้นละ 2 บำท 

(yield 2.8%) คงรำคำเป้ำหมทย 72 บำท ลดค ำแนะน ำเป็นถือ จำกซื้อเก็งก ำไร   

(0) BEM ก ำไร 2Q19 ไม่น่ำตื่นเตน้เพรำะเป็น low season มีวันหยุดมำก เรำคำด

ก ำไรปกติ -3% Q-Q, ทรงตัว Y-Y เป็น 800 ลบ. ตำมทศิทำงรำยได้ของรถบนทำง

ด่วนและผู้โดยสำรบนรถไฟฟ้ำ ส่วนค่ำใช้จ่ำยซ่อมแซมทำงด่วนชดเชยได้จำกเงิน

ปันผลจำก CKP แนวโน้ม 2H19 จะดีขึ้นจำกกำรเปิดรถไฟฟ้ำสีน้ ำเงินตอ่ขยำย เรำ

เชื่อมโีอกำสสูงที่ BEM จะได้ต่อสมัปทำนทำงด่วน แต่ควำมยดืเยื้อก่อนได้ข้อสรุป

จะกดดันรำคำหุ้น แนะน ำถือเพรำะ upside ยังไม่มำกพอจำกเป้ำ 11.70 บำท  

(+) RS เรำคำดก ำไรปกติ 2Q19 ที่ 135 ลบ. +23% Q-Q ตำมฤดูกำล, +41% Y-

Y จำกฐำนต่ ำปีก่อนที่มีเหตุปรำบปรำมสินค้ำเถื่อนของ อย. และไตรมำสน้ีมีกำรขำย

สินค้ำในช่องไทยรัฐทีวี แนวโน้ม 2H19 คำดดขีึ้นหลงัปรับผังรำยกำร แต่เรำปรับ

ก ำไรลง 6% เป็น 549 ลบ.ปีน้ี (+23% Y-Y) ปรับเป้ำลงเล็กน้อยเป็น 19 บำทจำก 

19.50 บำท ยังแนะน ำซื้อ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.86 30.85 -0.05 

US$ / Euro 1.12 1.12 -0.10 

Yen / US$ 107.94 107.71 -0.21 

Yuan / US$ 6.88 6.88 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.83 55.63 0.36 

Gold (COMEX) 1,425.70 1,426.70 -0.07 

BDI 2,170.00 2,130.00 1.88 

ZINC 2,425.00 2,465.00 -1.62 

CRB index 178.59 177.45 0.64 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลำดดำวโจนส์ ลดลง 68.77 จุด ปิดที่ 27,154.20 จุด ถูกกดดันจำก

ข่ำวอิหร่ำนเข้ำยึดเรือบรรทุกน้ ำมันของอังกฤษ และข่ำวว่ำเฟดอำจปรับลด

อัตรำดอกเบ้ียลงเพียง 0.25% มำกกว่ำที่จะปรับลดลง 0.5% ในเดือนนี้  

(+) ตลำดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจำกกำรคำดกำรณ์ที่ว่ำธนำคำรกลำงสหรัฐ 

(เฟด) จะปรับลดอัตรำดอกเบ้ียลงในเดือนนี้ รวมถึงกำรปรับขึ้นของหุ้นกลุ่ม

น้ ำมันและเหมืองแร่ตำมรำคำน้ ำมัน 

(-) ตลำดเอเชียปรับลง ท่ำมกลำงกำรจับตำกับทำงกำรจีนเริ่มเปิดกำรซื้อ

ขำยกระดำนหุ้นวิทยำศำสตร์และนวัตกรรมด้ำนเทคโนโลยี ( STAR 

Market) ซึ่งมีลักษณะคล้ำยดัชนี Nasdaq ของตลำดหุ้นสหรัฐในวันนี้ 

(0) ค่ำเงินบำทแกว่งตัวในกรอบแคบ ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.83 บำท/

ดอลลำร์สหรัฐ  

(+) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 33 เซนต์ ปิดที่ 55.63 ดอลลำร์/

บำร์เรล ท่ำมกลำงควำมวิตกครั้งใหม่เกี่ยวกับควำมตึงเครียดในตะวันออก

กลำง ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อปริมำณน้ ำมันดิบ 

(-) รำคำทองค ำ COMEX ลดลง 1.40 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,426.70 ดอลลำร์/

ออนซ์ จำกกำรแข็งค่ำของสกุลเงินดอลลำร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 820.49/+5.87 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-07-19 change 
CPALL 562.97 87.75 0.57 

SCB 306.00 141.50 1.43 

CPF 291.55 29.25 1.74 

SCC 202.76 450.00 -0.44 

PTTGC 167.53 61.75 0.41 

PTT 162.47 47.75 0.00 

CBG 127.32 78.25 4.68 

KTB 117.94 19.50 0.52 

TCAP 114.05 57.75 5.00 

AOT 108.25 72.75 -0.34 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-07-19 change 
BEM -292.88 11.00 3.77 

BBL -278.22 190.00 -1.30 

KTC -249.68 42.00 0.60 

VGI -138.25 9.90 2.06 

KBANK -127.60 180.00 0.00 

TOP -107.89 70.50 2.17 

RATCH -97.74 65.75 -0.38 

GPSC -97.59 70.00 -0.36 

EGCO -84.62 329.00 -1.79 

IVL -65.01 42.00 0.60 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


