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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,723.44 0.27 10.20 10.20 

SET50 1,140.37 0.14 9.13 9.13 

Dow Jones 30 27,222.97 0.01 16.70 16.70 

S&P 500 2,995.11 0.36 19.48 19.48 

NASDAQ Comp 8,207.24 0.27 23.69 23.69 

FTSE 100 7,493.09 -0.56 11.37 11.37 

Hang Seng 28,461.66 -0.46  10.96 10.12 

Nikkei 225 21,046.24 -0.31  6.58 5.15 

Shanghai Comp 2,901.18 -1.04  16.33 16.33 

MSCI AC World 527.51 -0.02 0.78 15.77 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.41 14.94  

China 11.30 10.16  

Hong Kong 11.31 10.50  

Indonesia 16.19 14.45  

Korea 12.81 10.47  

Philippines 17.89 15.90  

Taiwan 16.22 14.90  

S&P500 18.01 16.27  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -12.48 -92.45 -834.63 10,504.20 

Indonesia -22.19 14.25 240.67 5,086.97 

Philippines 10.59 61.70 66.43 473.81 

Korea  32.54 213.08 771.11 5,297.92 

Taiwan  -137.15 -455.08 -995.30 2,358.75 

Thailand 43.78 107.14 640.66 1,958.97 

Vietnam 3.72 32.55 76.00 510.26 

Total -81.19 -118.81 -35.07 26,190.88 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,441 21,090 1,352 

Proprietary (Bt mn) 8,366 8,435 -69 

Local Institution(Bt mn) 5,346 6,743 -1,397 

Retail (Bt mn) 18,640 18,526 114 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 27,459 25,721 1,738 

Foreign 32,933 31,706 1,227 

Local 67,224 70,189 -2,965 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Jul 17 Jul 15 Jul 12 Jul 11 Jul 

KBANK 399.27 354.52 394.03 98.50 61.45 

CPALL 222.72 268.00 64.70 65.44 188.69 

AOT 203.45 38.47 31.16 214.82 26.03 

GULF 173.96 77.61 14.13 124.50 31.15 

PTTEP 124.18 119.80 33.67 43.30 6.33 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
22 ก.ค. - ไทย: ยอดส่งออก-น ำเข้ำ (มิ.ย.) 

24 ก.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.) 

25 ก.ค. - ไทย: รัฐบำลแถลงนโยบำยต่อรัฐสภำ 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม 

26 ก.ค. - สหรัฐ: GDP 2Q19 

30 ก.ค. - ไทย: Industrial production (มิ.ย.)  
- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index รีบำวนด์มำปิดบวก 4.59 จุดหลังปรับลงติดต่อกัน 3 

วัน วอลุ่มเบำบำงลงเหลือ 5.48 หมื่นลบ. กลุ่ม REIT/IFF กลับมำฟื้นหลังจำกถูก

ขำยหนัก แต่แบงก์ใหญ่ยังลงต่อ ค่ำเงินบำทแกว่งแคบแต่เร่ิมอ่อนค่ำปลำยตลำด 

แรงขำยยังมำจำกสถำบันในประเทศที่ขำยเป็นวันที่ 4 แต่เบำบำงลงเปน็ 1.4 พัน

ลบ. (กลับมำ long Index Futures 1.7 พันสัญญำ) นักลงทุนต่ำงชำติซื้อต่อเน่ือง

เป็นวันที่ 7 อีก 1.35 พันลบ. (และ long Index Futures 1.22 พันสัญญำและยังคง

ขำยบอนด์เป็นวันที่ 5 เป็นผลมำจำกมำตรกำรของธปท.)   

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index มีแนวโน้มแกว่งตัวออกข้ำง เลือกเลน่เป็นรำยตัว 

แต่กลุ่มแบงก์จะยังกดดันตลำด เพรำะก ำไรไม่มี surprise ในทำงบวกเพรำะไม่ลด

กำรตั้งส ำรองเหมือน TISCO ขณะที่รำคำน้ ำมันยังปรับลงต่อ กดดันกลุ่มพลังงำน

และโรงกลั่น  

กลยุทธ์ : เลือกเป็นรำยตัวเน้นหุ้นที่คำดก ำไรดีและมีปันผล และรำคำ laggard  

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: JWD 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำย 12 บำท  

 คำดก ำไร 2Q19 +65% Y-Y เป็น 81 ลบ. จำกกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรของ 

Transimex (ถือ 23.66%) โลจิสตกิส์ใหญ่อันดับ 3 ในเวียดนำม เป็นไตรมำส

แรก แต่คำดก ำไร -10% Q-Q เพรำะ low season และมีค่ำธรรมเนียมในกำรซื้อ

กิจกำร หำกเป็นไปตำมคำด ก ำไร 1H19 จะ +88% Y-Y  

 แนวโน้ม 2H19 ดีขึ้นเพรำะ high season และรับรู้รำยได้จำกกำรลงทุนในปีก่อน

ทั้งในไต้หวัน กัมพูชำ และเวียดนำม และไม่ถูกกระทบจำกสงครำมกำรค้ำ เพรำะ

อยู่ในธุรกิจ Food ธุรกิจห้องเย็นซึ่งยังเติบโตด ี ส่วนนิคมที่พนมเปญไดอ้ำนิสงส์

จำกกำรย้ำยฐำนกำรผลิตของจีน เรำคำดก ำไรปีน้ี +53% ท ำนิวไฮ 370 ลบ.    

Fund Flow วำนน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจำกภูมิภำค US$33ล้ำน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจำกไต้หวัน US$137ล้ำน ขณะที่ไหลเข้ำเกำหลีใต้ US$68ล้ำน และ

ไทย US$44ล้ำน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทำงไหลออกจำกภูมิภำคตลำดให้

ควำมสนใจต่อผลประกอบกำรของบจ. จำกผลกระทบจำกมำตรกำรทำงกำรค้ำของ

สหรัฐ ขณะทีต่ลำดรอคอยกำรประชมุ Fed ในสัปดำห์หน้ำ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) SCB ก ำไรดีกว่ำคำด +20% Q-Q, -1.2% Y-Y เป็น 1.1 หมืน่ลบ. ยังคง

ค ำแนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำย 152 บำท เรำชอบ SCB มำกกว่ำ BBL  

(-) BBL ก ำไรใกล้เคียงที่เรำคำด +3.5% Q-Q, +1.7% Y-Y เป็น 9.3 พันลบ. แต่

รำยได้หลักน่ำผิดหวัง เรำปรับก ำไรทั้งปีลง 6% เป็น 3.6 หมื่นลบ. +2.7% Y-Y ลด

รำคำเป้ำหมำยเป็น 222 บำท ยังแนะน ำซื้อ แต่น ำออกจำก Top pick ของกลุ่ม 

(-) KBANK ก ำไรแย่กว่ำคำด -1% Q-Q, -9% Y-Y เป็น 9.93 พันลบ. จำก

ค่ำใช้จ่ำยกำรด ำเนินงำนสูงกว่ำคำด คงรำคำเป้ำหมำย 212 บำท แนะน ำซื้อ 

(-) KTC ก ำไรต่ ำกว่ำเรำและตลำดคำดรำว 12-20% จำกกำรตั้งส ำรองหน้ีสูญสูง

กว่ำคำด แต่ยังแนะน ำซื้อ คร่ึงปีหลังฟื้นเป็นปกติ รำคำเป้ำหมำย 48 บำท  

(+) BJC ก ำไร 2Q19 มีแนวโน้มโตดีทุกธุรกิจ แม้ BigC จะเจอกำรแข่งขันแรงขึ้น 

SSSG อำจท ำได้เพียงทรงตัว Y-Y ก็ตำม ขณะที่ธุรกิจกระป๋องฟื้นจำก 1Q19 เพรำะ

มีลูกค้ำใหม่เข้ำมำ 2 รำยและจะมีเพ่ิมอีก 1 รำยใน 3Q19 ชดเชยยอดของ CBG ได้ 

แนวโน้ม 2H19 จะโตต่อเน่ือง เรำยังคงคำดก ำไรปีน้ี +7% Y-Y เป็น 6.8 พันลบ. 

คงรำคำเป้ำหมำย 58 บำท แนะน ำซื้อ 

(-) CPF CPP HK ซึ่งเป็นบ.ย่อยของ CPF เตือนว่ำผลประกอบกำร 2Q19 อำจ -

52% Q-Q, -76% Y-Y จำกรำคำหมูที่เวียดนำมที่ลงแรงจนขำดทุนจำกกำรตีมูลค่ำ

ยุติธรรมพันธ์ุหมู แต่เรำคำดธุรกิจหมูในไทยดีขึ้นจะช่วยชดเชยได้ แต่ก ำไร 2Q19 

ไม่น่ำตื่นเต้นอยู่แล้วเพรำะมี Employee benefit 1.8 พันลบ. เรำคำดก ำไรสุทธิ -

2% Q-Q, -26% Y-Y ชะลอกำรลงทุนไปก่อน หำกรำคำหุ้น panic เพรำะ ASF เข้ำ

ไทยจริง จึงจะน่ำซื้อในช่วงน้ัน 

(-) XO ก ำไรมีแนวโน้มชะลอกว่ำที่คำด เพรำะลูกค้ำรำยใหญ่ใน UK ยังชะลอค ำ

สั่งซื้อ บำทแข็งมีผลกระทบ กำรใช้ก ำลังกำรผลิตลดลง รำยจ่ำยสูงขึ้นจำกกำร

ออกบูธที่ Thaifex คร่ึงปีหลังจะมีโปรโมชั่นให้ส่วนลดกับลูกค้ำ ฉลองครบรอบ 20 

ปีของบริษัท เรำคำดก ำไร 2Q19 ที่ 34 ลบ. -50% Q-Q, -21% Y-Y หลกีเลี่ยง   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.77 30.82 0.16 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.15 

Yen / US$ 107.58 107.30 -0.26 

Yuan / US$ 6.88 6.88 0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.91 55.30 1.10 

Gold (COMEX) 1,444.40 1,428.10 1.14 

BDI 2,064.00 2,011.00 2.64 

ZINC 2,465.00 2,474.50 -0.38 

CRB index 177.45 179.42 -1.10 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลำดดำวโจนส์เพ่ิมขึ้น 3.12 จุด ปิดที่ 27,222.97 จุด รับปัจจัยบวก

จำกนำยจอห์น วิลเลียมส์ ประธำนธนำคำรกลำงสหรัฐ (เฟด) สำขำ

นิวยอร์ก ที่ออกมำสนับสนุนให้เฟดปรับลดอัตรำดอกเบ้ีย 

(-) ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบ เนื่องจำกนักลงทุนกังวลกับกำรเปิดเผยผล

ประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียน และกำรปรับลงหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 

(+) ตลำดเอเชียปรับขึ้น ท่ำมกลำงควำมคำดหวังเกี่ยวกับกำรปรับลดอัตรำ

ดอกเบ้ียของเฟด 

(-) ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำเล็กน้อย ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.74 บำท/ดอลลำร์

สหรัฐ  

(-) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX ลดลง 1.48 ดอลลำร์ ปิดที่ 55.30 ดอลลำร์/

บำร์เรล ซึ่งเป็นระดับต่ ำสุดในรอบ 1 เดือน ถูกกดดันจำกตัวเลขสต็อก

น้ ำมันดิบของสหรัฐที่ลดลงน้อยกว่ำคำดในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ 

(+) รำคำทองค ำ COMEX เพ่ิมขึ้น 4.80 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,428.10 

ดอลลำร์/ออนซ์ สูงสุดในรอบ 6 ปี จำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงินดอลลำร์ 

และปัจจัยหนุนจำกกำรคำดกำรณ์ที่ว่ำเฟดจะปรับลดอัตรำดอกเบ้ียในกำร

ประชุมเดือนนี้ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 814.62/+11.44 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-07-19 change 
CPALL 612.54 87.25 0.00 

AOT 346.60 73.00 -0.68 

PTTGC 210.26 61.50 -0.40 

SCC 174.80 452.00 -0.44 

ADVANC 159.84 215.00 -0.46 

IVL 142.09 41.75 2.45 

GULF 139.48 128.00 2.40 

INTUCH 113.10 64.00 0.00 

TRUE 97.29 6.50 -0.76 

EA 94.32 53.50 1.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-07-19 change 
KBANK -238.13 180.00 -1.91 

BBL -192.23 192.50 -0.26 

PTG -115.95 21.60 -0.92 

COM7 -78.39 23.60 -0.84 

KTB -64.55 19.40 -1.02 

ROBINS -56.67 54.25 -4.41 

CPN -51.69 74.00 1.02 

DTAC -51.52 59.25 4.41 

SPRC -49.73 10.10 -0.98 

PTT -49.55 47.75 -0.52 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมลูที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


