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กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Laggard Play//Short-Term 

Sell into Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,740.45 0.06 11.29 11.29 

SET50 1,150.20 -0.08 10.08 10.08 

Dow Jones 30 27,088.08 0.85 16.12 16.12 

S&P 500 2,999.91 0.23 19.67 19.67 

NASDAQ Comp 8,196.04 -0.08 23.52 23.52 

FTSE 100 7,509.82 -0.28 11.62 11.62 

Hang Seng 28,431.80 0.81  9.89 10.01 

Nikkei 225 21,643.53 0.51  8.10 8.14 

Shanghai Comp 2,917.76 0.08  17.00 17.00 

MSCI AC World 529.18 0.24 1.10 16.14 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.55 15.07  

China 11.35 10.18  

Hong Kong 11.21 10.40  

Indonesia 16.22 14.44  

Korea 12.70 10.43  

Philippines 17.60 15.64  

Taiwan 16.14 14.80  

S&P500 18.06 16.28  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -67.08 -242.67 -610.97 10,727.90 

Indonesia 61.48 131.66 200.95 5,047.25 

Philippines -4.94 3.52 -3.47 403.91 

Korea  3.50 504.40 539.67 5,066.48 

Taiwan  169.91 -327.92 -364.35 2,989.70 

Thailand 40.54 185.94 518.81 1,837.12 

Vietnam 4.94 27.00 29.14 463.40 

Total 208.35 281.93 309.78 26,535.76 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,327 25,084 1,243 

Proprietary (Bt mn) 9,536 10,542 -1,006 

Local Institution(Bt mn) 9,356 6,718 2,638 

Retail (Bt mn) 23,928 26,804 -2,875 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,821 27,925 8,896 

Foreign 34,317 45,478 -11,161 

Local 74,009 71,744 2,265 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Jul 10 Jul 09 Jul 08 Jul 05 Jul 

CPALL 188.69 85.70 106.63 121.07 88.23 

EA 135.16 26.75 161.22 18.32 70.60 

SCC 129.61 141.52 143.14 67.70 183.58 

TRUE 100.41 43.01 47.87 11.19 31.70 

TOP-R 93.04 77.56 56.55 31.34 18.52 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
12 ก.ค. - จีน: ดุลการค้า (มิ.ย.) 

15 ก.ค. - จีน: 2Q19 GDP, ดุลการค้า, ยอดค้าปลีก, Industrial 
Production (มิ.ย.) 

17 ก.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

18 ก.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (มิ.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 
- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

22 ก.ค. - ไทย: ยอดส่งออก-น าเข้า (มิ.ย.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นในช่วงเช้ารับข่าวดีเฟดมแีนวโน้มลด

ดอกเบี้ยและครม.ใหม่ สูงสุด +8 จุด ชนยอดเดิม 1,748 จุด ก่อนถูกขายท าก าไร

เหลือปิดบวก 1.02 จุด วอลุ่มยังสูง 6.9 หมื่นลบ. หุ้นพลังงานและปิโตรมี นิคมฯ

และรับเหมาหนุนตลาด นักลงทุนต่างชาติซื้อต่อเน่ืองแต่น้อยลงเป็น 1.24 พันลบ. 

(แต่ short Index Futures มากขึ้นเป็น 1.11 หมื่นสัญญา) ขณะที่สถาบันใน

ประเทศซื้อสุทธิเร่งขึ้นเป็น 2.64 พันลบ. และ long Index Futures 8.9 พันสัญญา 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่ง sideway ถึง sideways up 

แม้ว่า Powell ยังคงย้ าส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย ซึ่งท าใหต้ลาดคาดว่าเฟดจะปรับลด 

0.5% ในการประชุม 30-31 ก.ค. น้ี และท าให้ตลาดหุ้นเอเชียได้อานิสงส์จากโฟลว์

ที่ไหลเข้า แต่ความกังวลเร่ืองการเจรจาการค้าและผลประกอบการที่จะเร่ิมประกาศ

สัปดาห์หน้า ท าให้กรอบจ ากัดบริเวณ 1,760 จุด ตลาดจะเลือกเล่นเปน็รายตัวและ

วนกลุ่มเล่นมากกว่า  

กลยุทธ์ : เลือกเป็นรายตัวมากขึ้นโดยเฉพาะหุ้นทีค่าดก าไรดี และแบ่งขายท าก าไร

ระยะสั้นบางส่วนเมื่อตลาดปรับขึ้น  

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: PLANB 

 แนะซื้อเก็งก าไร หากอิง PE 40x บนก าไรปีหน้าที่รวม synergy เต็มปี ราคาอาจ

ไปได้ถึง 10 บาท  

 คาดก าไร 2Q19 ท า New high ที่ 185 ลบ. +20% Q-Q, +22% Y-Y ตาม 

High season และสื่อโฆษณานอกบ้านดีขึ้น ท าให้ U-rate เพ่ิมเป็น 75% และมี

รายได้จาก BNK (ถือ 35%) ต่อเน่ืองมาตั้งแต่ 3Q18   

 ก าไรอยู่ในทิศทางขาขึ้น 2H19 และปีหน้าเตม็ปีจาก Synergy กับ VGI (ถอื 

PLANB 18.85%) จากการขายส่ือร่วมกัน ลดคู่แข่ง ประหยดัต้นทนุ และมี

โอกาสได้งานเพ่ิมอีกมากที่เรายังไม่ได้รวมในประมาณการ 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่นขึ้น US$567ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$295ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$41

ล้าน ขณะที่ไหลออกจากฟิลิปปินส์ US$5ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีิศทางไหล

เข้าภูมิภาคหลังการแถลงของประธาน Fed ต่อสภาคองเกรสในวันที่ 2 ได้ส่ง

สัญญาณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมที่จะเกิดขึ้นปลายเดือนน้ี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) รัฐบาลแถลงนโยบายต่อสภา 24 ก.ค. มีร่างนโยบายเร่งด่วนใน 1 ปีเช่น

การแก้ไขปัญหาปากท้อง ช่วยเหลือรายได้เกษตร และสวัสดิการต่างๆ หุน้เชื่อมโยง

กระแสดังกล่าวมีโอกาสถูกน ามาเล่นเก็งก าไร เราไม่แนะน าให้ไล่ซื้อ หากราคาอ่อน

ตัวจึงจะน่าสนใจเช่น HMPRO, CPALL, ICHI, TACC, SAPPE เป็นต้น  

(+) TISCO รายงานก าไรสุทธิ 2Q19 ใกล้เคียงกับทีเ่ราและตลาดคาดไว้ที่ 1,798 

ลบ. +4% Q-Q, +5% Y-Y รายได้รวมเป็นไปตามคาด แต่รายจ่ายด าเนินงานสูง

กว่าคาด ท าให้ Cost to income ratio ขึ้นไปที่ 50% สูงกว่าเป้าทั้งปีที่ 45% แต่

ถูกชดเชยจากการตั้งส ารองฯที่ลดลง ก าไรคร่ึงปีแรกที่ 3.5 พันลบ. +2% Y-Y คิด

เป็น 49% ของประมาณการทั้งปี แนวโน้ม 2H19 จะดีขึ้นจากต้นทุนการเงินและ

ส ารองฯที่อยู่ในระดับต่ า เราคงราคาเป้าหมาย 99 บาท แม้ upside จะแคบแตค่าด 

Dividend yield 7% จึงยังแนะน าซื้อ 

(0) ROBINS ก าไรยังไม่สดใสนัก เราคาดก าไรปกติ 2Q19 ที่ 732 ลบ. -8% Q-Q 

ตามฤดูกาล แต่ +6% Y-Y จากรายได้ค่าเช่าที่โตดี แต่ SSSG ของ Department 

stores อาจพลิกเป็นลบ -1% Y-Y จาก 1Q19 ที่ +0.7% Y-Y เพราะถูกกระทบจาก

สาขาที่พึ่งพานักท่องเที่ยว (จังซีลอน เชียงใหม่ ภเูก็ต) และมปีิดปรับปรุง 3 สาขา

ใหญ่ (ตรัง สุพรรณบุรี กาญจนบุรี) ซึ่งจะกลับมาเปดิปลายป ี ส่วนก าไรสุทธิจะถูก

กระทบจาก Employee benefit เราปรับก าไรปีน้ีลง 3% เหลือโต 6.6% Y-Y ปรับ

ราคาเป้าหมายลงเป็น 68 บาทจากเดิม 74 บาท แนะน าซื้อเพราะมี upside >10% 

(0) DTAC จะประกาศงบฯจันทร์หน้า คาดก าไร 2Q19 -5% Q-Q, +989% Y-Y 

เป็น 1,357 ลบ. รายได้ฟื้นแต่ถูกกดดันจากค่าเสื่อมและรายจ่ายลงทุนคลื่น 2300 

MHZ แนวโน้ม 2H19 ยังฟื้นไม่เด่นและได้ประโยชน์น้อยสุดจากการยืดเวลาจ่ายค่า

คลื่น ขณะที่ก าลังจะมีรายจ่ายลงทุนคลื่น 700 MHz เรามองราคาเป้าหมาย 49.50 

บาท (กรณีแย่สุดไม่มีรายได้ส่วนเพ่ิมจาก 700 MHZ) ถึง 54 บาท (พัฒนาการของ

รายได้ดีขึ้น) แนะน าถือ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.73 30.77 0.12 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.05 

Yen / US$ 108.40 108.50 0.09 

Yuan / US$ 6.87 6.87 0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.56 60.20 0.60 

Gold (COMEX) 1,409.50 1,406.70 0.20 

BDI 1,777.00 1,759.00 1.02 

ZINC 2,428.00 2,401.00 1.12 

CRB index 183.68 184.17 -0.27 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ ปรับขึ้น 227.88 จุด ปิดที่ 27,088.08 จุด หนุนจาก

ประธานเฟดยังส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ค. ระหว่างการ

แถลงต่อสภาคองเกรสวันที่ 2 รวมถึงการปรับขึ้นของหุ้นกลุ่มธุรกิจประกัน

สุขภาพ หลังคณะท างานของประธานาธิบดีทรัมป์ ยกเลิกแผนการควบคุม

ราคายาตามใบสั่งแพทย์ รวมทั้งหุ้นกลุ่มธนาคาร หลังอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐที่เพ่ิมข้ึน  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ  กดดันจากความขัดแย้งด้านภาษรีะหว่างฝรั่งเศส

กับสหรัฐ โดยวุฒิสภาฝรั่งเศสได้อนุมัติการเรียกเก็บภาษรีายได้ของบริษัท

กูเกิล, อเมซอน และเฟซบุ๊ก  

(-) ตลาดเอเชียส่วนใหญ่อ่อนลง รอรายงานตัวเลขการค้าการผลิตของจีน  

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 30.72 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 23 เซนต์ ปิดที ่60.20 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังกลุ่มโอเปกปรับลดคาดการณ์ความต้องการใช้น้ ามันดิบปีหน้า อย่างไร

ก็ดี สัญญาน้ ามันดิบได้ปัจจัยหนุนในระหว่างวัน จากข่าวพายุที่เตรียมพัด

ถล่มอ่าวเม็กซิโก  

(-) ราคาทองค า COMEX  ลดลง 5.80 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,406.70 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการขายท าก าไรหลังจากราคาทองค าปรับขึ้นเมื่อวันพุธที่ผ่าน

มา  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 800.54/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-07-19 change 
CPALL 962.70 87.50 -0.28 

TOP 724.72 71.00 4.41 

PTTEP 333.72 136.00 1.12 

KBANK 273.56 187.50 -0.53 

TRUE 244.73 6.15 4.24 

BANPU 140.51 14.60 0.69 

EA 127.23 55.00 0.46 

BDMS 73.95 25.50 0.00 

TASCO 71.75 20.30 -2.87 

CKP 63.86 7.20 1.41 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-07-19 change 
PTT -384.20 48.25 0.00 

SCB -247.12 138.50 -0.36 

BBL -222.61 196.00 -0.76 

SCC -154.12 458.00 0.44 

RATCH -81.99 67.25 0.00 

IVL -78.61 42.25 -0.59 

WHA -61.86 4.70 1.29 

STEC -60.32 27.00 1.89 

BEM -59.51 11.00 -1.79 

EGCO -55.51 337.00 -0.59 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


