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กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Laggard Play//Short-Term 

Sell into Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,721.48 -0.55 10.08 10.08 

SET50 1,136.68 -0.78 8.78 8.78 

Dow Jones 30 26,783.49 -0.08 14.82 14.82 

S&P 500 2,979.63 0.12 18.86 18.86 

NASDAQ Comp 8,141.73 0.54 22.70 22.70 

FTSE 100 7,536.47 -0.17 12.01 12.01 

Hang Seng 28,116.28 -0.76  9.28 8.79 

Nikkei 225 21,565.15 0.14  7.79 7.75 

Shanghai Comp 2,928.23 -0.17  17.42 17.42 

MSCI AC World 525.96 -0.08 0.48 15.43 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.32 14.88  

China 11.39 10.22  

Hong Kong 11.14 10.33  

Indonesia 16.12 14.37  

Korea 12.54 10.30  

Philippines 17.36 15.44  

Taiwan 15.91 14.61  

S&P500 17.92 16.16  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -48.01 -48.01 -416.31 10,922.50 

Indonesia 60.05 44.93 114.22 4,960.53 

Philippines 14.32 8.11 1.12 408.50 

Korea  70.76 45.48 80.75 4,607.56 

Taiwan  -303.60 -526.06 -562.49 2,791.56 

Thailand 60.53 39.43 372.30 1,690.60 

Vietnam 5.49 13.76 15.91 450.17 

Total -140.46 -422.36 -394.50 25,831.42 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,736 23,871 1,865 

Proprietary (Bt mn) 10,351 10,829 -478 

Local Institution(Bt mn) 5,843 8,789 -2,946 

Retail (Bt mn) 23,405 21,845 1,560 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,164 32,599 1,565 

Foreign 46,025 42,345 3,680 

Local 80,151 85,396 -5,245 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09 Jul 08 Jul 05 Jul 04 Jul 03 Jul 

PTT 295.79 28.08 24.06 136.51 133.94 

IVL 252.08 57.45 69.81 190.63 26.49 

GULF 221.63 107.45 533.01 455.48 195.57 

AOT 194.37 119.15 104.72 76.52 39.70 

BANPU 192.38 3.94 41.13 352.63 114.84 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
10-11 ก.ค. - สหรัฐ: Jerome Powell แถลงต่อสภาคองเกรส 

10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

11 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

12 ก.ค. - จีน: ดุลการค้า (มิ.ย.) 

15 ก.ค. - จีน: 2Q19 GDP, ดุลการค้า, ยอดค้าปลีก, Industrial 
Production (มิ.ย.) 

17 ก.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

18 ก.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (มิ.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 
- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่ช่วงบ่าย

จะมีแรงขายออกมาหนานแน่นและท าให้ดัชนีปิดลบ 9.55 จุด ณ สิ้นวัน ภาพตลาด

โดยรวมยังไม่มปีัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุน โดยแรงขายส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันใน

ประเทศต่อเน่ืองอีก 2.9 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิ 1.9 พันลบ. (และ 

Long ใน Index Futures เล็กน้อย 3.7 พันสัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังคงอยู่ในช่วงแกว่ง Sideway พัก

ฐานต่อเน่ืองโดยปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตามช่วง 2 วันน้ีคือการแถลงต่อหน้าสภาคอง

เกรสของประธาน FED ซึ่งจะบ่งบอกแนวทางการด าเนินนโยบายการเงินรวมถึง

โอกาสลดดอกเบี้ยในการประชุมปลายเดือนน้ี อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดตอบรับ

ประเด็นความคาดหวังเร่ืองการลดดอกเบี้ยไปมากพอสมควร ท าให้มโีอกาสเห็นการ 

Sell in Fact (และยิ่งมีแรงขายหนักขึ้นหาก FED ไม่ลดดอกเบี้ย) ประกอบกับ

แนวโน้มก าไร 2Q19 ของบจ.โดยรวมคาดว่ายังไม่โดดเด่นและ Valuation อยู่ใน

โซนค่อนข้างสูง จึงยังเน้นเลือกลงทุนเป็นรายตัวและรอจังหวะตลาดปรับฐานจึงจะ

เร่ิมเข้าสะสมหุ้นรอบใหม่  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวมากขึ้นและหุ้นทียัง Laggard ตลาด//แบ่งขาย

ท าก าไรระยะสั้นบางส่วนในช่วงตลาดปรับขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: EKH 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.40 บาท  

 คาดก าไรปกติ 2Q19 โตแรงสวนทางกลุ่มรพ.เพราะได้แรงหนุนจากศูนย์ IVF ที่

เร่ิมให้บริการตั้งแต่ต้นปีก่อนและโตอย่างรวดเร็วหลังเปิดเพ่ิมที่พระราม 9 เมื่อ

ปลายปีที่ผ่านมา เราคาดก าไร 29 ลบ. +30% Y-Y ขณะที่กลุม่ -1% Y-Y    

 หากเป็นไปตามคาด ก าไร 1H19 จะเป็น 50% ของประมาณการทั้งปทีี่ 148 ลบ. 

+26% Y-Y ซึ่งโตสูงสุดในกลุ่มที่ (กลุ่มโต 6%) ศูนย์กุมารเวชที่จะเปดิใน 3Q19 

เชื่อไม่ฉดุผลการด าเนินงานเพราะเปิดในช่วง High season ซึ่งมี demand พอด ี

ปัจจุบันมี PE 28x ต่ ากว่ากลุ่มที่ 32x แต่มี ROE 17% สูงกว่ากลุ่ม 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$108ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$304ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$61ล้าน แนวโน้ม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคติดตามการแถลงของประธาน Fed ต่อ

สภาคองเกรสเพ่ือหาสัญญาณแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยในวันน้ี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มการแพทย์ ผลประกอบการ 2Q19 ไม่สดใสแต่เป็นจุดต่ าสุด เราคาดก าไร

สุทธิของกลุ่ม -66% Q-Q, -7% Y-Y เป็น 3,409 ลบ. เพราะมี Employee benefit 

หากตัดรายการดังกล่าวออก เป็นก าไรปกติ 3,656 ลบ. -21% Q-Q, -1% Y-Y 

เพราะ low season มีวันหยุดมากกว่าปกติ และรพ.ที่รับประกันสังคมเช่น BCH, 

CHG มีการตั้งส ารองโรคซับซ้อนสูง (RW>2) หลังสปส.จ่ายเงินน้อยกว่าคาด และ

บางรพ.มีต้นทุนเพ่ิมจากการลงทุนใหม่ เช่น CHG, LPH ยกเว้น EKH ที่คาดก าไร

โดดเด่น +30% Y-Y เพราะศูนย์ IVF เรายังให้น้ าหนัก Neutral หุ้นเด่นเลือก EKH 

(ราคาเป้าหมาย 8.40 บาท) และ BCH (ราคาเป้าหมาย 21 บาท) 

(+) OSP เราปรับก าไรปีน้ีขึ้น 3% เป็น 3,698 ลบ. +31% Y-Y หลังขยายคอขวด

การผลิต C-Vitt เสร็จใน 2Q19 ท าให้ยอดขาย C-Vitt ทั้งปีน่าจะโตไม่ต่ ากว่า 30% 

และอัตราก าไรขั้นต้นยังอยู่ในกรอบ 34-35% ได้จากการคุมต้นทุนเข้มงวด ปีหน้า

โตต่อจากการรับรู้โรงงานบรรจุเคร่ืองดื่มแห่งใหม่ที่พม่าและรับรู้การผลิตของ C-Vitt 

เต็มปี ส าหรับก าไรสุทธิ 2Q19 คาด 745 ล้านบาท -16% Q-Q, +13% Y-Y หาก

ไม่รวม Employee benefit เป็นก าไรปกติ 845 ลา้นบาท -5% Q-Q, +28% Y-Y 

ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 37 บาท (PE 30 เท่า) จากเดิม 32.50 บาท (PE 27 

เท่า) แนะน าซื้อเก็งก าไร    

(+) ITEL เราคาดก าไรสุทธิ 2Q19 ดีต่อ +12% Q-Q, +29% Y-Y เปน็ 44 ลบ.

จากงานติดตั้งโครงข่ายที่เข้ามาต่อเน่ือง แนวโน้มยังสดใสเพราะได้รับงานโครงการ 

DMS และ USO มูลค่ารวมกว่า 3 พันลบ. ประมาณ 30-40% เป็นรายได้ติดตั้ง

โครงข่าย ที่เหลือเป็นรายได้ Data Service แต่ต้นทุนค่าน าสายไฟเบอร์ออพติกลง

ดินมีแนวโน้มสูงขึ้น ท าให้เราปรับก าไรปีน้ีลง 8% เป็น 171 ลบ. แต่ยังโต 28% Y-

Y ปรับลดราคาเป้าหมายเป็น 4.80 บาทจากเดิม 5.50 บาท ยังแนะน าซื้อ 

(-) SCC ก าไร 2Q19 อ่อนแอ เราคาด 7.5 พันลบ. -36% Q-Q, -40% Y-Y จาก

ต้นทุน Naphtha ที่ปรับขึ้นตามราคาน้ ามัน กดดันส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี และ

มี Employee benefit ราว 2 พันลบ. แนวโน้มส่วนต่างปิโตรเคมียังถกูกดดันจาก

ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอ มเีพียงธุรกิจซีเมนต์และกระดาษที่จะดีขึ้นในช่วงคร่ึงปี

หลัง ยังแนะน าเพียงถือ ราคาเป้าหมาย 480 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.83 30.81 -0.05 

US$ / Euro 1.12 1.12 -0.04 

Yen / US$ 108.95 108.85 -0.09 

Yuan / US$ 6.89 6.88 -0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.70 57.83 1.50 

Gold (COMEX) 1,394.80 1,400.50 -0.41 

BDI 1,725.00 1,740.00 -0.86 

ZINC 2,363.00 2,378.00 -0.63 

CRB index 180.71 180.68 0.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 22.65 จุด ปิดที่ 26,783.49 จุด เนื่องจากนัก

ลงทุนชะลอการซื้อขายก่อนประธานเฟดจะกล่าวแถลงการณ์รอบครึ่งปีว่า

ด้วยนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรัฐต่อสภาคองเกรสในวันนี้และ

พรุ่งนี้ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากการปรับลงของหุ้นกลุ่มเคมีภัณฑ์, เหมืองแร่ 

และผู้ผลิตรถยนต์ รวมถึง BASF ซึ่งเป็นบริษัทผลิตเคมีภัณฑ์รายใหญ่ของ

เยอรมณีประกาศเตือนเกี่ยวกับผลก าไร 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนรอดูถ้อยแถลงประธาน

เฟด 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งตัวในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.81 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 17 เซนต์ ปิดที่ 57.83 ดอลลาร์/

บาร์เรล ยังได้แรงหนุนจากการปรับลดก าลังการผลิตของกลุ่มโอเปก และ

ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 50 เซนต์ ปิดที่ 1,400.50 ดอลลาร/์

ออนซ์ ท่ามกลางการจับตาถ้อยแถลงของประธานเฟด        

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 794.08/-1.71 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-07-19 change 
CPALL 441.56 86.25 -0.29 

COM7 239.53 24.50 8.41 

IVL 217.79 41.75 -4.57 

TRUE 109.40 5.55 -2.63 

PTTGC 92.36 61.50 0.00 

BEC 81.01 9.55 6.11 

BCH 73.99 16.10 0.00 

SAWAD 63.77 54.25 -2.25 

TU 63.63 18.80 1.62 

TISCO 61.85 95.50 0.53 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-07-19 change 
RATCH -186.06 65.25 0.77 

PTTEP -159.91 132.00 -1.12 

PTT -158.50 47.75 -1.04 

GPSC -123.37 70.50 -5.05 

EA -114.57 54.25 -0.91 

SCB -113.87 138.50 -0.36 

GULF -71.42 124.50 -1.58 

BTS -64.03 12.70 0.79 

CPN -58.28 74.25 0.00 

JAS -57.23 7.50 -1.32 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


