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 CPF (CPF TB) 
 บมจ. เจริญโภคภณัฑอ์าหาร 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD HOLD 30 30 +0.0% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 2Q19 จะท าได้ดี และอยู่ระหว่างติดตามผลบวกจาก AFS BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   5,897 7,785 9,012 10,044 

Net profit 15,259 15,531 15,500 16,044 แนวโน้มก าไรสทุธิ 2Q19 ไม่ต่ืนเต้น เพราะมีค่าใช้จ่ายตัง้ส ารองพนักงาน และ
อาจรบัรู้ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมลูค่ายติุธรรมพนัธุห์มูจากเวียดนาม แต่
ในแง่ก าไรปกติคาดเหน็การเติบโต Y-Y เพราะฐานธรุกิจสตัวบ์กในไทยท่ีต า่มาก
ในปีก่อน และอาจทรงตวั Q-Q เพราะคาดราคาหมใูนไทยท่ีฟ้ืนตวัจะช่วยชดเชย
การอ่อนตวัของธรุกิจหมใูนเวียดนาม และผลกระทบของค่าเงินบาทแขง็ค่าได้
ทัง้หมด ส่วนแนวโน้มก าไร 3Q19 น่าจะฟ้ืนตวัได้ต่อ โดยให้น ้าหนักไปท่ีช่วง High 
Season ของการส่งออก และคาดราคาหมใูนเวียดนามน่าจะกลบัมาปรบัขึน้ได้
อีกครัง้ ทัง้น้ีบนความคาดหวงัผลประโยชน์ท่ีบริษทัจะได้รบัจากการเกิดโรค AFS 
ในจีนและเวียดนามว่าจะส่งผลดีต่อราคาหม ู และราคาไก่ รวมถึงการส่งอกไก่
จากไทยได้มากขึ้นในระยะถดัไปนัน้ ยงัคงต้องติดตามต่อไป เพราะปัจจบุนัเรา
ยงัไม่เหน็ผลบวกดงักล่าว ส่วนในแง่ผลประกอบการ หากก าไร 2Q19 ท าได้ดี
ตามคาด เรามีแนวโน้มปรบัเพ่ิมก าไรปกติปีน้ี จากปัจจบุนัคาดไว้ท่ี 9 พนัล้าน
บาท (+15.8% Y-Y) เบือ้งต้นอาจน าไปสู่การปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 32 บาท 
จากปัจจบุนัท่ี 30 บาท (อิง PE 17 เท่า) แต่ด้วย Upside จ ากดั จึงคงค าแนะน า ถือ 
คาดหมูไทยท่ีดีขึน้ช่วยหกัล้างผลกระทบของหมเูวียดนามได้ใน 2Q19 
คาดก าไรสทุธ ิ 2Q19 อยูท่ี ่ 4,358 ลา้นบาท (+1.8% Q-Q, -26% Y-Y) หากไมร่วม
รายการพเิศษไดแ้ก่ คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนักงาน 1,812 ลา้นบาท, ก าไร/ขาดทุนจาก
การเปลี่ยนแปลงของมลูคา่ยตุธิรรมพนัธุห์ม ู และคาดวา่จะมกี าไรจากการขายเงนิลงทุน
เขา้มาช่วยหกัลา้งท าใหก้ าไรสทุธยิงัทรงตวั Q-Q ได ้คาดจะมกี าไรปกตริาว 3,359 ลา้น
บาท (+2.6% Q-Q, +41% Y-Y) ก าไรทีโ่ตสงู Y-Y มาจากฐานของธรุกจิสตัวบ์กใน
ประเทศทีค่อ่นขา้งแย่ในปีก่อน สว่นทีค่าดก าไรทรงตวั Q-Q ถอืเป็นคาดการณ์ที่
คอ่นขา้ง Aggressive โดยเรามองวา่การอ่อนตวัลงของธรุกจิหมใูนเวยีดนาม ทีไ่ดร้บั
ผลกระทบจากโรค AFS ท าใหร้าคาหมเูวยีดนามใน 2Q19 เฉลีย่อยู่ทีร่าว 36,000 ดอ่ง
ต่อกก. ลดลงแรง -23% Q-Q และ -15% Y-Y กอปรกบัผลกระทบจากคา่เงนิบาททีแ่ขง็
คา่ แต่เชื่อวา่จะไดร้บัการหกัล้างไดท้ัง้หมดจากการฟ้ืนตวัของราคาหมใูนประเทศ โดย
ราคาหมใูนไทยเฉลีย่ 2Q19 เท่ากบั 74.33 บาท/กก. (+1.4% Q-Q, +23.9% Y-Y) สว่น
ธรุกจิไก่คาดจะขาดทุนน้อยลงหรอือาจพลกิเป็นคุม้ทุนได ้ โดยราคาไก่เฉลี่ย 2Q19 
เท่ากบั 35.67 บาท/กก. (+5% Q-Q, +11.5% Y-Y) ในขณะทีภ่าพรวมธรุกจิใน
ต่างประเทศอื่นๆคอ่นขา้งปรบัตวัไปในทศิทางทีด่ ี แมธ้รุกจิ Feed ในจนีอาจไดร้บั
ผลกระทบจากโรค AFS เพราะความตอ้งการใชอ้าหารสตัวล์ดลง แต่ในสว่นของธรุกจิ 
Farm ไก่ และ Food มแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้  
คาดหวงัผลบวกจากโรค AFS แต่ปัจจบุนัยงัไม่เกิด 
แมเ้ราคาดหวงับรษิทัจะไดร้บัประโยชน์จากฟารม์ทีไ่มไ่ดร้บัความเสยีหายจากโรค AFS 
ทัง้ในเวยีดนาม กมัพชูา และลาว ในขณะทีผู่เ้ลีย้งรายอื่นๆไดร้บัความเสยีหาก และอาจ
ท าใหร้าคาหมใูนประเทศดงักล่าวปรบัตวัขึน้ในระยะถดัไป (ภายหลงั 6 เดอืนนบัจาก
เกดิโรค AFS) ดว้ยผลของปรมิาณหมขูาดแคลน กอปรกบัคาดจะไดร้บัประโยชน์จาก
ความตอ้งการบรโิภคไก่เพิม่ขึน้ เพราะเป็นสนิคา้ทดแทนหม ู โดยคาดหวงัไดร้บัผลบวก
จากทัง้ราคาไก่สงูขึน้ในประเทศทีเ่กดิโรค AFS ทัง้เวยีดนาม ลาว และกมัพชูา ซึง่บรษิทั
มฟีารม์เลีย้งไก่ทัง้หมด รวมถงึราคาไก่ในประเทศไทยที่น่าจะปรบัตวัสงูขึน้ จากการ
สง่ออกไดม้ากขึน้ โดยเฉพาะจากจนี ทเีกดิปัญหาโรค AFS คอ่นขา้งรุนแรง 
แต่ในสถานการณ์ปัจจบุนั เรายงัไมเ่หน็ผลประโยชน์ดงักล่าว ล่าสดุราคาหมแูละไก่ใน
เวยีดนามยงัอ่อนตวัลง โดยราคาหมเูดอืน ก.ค. อยูท่ี ่36,000 ดอ่งต่อกก. (-25% YTD) 
และราคาไก่เดอืน พ.ค. อยูท่ี ่ 22,310 ดอ่งต่อกก. (-37% YTD) มาจากการระบาย 
Supply ของผูเ้ลีย้ง, สว่นกมัพชูามรีาคาหมทูรงตวัจากต้นปีอยูท่ี ่ 10,756 เรยีลกมัพชูา
และไก่อ่อนตวัลงมาอยูท่ี ่5,155 เรยีลกมัพชูา (-8.4% YTD) 

(มต่ีอหน้า 2)   
 
 

Normalized EPS (Bt) 0.68 0.90 1.05 1.17 

EPS (Bt) 1.77 1.80 1.80 1.86 

% growth  -6.7 1.8 -0.2 3.5 

Dividend (Bt) 0.75 0.65 0.76 0.81 

BV/share (Bt) 19.51 19.22 20.26 21.49 

EV/EBITDA (x) 22.7 19.0 18.3 17.5 

Normalized PER (x) 43.8 33.2 28.7 25.7 

PER (x) 16.9 16.6 16.7 16.1 

PBV (x)  1.5 1.6 1.5 1.4 

Dividend yield (%) 2.5 2.2 2.5 2.7 

ROE (%) 9.1 4.7 8.9 5.4 

YE No. of shares (million) 8,611 8,611 8,611 8,611 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (08/07/2019) 30.00 

SET Index 1,731.23 

Foreign limit/actual (%) 40.00/29.14 

Paid up shares (million) 8,611.24 

Free float (%) 45.31 

Market cap (Bt m) 258,337.27 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 643.02 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 30.00, 24.60, 27.04 

Source: Setsmarts 
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หน้า 2 จาก 5 

ส่วนราคาเน้ือสตัวใ์นไทยทรงตวัได้ดี แต่การปรบัขึน้ต่อค่อนข้างท้าทาย 

จากราคาไก่ในไทยทีป่รบัขึน้ 2 บาท/กก. มาอยูท่ี ่37 บาท/กก. ตัง้แต่ตน้เดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา ถอืเป็นการปรบัขึน้ครัง้
แรกในรอบ 21 เดอืน เป็นผลจากการสง่ออก By Product ไปจนีไดม้ากขึน้ แต่การปรบัขึน้ของราคาไก่นบัจากน้ี
คอ่นขา้งทา้ทาย เพราะปรมิาณ Supply ยงัออกสูต่ลาดคอ่นขา้งมากราว 35-36 ลา้นตวัต่อสปัดาห ์เพราะผูป้ระกอบการ
รายใหญ่สว่นใหญ่ไดข้ยายก าลงัการผลติกนัแทบทุกราย ในขณะทีต่ลาดสง่ออกมเีพยีงตลาดจนีที่ดสูดใส เพราะเพิง่เริม่
มาน าเขา้ไก่จากไทยเมื่อปีก่อน ส่วนตลาดหลกัอย่างญี่ปุ่ นและยโุรป คอ่นไปในทางทรงตวั เพราะยงัมปัีญหาเรื่องคา่เงนิ
อ่อนคา่เมื่อเทยีบกบับาท ท าใหเ้ผชญิการแขง่ขนัทีส่งูขึน้ และการปรบัเพิม่ราคาขายไก่สง่ออกของไทยท าไดย้าก กอปร
กบัตน้ทุนวตัถุดบิอยูใ่นระดบัต ่า จงึไมม่ปัีจจยัหนุนใหร้าคาไก่ปรบัขึ้นไดเ้รว็  

ในขณะทีร่าคาหมใูนไทยล่าสดุในช่วง 2 วนัทีผ่า่นมา เริม่อ่อนตวัลงใหเ้หน็ โดยปรบัลงมาอยูท่ี ่ 73.5 บาท/กก. จาก
สปัดาหก่์อนอยูท่ี ่ 75.5 บาท/กก. เป็นการปรบัลงตามฤดกูาล เพราะเริม่เริม่เขา้สูช่่วงหน้าฝน กอปรกบัตน้ทุนการเลีย้ง
ยงัอยูใ่นระดบัต ่า ดว้ยอตัราก าไรที่คอ่นขา้งสงู ท าใหเ้กดิการเรง่ระบาย Supply ออกสูต่ลาดมากขึน้ 

หลงัจากน้ีคงตอ้งตดิตามสถานการณ์ AFS ต่อไป วา่ปรมิาณ Demand – Supply ในแต่ละประเทศ โดยเฉพาะ
เวยีดนาม วา่จะปรบัตวักนัแล้วเสรจ็เมื่อไหร ่ ซึง่อาจช่วยหนุนใหร้าคาหมเูวยีดนามปรบัตวัสงูขึน้อกีครัง้ และหากเขา้สู่
ภาวะขาดแคลนหมูจรงิ กจ็ะสง่ผลบวกต่อราคาไก่ในระยะถดัไป 

หากก าไร 2Q19 เป็นไปตามคาด มีแนวโน้มปรบัเพ่ิมก าไรและราคาเป้าหมายปีน้ี 

อยา่งไรกต็าม ในแงผ่ลประกอบการ หากก าไรปกต ิ 2Q19 เป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกี าไรปกตอิยูท่ี ่6,633 ลา้นบาท 
(+192% Y-Y) และจะมกี าไรสทุธอิยูท่ี ่8,638 ลา้นบาท (-3.4% Y-Y) จะคดิเป็นสดัส่วน 74% และ 56% ของประมาณ
การทัง้ปี แนวโน้มก าไรน่าจะท าไดด้ตี่อเน่ืองใน 3Q19 อยา่งน้อยเพราะเป็นช่วง High Season ของการสง่ออก และควร
จะไดเ้หน็ราคาหมเูวยีดนามปรบัตวัขึน้เหนือระดบั 40,000 ดอ่งต่อกก.อกีครัง้ และควรจะเหน็ราคาหมูและไก่ในประเทศ
ทรงตวัใกลเ้คยีง 2Q19 ได ้ ดงันัน้จงึมแีนวโน้มปรบัเพิม่ประมาณการก าไรปี 2019 จากปัจจบุนัทีค่าดก าไรปกตไิวท้ี่ 
9,011 ลา้นบาท และคาดก าไรสทุธปีิ 15,500 ลา้นบาท และเบือ้งตน้อาจปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 32 บาท จาก
ปัจจบุนัที ่30 บาท (องิ PE เดมิ 17 เท่า) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 464,465 501,507 541,937 579,542 620,110 

Cost of sales 391,822 441,422 476,228 508,258 543,216 

Gross profit 72,643 60,086 65,709 71,284 76,894 

SG&A 45,473 51,788 52,049 56,216 60,771 

Operating profit 27,170 8,298 13,660 15,068 16,123 

Other income 2,401 2,324 3,223 2,608 2,790 

EBIT 29,571 10,622 16,884 17,676 18,913 

EBITDA 42,819 26,504 33,557 35,099 37,086 

Interest charge 10,601 11,743 11,703 11,956 11,562 

Tax on income 7,212 251 6,212 3,070 3,519 

Earnings after tax 11,758 -1,372 -1,031 2,650 3,833 

Minority interest -5,983 -2,639 -5,893 -3,767 -4,031 

Normalized earnings 14,748 5,897 7,785 9,012 10,044 

Extraordinary items -46 9,362 7,746 6,488 6,000 

Net profit 14,703 15,259 15,531 15,500 16,044 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 34,100 22,972 31,478 28,773 28,274 

Accounts receivable 30,679 36,134 40,749 42,013 44,954 

Inventory 54,991 55,118 59,632 64,054 68,460 

Other current assets 46,599 50,224 53,684 56,592 60,446 

Total current assets 166,369 164,447 185,543 191,433 202,135 

Investments 87,658 98,664 111,527 120,220 129,521 

Plant, property & equipment 177,549 190,789 197,052 194,629 191,456 

Other assets 150,603 139,596 133,970 139,189 140,811 

Total assets 582,179 593,497 628,091 645,470 663,923 

Short-term loans 111,952 104,023 94,217 95,356 95,012 

Accounts payable 31,562 34,837 35,459 37,597 40,183 

Current maturities 23,480 25,251 27,128 25,351 25,000 

Other current liabilities 23,504 26,507 25,408 28,977 31,006 

Total current liabilities 190,499 190,618 182,212 187,281 191,201 

Long-term debt 177,295 159,018 208,948 207,356 207,950 

Other non-current liab. 20,679 17,218 18,272 19,704 21,084 

Total non-current liab. 197,974 176,237 227,220 227,060 229,034 

Total liabilities 388,473 366,855 409,433 414,342 420,234 

Registered capital 7,743 9,292 9,292 9,292 9,292 

Paid up capital 7,743 8,611 8,611 8,611 8,611 

Share premium 43,929 57,299 57,298 57,298 57,298 

Legal reserve 821 929 929 929 929 

Retained earnings 81,205 86,176 83,695 92,659 103,224 

Minority Interests 60,009 58,627 53,125 56,631 58,627 

Shareholders' equity 193,706 211,642 203,658 216,129 228,689 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 14,703 15,259 15,531 15,500 16,044 

Deprec. & amortization 13,249 15,882 16,673 17,423 18,173 

Change in working capital -3,503 -5,819 -15,377 -2,907 -6,586 

Other adjustments -6,378 -19,772 -23,065 -11,375 -13,306 

Cash flow from operations 18,071 5,550 -6,238 18,640 14,324 

Capital expenditure -31,360 -29,859 -35,258 -15,025 -13,500 

Others -5,965 8,240 6,163 7,148 4,377 

Cash flow from investing -37,326 -21,619 -29,094 -7,877 -9,123 

Free cash flow -19,255 -16,069 -35,332 10,763 5,202 

Net borrowings 5,590 -7,950 -10,009 -673 -344 

Equity capital raised 4 12,464 -1 0 0 

Dividends paid -5,839 -7,818 -5,568 -6,510 -6,979 

Others 56,484 -19,966 52,861 -1,937 1,622 

Cash flow from financing 56,238 -23,271 37,282 -9,120 -5,701 

Net change in cash   36,983 -39,340 1,950 1,643 -499 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 10.2 8.0 8.1 6.9 7.0 

EBITDA 63.6 -38.1 26.6 4.6 5.7 

Net profit 33.0 3.8 1.8 -0.2 3.5 

Normalized earnings 385.3 -60.0 32.0 15.8 11.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 15.6 12.0 12.1 12.3 12.4 

EBITDA margin 9.2 5.3 6.2 6.1 6.0 

EBIT margin 6.4 2.1 3.1 3.1 3.0 

Normalized profit margin 3.2 1.2 1.4 1.6 1.6 

Net profit margin 3.2 3.0 2.9 2.7 2.6 

Normalized ROA 2.5 2.6 1.2 2.4 1.5 

Normalize ROE 11.0 9.1 4.7 8.9 5.4 

Normalized ROCE 7.5 2.6 3.8 3.9 4.0 

Risk (x)      

D/E 2.9 2.2 2.5 2.4 2.3 

Net D/E 2.6 2.0 2.3 2.2 2.1 

Net debt/EBITDA 8.3 13.0 11.3 11.0 10.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.90 1.77 1.80 1.80 1.86 

Normalized EPS 1.90 0.68 0.90 1.05 1.17 

EBITDA 5.53 3.08 3.90 4.08 4.31 

Book value 17.27 19.51 19.22 20.26 21.49 

Dividend 0.95 0.75 0.65 0.76 0.81 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 15.8 16.9 16.6 16.7 16.1 

Norm P/E 15.8 43.8 33.2 28.7 25.7 

P/BV 1.7 1.5 1.6 1.5 1.4 

EV/EBITDA 13.7 22.7 19.0 18.3 17.5 

Dividend yield (%) 3.2 2.5 2.2 2.5 2.7 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 

 

 



 
 
 

หน้า 5 จาก 5 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 

  ช่วงคะแนน
100-90

80-89

70-79

60-69

50-59

<50

ความหมาย

ดีเลิศ

ดีมาก

ดี

ดีพอใช้

ผ่าน

n/ano logo given

สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


