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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Laggard Play//Short-Term 

Sell into Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,724.37 -0.81 10.26 10.26 

SET50 1,144.08 -0.93 9.49 9.49 

Dow Jones 30 26,966.00 0.67 15.60 15.60 

S&P 500 2,995.82 0.77 19.51 19.51 

NASDAQ Comp 8,170.23 0.75 23.13 23.13 

FTSE 100 7,603.58 -0.08 13.01 13.01 

Hang Seng 28,795.77 -0.21  11.41 11.41 

Nikkei 225 21,702.45 0.30  8.46 8.43 

Shanghai Comp 3,005.25 -0.33  20.50 20.50 

MSCI AC World 531.82 0.13 1.60 16.71 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.36 14.91  

China 11.69 10.50  

Hong Kong 11.35 10.51  

Indonesia 16.18 14.41  

Korea 12.76 10.46  

Philippines 17.43 15.50  

Taiwan 15.95 14.65  

S&P500 18.01 16.24  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -186.01 -536.26 -536.26 10,802.60 

Indonesia -2.97 79.90 79.90 4,926.20 

Philippines -4.23 -6.30 -6.30 401.08 

Korea  -25.25 53.74 53.74 4,580.56 

Taiwan  24.82 -63.22 -63.22 3,290.83 

Thailand 52.28 281.78 281.78 1,600.08 

Vietnam 5.03 -1.74 -1.74 432.52 

Total -136.34 -192.10 -192.10 26,033.87 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,074 29,475 1,600 

Proprietary (Bt mn) 13,778 15,485 -1,707 

Local Institution(Bt mn) 7,213 8,964 -1,751 

Retail (Bt mn) 36,784 34,926 1,858 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 60,666 49,097 11,569 

Foreign 44,976 51,510 -6,534 

Local 117,106 122,141 -5,035 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 04 Jul 03 Jul 02 Jul 01 Jul 28 Jun 

GULF 455.48 195.57 90.65 28.92 96.67 

BANPU 352.63 114.84 203.81 110.03 46.01 

CPALL 297.48 87.80 162.94 135.64 209.34 

EA 226.17 33.18 16.46 90.13 298.26 

IVL 190.63 26.49 81.58 7.97 5.08 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
5 ก.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 

10-11 ก.ค. - สหรัฐ: Jerome Powell แถลงต่อสภาคองเกรส 

10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

11 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

12 ก.ค. - จีน: ดุลการค้า (มิ.ย.) 

15 ก.ค. - จีน: 2Q19 GDP, ดุลการค้า, ยอดค้าปลีก, Industrial 

Production (มิ.ย.) 

17 ก.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงแรงโดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงบ่ายโดยมี

แรงขายออกมาอย่างหนักในหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า ส่งผลให้ดชันีปิดลบ 14.14 จุด ณ 

สิ้นวัน แรงขายในตลาดหุ้นวานน้ีมาจากสถาบันในประเทศและบัญชบีล.ฝ่ายละราว 

1.7-1.8 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนตา่งชาติซื้อสุทธิ 1.6 พันลบ. (แต่ Short ใน 

Index Futures 6.5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideway โดยยังไมม่ี

ปัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุน ขณะที่นักลงทุนต่างรอดูตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงาน

เดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯคืนน้ีซึ่งจะส่งผลต่อความเป็นไปได้และการตัดสินใจของ 

FED ว่าจะลดดอกเบี้ยในการประชุมปลายเดือนหรือไม่ (ตลาดคาดโอกาสลด 70%) 

อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดปรับตัวรับความคาดหวังเชิงบวกดังกล่าวไปมากแล้ว 

ขณะที่แนวโน้มก าไร 2Q19 ของบริษัทจดทะเบียนโดยรวมคาดว่าจะไม่โดดเด่น 

ประกอบกับ Valuation ของตลาดอยู่ในโซนค่อนข้างสูง เราจึงยังมองว่ามีโอกาส

เห็นการพักฐานระยะสั้น  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวมากขึ้นและหุ้นทียัง Laggard ตลาด//แบ่งขาย

ท าก าไรระยะสั้นบางส่วนในช่วงตลาดปรับขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: EA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 62 บาท  

 คาดก าไรปกติ 2Q19 ท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 1,355 ลบ. +20% Q-Q, +36% Y-Y 

จากโรงไฟฟ้าพลังงานลมที่รับรู้เต็มไตรมาสและโรงโซลาร์ที่ผลิตไฟฟ้าได้

มากกว่าปกติเพราะแดดแรงมากในไตรมาสที่ผ่านมา  

 EA เตรียมแถลงความร่วมมือกับพันธมิตร CPALL, ROBINS, ปั๊มคาลเท็กซ,์ 

Bridgestone ACT ในการติดตั้งสถานีชาร์จไฟฟ้า EA Anywhere ซึ่งท าให้เปา้ 

1,000 สถานีภายในสิ้นปีน้ีเป็นเร่ืองง่าน (ปัจจุบัน 400-500 สถานี) รูปแบบ

รายได้จะเป็นการแบ่งส่วนแบ่งรายได้ โดย EA ไม่ต้องเสียค่าเช่า win-win ทั้ง 2 

ฝ่าย 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$78ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไทย US$52ล้าน ขณะทีไ่หลออกจากอินโดนีเซีย US$3ล้าน แนวโน้ม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าจากความหวังต่อการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของ Fed 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มโรงไฟฟา้ ราคาหุ้นวานน้ีปรับลงจากข่าวผู้ตรวจการแผ่นดินส่งเร่ืองให้ ก.

พลังงานทบทวนแผน PDP 2018-38 ภายใน 120 วันหลังมีผู้ร้องเรียนให้ก าลังผลติ

ไฟฟ้าใน 10 ปขี้างหน้าของ EGAT ต้องมีสัดส่วนการผลิตเกิน 51% ขา่วน้ีเป็นลบ

ต่อผู้ผลติ IPP อย่าง GULF, RATCH, EGCO แต่กระทบจ ากัดมากต่อผูผ้ลิต SPP 

อย่าง BGRIM และ GPSC และไม่กระทบผู้ผลติ Renewable อย่าง EA, GUNKUL, 

TPCH, SSP เรามีความเห็นเป็นกลาง ไม่คาดว่าจะมีการปรับเปลี่ยนแผน PDP2018 

ตามข้อร้องเรียนน้ี อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นโรงไฟฟ้าหลายตัวปรับขึ้นจน PE แพง ใน

กลุ่มน้ีเราแนะน าซื้อ EA, GPSC และซื้ออ่อนตัวส าหรับ BGRIM, GUNKUL    

(+) SCB เราประเมินก าไรจากการขาย SCBLife ราว 1 หมื่นลบ. (เข้า 4Q19) 

เพราะมีต้นทุนค่าความนิยมและค่าตอบแทนจากการขายประกันผ่านสาขาธนาคาร 

15 ปีซึ่งอยู่ระหว่างต่อรอง ประเดน็ส าคัญคือสภาพคล่องที่เข้ามาถึง 8 หมื่นลบ. 

(สุทธิจากภาษี) น าไปหาผลตอบแทนชดเชยก าไรที่หายไปจาก SCBLife ได้ เรา

ปรับก าไรสุทธิปีน้ีขึ้นจาก 4.2 หมื่นลบ.เป็น 4.9 หมื่นลบ. +23% Y-Y และคาดจ่าย

ปันผล 6 บาท/หุ้น (Yield 4%) ส่วนปี 2020 ยังคงก าไร 4.65 หมื่นลบ.เท่าเดิม แต่

ยังไม่รวมเงิน 8 หมื่นลบ.ที่จะไปหาประโยชน์ได้โดยไม่มตี้นทุน ปรับราคาเป้าหมาย

ขึ้นเป็น 152 บาทจาก 137 บาท เพ่ิมค าแนะน าเป็นซื้อ จากเดิมซื้อเก็งก าไร         

(+) กลุ่มเครื่องดืม่ได้อานิสงส์จากหน้าร้อนใน 2Q19 ผลประกอบการดีขึ้นทุก

บริษัท ยกเว้น MALEE ที่คาดขาดทนุ 29 ลบ. เพราะรายได้ในประเทศยงัไม่ฟื้นและ

มีโอกาสขาดทุนต่อในคร่ึงปีหลัง แนะหลีกเลี่ยงตามเดมิ อีก 2 บริษัทที่เราคาดก าไร

โตสูงและราคาหุ้นยังไมเ่ตม็มลูค่า แนะน าซื้อคือ ICHI (ราคาเป้าหมาย 7.30 บาท) 

คาดพลิกเป็นก าไร 119 ลบ.จาก 2Q18 ที่ขาดทุนสุทธิ 30 ลบ. และ TACC (ราคา

เป้าหมาย 5 บาท) คาดก าไร +82% Y-Y เป็น 38-40 ลบ.และยังมปีจัจัยบวกอีก

มากใน 2H19 แต่อีก 2 บริษัทที่ราคาหุ้นเกินมูลค่าแล้ว แนะน าขายคือ CBG (ราคา

เป้าหมาย 54 บาท) คาดก าไร 450-500 ลบ. โต 114-130% Y-Y จากการลด

รายจ่าย และ OSP (ราคาเป้าหมาย 32.50 บาท) คาด +36% Y-Y เป็น ~900 ลบ.  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.67 30.68 0.05 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.03 

Yen / US$ 107.87 107.82 -0.05 

Yuan / US$ 6.87 6.88 0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.74 57.34 -1.05 

Gold (COMEX) 1,419.40 1,420.90 -0.11 

BDI 1,549.00 1,446.00 7.12 

ZINC 2,425.00 2,449.00 -0.98 

CRB index 180.48 177.84 1.48 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนสปิ์ดท าการ เนื่องในวันชาติสหรัฐ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจากตลาดหุ้นอิตาลีที่ปรับขึ้นตอบรับ

ประเด็นที่อิตาลีสามารถหลีกเล่ียงมาตรการลงโทษทางวินัยของสหภาพ

ยุโรป (EU) ได้ หลังด าเนินการเพ่ือปรับลดระดับหนี้สิน รวมถึงคาดการณ์ว่า

ธนาคารกลางขนาดใหญ่จะผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลข

การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมิ.ย.ในวันศุกร์นี้ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งตัวในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.67 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ  

(0) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ปิดท าการ เนื่องในวันชาติสหรัฐ 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดท าการ เนื่องในวันชาติสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 798.43/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-07-19 change 
AOT 418.72 74.25 -1.00 

GULF 349.92 125.50 -2.33 

EGCO 283.41 326.00 -1.21 

PTT 279.68 48.25 0.00 

GPSC 272.07 69.25 -3.48 

CPALL 269.42 85.50 -1.16 

TOP 192.79 65.25 -1.51 

BBL 171.32 196.50 -0.51 

ADVANC 134.90 212.00 -0.47 

PTTGC 89.10 63.00 -1.18 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-07-19 change 
THANI -99.76 6.90 -4.17 

BTS -94.92 12.50 0.00 

JAS -84.85 7.30 -1.35 

SAWAD -77.85 56.00 -1.75 

EA -67.69 54.00 -2.26 

LH -66.39 11.20 0.00 

AMATA -64.24 23.80 -2.06 

BANPU -60.48 14.40 -2.04 

BCPG -52.13 19.20 -8.57 

PTTEP -49.30 132.50 -0.75 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


