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 SCB (SCB TB) 
 ธนาคารไทยพาณิชย ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY T-BUY 139.00 152.00 10% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

Investment gain ไม่ส าคญัเท่า Value Creation  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 2,060 2,170 2,300 2,415 

Growth (%) 5 5 6 5 ก าไรจากการขายเงินลงทุน SCBLife อาจจะน้อยกว่าท่ีเราและตลาดคาดการณ์
ไว้เน่ืองจากมลูค่าผลตอบแทนจะมีค่า Access fee รวมอยู่ด้วย ขณะท่ีต้นทุนเงิน
ลงทุนค่อนข้างสงู ดงันัน้เราประเมินว่าก าไรจากการขายเงินลงทุนน่าจะอยู่ท่ีราว 
1 หม่ืนลบ.  แม้กระนัน้เราเช่ือว่าตลาดน่าจะมองข้ามเร่ืองดงักล่าว เพราะ
ประเดน็ท่ีส าคญักว่าคือสภาพคล่องท่ีเข้ามามาก 8 หม่ืนลบ. (หลงัหกัภาษี) 
สามารถน าไปหาผลตอบแทนท่ีอย่างน้อย 2-3% ชดเชยก าไรท่ีหายไปจาก 
SCBLife  แต่ในความเป็นจริง SCB สามารถหาผลตอบแทนได้มากกว่านัน้ เรา
คาดว่าก าไรปี 2020 ไม่กระทบ และมี Upside เชิงบวกจาก Inorganic growth ท่ี
จะเกิดขึน้ในระยะต่อไป เพ่ือสะท้อนประมาณการก าไรใหม่เราปรบัเพ่ิมราคา
เหมาะสมปี 2019 จากเดิม 137 บาท เป็น 152 บาท ปรบัค าแนะน าเป็น ซ้ือ จาก 
ซ้ือเกง็ก าไร 
ก าไรจากการขาย SCBLife ไม่มากเท่าท่ีคาด แต่กไ็ม่น้อย และเป็นบวกต่อการ
จ่ายเงินปันผลอยู่ดี 
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี ทีป่ระชุมสอบถามประเดน็การรบัรูผ้ลก าไรจากการ
ขาย SCBLife ใหก้บั FWD โดยมลูคา่ผลตอบแทนทัง้สิน้ 9.27 หมื่นลบ. แบ่งเป็น
ผลตอบแทนส าหรบัการเขา้ถอืหุน้เกอืบ 100% ใน SCBLife และผลตอบแทนจาก
สญัญาการจดัจ าหน่ายประกนัชวีติผา่นสาขาธนาคารเป็นระยะเวลา 15 ปี (Access fee) 
ผูบ้รหิารยงัไมส่ามารถระบุไดว้า่ผลตอบแทน Access fee เป็นเท่าไหร ่ และอยูใ่น
ระหวา่งการเจรจรต่อรองในประเดน็ส าคญัต่างๆ ทัง้น้ีหากประเมนิจากตน้ทุน SCBLife 
ที ่SCB ถอือยูจ่ะอยูท่ีร่าว 5 หมื่นลบ. ซึง่ประกอบดว้ยมลูคา่ทางบญัช ี(ราว 4 หมื่นลบ.) 
และคา่ความนิยม (รวม 1 หมื่นลบ.) สว่นราคาซือ้ขายที ่ 9.27 หมื่นลบ. หากหกั 
Access fee ทีร่าว 2 หมื่นลบ. (องิกบั Access fee ที ่FWD ใหก้บั TMB) แลว้ เราคาด
วา่จะมกี าไรสทุธจิากเงนิลงทุนหลงัหกัภาษแีล้วทีร่าว 1 หมื่นลบ. หรอืคดิเป็น 2.94 
บาทต่อหุน้  ซึง่ถอืวา่น้อยกว่าทีเ่ราและตลาดเคยคาดการณ์ไว ้ ในเบือ้งตน้เราคงก าไร
ปกตทิี ่ 4.24 หมื่นลบ. ส่วนก าไรสทุธปีิ 2019 หากรวมก าไรจากเงนิลงทุนและหกักลบ
กบัรายการคา่ใชจ้่ายส ารองฯและค่าใชจ้า่ยต่างๆทีเ่พิม่ขึน้ จะปรบัขึน้เป็น 4.9 หมื่นลบ. 
+22.6%Y-Y ทัง้น้ีการขาย SCBLife จะแลว้เสรจ็ภายในปี 2019 อาจจะเหน็ตวัเลขก าไร
ในช่วง 4Q19 ทัง้น้ีหากตวัเลขก าไรจากเงนิลงทุนเป็นไปตามทีค่าด เราคาดวา่ SCB จะ
จา่ยเงนิปันผลที ่6 บาทต่อหุน้ (Payout 40%) จากปีก่อน 5.50 บาท คดิเป็น Yield 4% 
คงประมาณการก าไรสทุธิปี 2020 ท่ี 4.65 หม่ืนลบ. สภาพคล่องจากการขาย 
SCBLife เป็น Upside ต่อประมาณการของเรา 
เราไดป้รบัประมาณการทางการเงนิดงัรายการต่อไปน้ีเพื่อสะทอ้นผลกระทบจากการ
ขาย SCBLife 1.ดา้นงบดลุ ปรบัลดสนิทรพัยล์งทุนและหน้ีสนิจากการรบัประกนัภยัลง 
2.ดา้นงบก าไรขาดทุน เราตดัรายการเบีย้ประกนัภยัรบัสทุธ ิ แต่ปรบัเพิม่รายได้
คา่ธรรมเนียมสทุธขิึน้ 15% จากรบัรูร้ายไดค้า่คอมมชิชัน่จาก FWD เพิม่เตมิบนการ
ขายเบีย้ประกนัชวีติ (ปี 2018 SCBLife มกีารจา่ยคา่คอมมชิชัน่ใหก้บั Bancassurance 
ราว 3 พนัลบ.) และรายไดต้ดัจ าหน่าย Access fee บนสมมตุฐิานปีละ 1.5 พนัลบ.  เรา
คงคาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 2020 ที่ 4.65 หมื่นลบ. โดยประมาณการดงักล่าวยงัไม่รวม
สภาพคล่องทีค่งเหลอืจากการขาย SCBLife กวา่ 8 หมื่นลบ. (หลงัหกัภาษ)ี ทีส่ามารถ
น าไปหาผลตอบแทนเพิม่เตมิโดยทีไ่มม่ตีน้ทุนใดๆ 
ปรบัค าแนะน าเป็น ซ้ือ จาก ซ้ือเกง็ก าไร  
ประมาณการก าไรใหม ่สง่ผลต่อ 2019 Prospective BVS ราว 3.50 บาท เพื่อสะทอ้น
ประมาณการก าไรใหมเ่ราปรบัเพิม่ราคาเหมาะสมปี 2019 จากเดมิ 137 บาท เป็น 152 
บาท องิ Justified PBV 1.25 เท่า (ROE 11% Ke10%) ปรบัค าแนะน าเป็น ซือ้ จาก 
ซือ้เกง็ก าไร 

PPOP (Bt m) 78,562 73,586 88,211 85,466 

Growth (%) -4 -6 20 -3 

Net profit (Bt m) 43,152 40,068 49,124 46,518 

EPS (Bt) 12.69 11.79 14.45 13.68 

EPS (Bt) - Fully diluted 12.69 11.79 14.45 13.68 

Growth (%) -9 -7 23 -5 

PE (x) 11.0 11.8 9.6 10.2 

PE (x) - Fully diluted 11.0 11.8 9.6 10.2 

DPS (Bt) 5.50 5.50 6.00 6.00 

Yield (%) 4.0 4.0 4.3 4.3 

BVPS (Bt) 106.93 111.80 121.45 129.13 

P/BV (x) 1.3 1.2 1.1 1.1 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (04/07/2019) 139.00 

SET Index 1,724.37 

Foreign limit/actual (%) 45.81/23.18 

Paid up shares (million) 3,395.55 

Free float (%) 71.14 

Market cap (Bt m) 471,977.53 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 1,291.92 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 146.50, 120.50, 131.71 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest and dividends  122,443 125,113 129,127 138,031 137,423 

Interest costs 33,994 32,804 32,758 36,059 37,813 

Net interest income 88,449 92,310 96,369 101,972 99,610 

Non-interest income 94,949 95,189 97,395 98,396 51,279 

Operating Income 133,334 136,212 138,225 154,175 144,729 

Operating costs 51,644 57,650 64,639 65,965 59,263 

PPOP 81,690 78,562 73,586 88,211 85,466 

Provisions 22,528 25,067 24,023 27,500 28,000 

Optg. Profit after 

Provns. 59,162 53,496 49,563 60,711 57,466 

Net non-operating 

items 2,535 1,611 2,930 12,000 2,000 

Pre-tax profit 59,162 53,496 49,563 60,711 57,466 

Tax charge 11,493 10,291 9,468 11,535 10,919 

Profit after tax 47,612 43,152 40,068 49,124 46,518 

Minority interests              

Net profit    47,612 43,152 40,068 49,124 46,518 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loans 1,962,605 2,059,948 2,170,101 2,300,307 2,415,322 

Accrued interest 4,129 3,328 3,334 3,601 3,889 

LLR 77,357 89,990 103,273 96,000 96,000 

Net loans & accrued 1,865,819 1,948,070 2,040,622 2,174,823 2,286,156 

Cash 40,489 40,797 47,117 40,000 40,000 

Interbank assets 257,256 316,733 377,905 300,000 380,000 

Investments 590,587 570,371 568,854 580,231 290,231 

Foreclosed 

properties 11,604 11,284 13,450 12,777 12,138 

Fixed assets 40,888 44,164 43,206 43,422 43,640 

Other assets 33,906 31,007 28,965 30,000 30,000 

Total assets 2,912,988 3,024,032 3,187,340 3,236,453 3,137,364 

Customer deposits 2,026,272 2,092,457 2,159,631 2,289,208 2,334,993 

Interbank liabilities 100,953 108,573 142,529 100,000 100,000 

Short-term borrowings 0 0 0 0 0 

Long-term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 290,434 335,716 360,154 0 0 

Total liabilities 2,578,690 2,660,269 2,806,357 2,544,208 2,569,993 

Paid up Capital 33,992 33,992 33,992 33,993 33,993 

Share premium  11,124 11,124 11,124 11,125 11,125 

Appropriated 

reserves 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 

Unappropriated 

reserves 266,631 291,362 312,242 342,670 368,788 

Minority interests 209 299 956 300 300 

Shareholders' funds  334,089 363,463 380,027 412,626 438,744 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 5.7 5.0 5.3 6.0 5.0 

Total assets 5.0 3.8 5.4 1.5 -3.1 

Net interest income 6.8 4.4 4.4 5.8 -2.3 

Non-interest income -0.5 0.3 2.3 1.0 -47.9 

Operating costs 5.5 11.6 12.1 2.1 -10.2 

Provision costs -24.2 11.3 -4.2 14.5 1.8 

Pre-Provision profit -7.7 -3.8 -6.3 19.9 -3.1 

Net profit  0.9 -9.4 -7.1 22.6 -5.3 

Profitability etc. (%)           

Operating cost/income  38.7 42.3 46.8 42.8 40.9 

Gross loans/deposits 96.9 98.4 100.5 100.5 103.4 

Average earnings yield 4.5 4.4 4.3 4.4 4.4 

Average funding cost 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 

Net interest margin  3.3 3.2 3.2 3.3 3.2 

Fee income/Revenue 20.1 21.2 21.0 19.6 21.6 

Non-interest 

inc./Income 28.3 28.1 26.9 26.0 27.2 

Optg. income/Total 

Assets 4.6 4.5 4.3 4.8 4.6 

Optg. costs/Total Assets 1.2 1.1 1.0 1.1 1.2 

ROA 1.7 1.5 1.3 1.5 1.5 

ROE  14.8 12.4 10.8 12.4 10.9 

Asset quality (%)           

NPLs/Total loans 2.7 2.8 2.9 2.3 2.2 

NPLs/Total assets 2.0 2.2 2.2 1.9 1.9 

Provisions/Loans 1.2 1.3 1.2 1.2 1.2 

Loan Loss Reserves/NPLs 134.3 137.3 146.7 123.3 123.3 

Capitalization (%)           

Tier 1 14.8 1,510.0 1,510.0 13.4 14.3 

Tier 2 2.9 210.0 210.0 2.6 2.7 

Total  17.7 1,720.0 1,720.0 16.0 17.0 

Per share data            

Shares in issue (million) 3,399 3,399 3,399 3,400 3,400 

Reported EPS (Bt) 14.01 12.69 11.79 14.45 13.68 

Pre-Provision EPS (Bt) 24.03 23.11 21.65 25.94 25.14 

BVPS (Bt) 98.28 106.93 111.80 121.45 129.13 

DPS (Bt) 5.50 5.50 5.50 6.00 6.00 

Valuations (x)           

P/E  9.9 11.0 11.8 9.6 10.2 

Normalized P/E 5.8 6.0 6.4 5.4 5.5 

P/BV 1.4 1.3 1.2 1.1 1.1 

Dividend yield (%) 4.0 4.0 4.0 4.3 4.3 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 

  ช่วงคะแนน
100-90

80-89

70-79

60-69

50-59

<50

ความหมาย

ดีเลิศ

ดีมาก

ดี

ดีพอใช้

ผ่าน

n/ano logo given

สัญลักษณ์


