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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Laggard Play//Short-Term 

Sell into Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,738.51 0.36 11.17 11.17 

SET50 1,154.77 0.19 10.51 10.51 

Dow Jones 30 26,966.00 0.67 15.60 15.60 

S&P 500 2,995.82 0.77 19.51 19.51 

NASDAQ Comp 8,170.23 0.75 23.13 23.13 

FTSE 100 7,609.32 0.66 13.10 13.10 

Hang Seng 28,855.14 -0.07  11.79 11.64 

Nikkei 225 21,638.16 -0.53  8.43 8.11 

Shanghai Comp 3,015.26 -0.94  20.91 20.91 

MSCI AC World 531.14 0.55 1.47 16.56 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.47 15.02  

China 11.70 10.50  

Hong Kong 11.38 10.54  

Indonesia 15.79 14.05  

Korea 12.67 10.34  

Philippines 17.49 15.55  

Taiwan 15.92 14.61  

S&P500 18.01 16.24  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -225.11 -350.25 -350.25 10,988.60 

Indonesia -35.66 82.91 82.91 4,929.21 

Philippines 5.35 -2.07 -2.07 405.31 

Korea  18.96 94.78 94.78 4,621.59 

Taiwan  -262.83 -88.59 -88.59 3,265.46 

Thailand 4.42 229.51 229.51 1,547.81 

Vietnam -0.47 -6.77 -6.77 427.49 

Total -495.35 -40.48 -40.48 26,185.47 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,807.12 22,672.11 135.01 

Proprietary (Bt mn) 11,180.32 9,255.60 1,924.72 

Local Institution(Bt mn) 6,051.47 8,017.59 -1,966.12 

Retail (Bt mn) 23,661.58 23,755.19 -93.61 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 25,250 31,401 -6,151 

Foreign 40,953 42,846 -1,893 

Local 69,191 61,147 8,044 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 03 Jul 02 Jul 01 Jul 28 Jun 27 Jun 

PTTGC 316.37 44.86 192.33 91.54 187.65 

GULF 195.57 90.65 28.92 96.67 97.47 

PTT 133.94 152.63 187.31 19.50 150.93 

BANPU 114.84 203.81 110.03 46.01 12.56 

CPALL 87.80 162.94 135.64 209.34 173.84 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
4 ก.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มิ.ย.) 

5 ก.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 

10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

11 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

12 ก.ค. - จีน: ดุลการค้า (มิ.ย.) 

15 ก.ค. - จีน: 2Q19 GDP, ดุลการค้า, ยอดค้าปลีก, Industrial 
Production (มิ.ย.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวในแดนบวกและปรับตัวเพ่ิมขึ้นอีก 6.28 จุด 

ณ สิ้นวันแข็งแกร่งกว่าที่เราคาดและดีกว่าตลาดหุ้นภูมิภาค โดยได้แรงหนุนจาก

การเมืองในประเทศทีช่ัดเจนขึ้นในการตั้งครม. แรงซื้อส่วนใหญ่วานน้ีมาจาก

บัญชีบล. 1.9 พันลบ. ขณะที่สถาบนัในประเทศขายสุทธิในมูลค่าใกล้เคยีงกัน ส่วน

นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิเพียง 135 ลบ.ในตลาดหุ้น (และ Long ใน Index 

Futures 4.1 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways 

Up จากเป็นเด็นความคาดหวังเร่ืองการลดดอกเบี้ยของ FED ในการประชุมปลาย

เดือนน้ี อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดปรับตัวขึ้นรับประเด็นดังกล่าวไปพอสมควร

จากการปรับขึ้นของดัชนีตัง้แตเ่ดือนก่อน ท าให้เรายังมอง Upside การปรับขึ้นของ

ตลาดจ ากัด ส่วนแนวโน้มก าไรบริษัทจดทะเบียน 2Q19 คาดว่ายังไม่สดใสจาก

สุญญากาศทางการเมือง ประกอบกับ Valuation ของตลาดอยู่ในในโซนสูง จึง

ยังคงรอการพักฐานของตลาดและคอ่ยพิจารณาลงทุนรอบใหม่ ส่วนระยะสั้นเน้น 

Selective รายตัวมากขึ้น 

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวมากขึ้นและหุ้นทียัง Laggard ตลาด//แบ่งขาย

ท าก าไรระยะสั้นบางส่วนในช่วงตลาดปรับขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน ก.ค. :  ICHI, KKP, MINT, PTTGC, SEAFCO 

หุน้เด่นวันน้ี: AMATA 

 แนะน าซื้อ ราคาเหมาะสม 28 บาท  

 ใกล้ได้รัฐบาลใหม่ซึ่งจะเดินหน้า EEC หนุนความเชื่อมั่นให้นักลงทุนต่างชาต ิ

พร้อมได้ประโยชน์จากบาทแข็ง และรับอานิสงส์การย้ายฐานการผลิตมาไทยซึ่ง

ท าให้ผู้บริหารยังคงเป้าขายที่ดินปีน้ี 950ไร่ทั้งที่ 1Q19 ขายได้ 127 ไร่ 

 เตรียมเพ่ิมรายได้ประจ า นอกเหนือจากรายได้ขายน้ า-ไฟฟ้าและค่าเช่า โดยร่วม

ลงทุนกับญี่ปุ่นสร้าง Hotel Nikko Amata City ชลบุรี 250 ห้อง (AMATA ถือ 

51%) เร่ิมรับรู้รายได้ปี 2021 เดินหน้าโครงการ Smart City และเตรียมสร้าง 

Amata University เรายังคาดก าไรปีน้ี +38% เป็น 1.68 พันลบ. 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$421ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$263ล้าน ขณะที่ไหลเข้าฟิลิปปินส์และไทย US$5

ล้านและ US$4ล้าน ตามล าดับ แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าจากการ

คาดการณ์แนวโน้มสูงขึ้นที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐที่ชะลอตัวอย่างมาก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่ม Property ลดดอกเบ้ียไม่ช่วย กระแสให้กนง.ลดดอกเบีย้แก้ปัญหา

บาทแข็งท าให้กลุม่ Property วานน้ีปรับขึ้นดีกว่าตลาด แต่ธปท.ระบุว่ายังไม่จ าเป็น

แต่ไม่ปดิโอกาส เราคิดว่าการลดดอกเบี้ยไมช่่วยเพราะมีมาตรการ LTV ส่วนก าไร 

2Q19 ของกลุ่มคาดชะลอ Q-Q เพราะเร่งโอนไปมากใน 1Q19 เราแนะน าซื้อ ORI 

(TP 10.10 บ.) ถูก ปันผลสูงและไดป้ระโยชน์จาก EEC ส่วน SPALI (TP 24 บ.) ที่

เป็นหุ้นเด่นก่อนหน้าน้ีใกล้เต็มมูลค่า ซื้ออ่อนตัว และ QH (TP 3.7 บ.) ซื้อหลังงบ

ออก แนะน าขาย LPN (Rejection rate สูงขึ้น) และขาย PSH เพราะเต็มมูลค่า   

(-) ผลการด าเนินงานกลุม่ท่องเที่ยว 2Q19 คาดหดตัวทั้ง Q-Q, Y-Y จาก low 

season บาทแข็ง นักท่องเที่ยวโตต่ า (เม.ย.-พ.ค. +1.3% Y-Y เป็น 5.9 ล้านคน) 

ธุรกิจอาหารมี SSSG ติดลบต่อ และมี Employee benefit เราคาด ERW ก าไรปกติ

หดตัวมากสุดเหลือ 8 ลบ. -96% Q-Q, -71% Y-Y ถ้ารวม Employee benefit จะ

ขาดทุนสุทธิ 9 ลบ. ส่วน CENTEL คาดก าไรปกติ -58% Q-Q, -15% Y-Y มีเพียง 

MINT ที่ก าไรปกติ +226% Q-Q, +91% Y-Y เป็น 2.07 พันลบ.หนุนโดยโรงแรม

ตปท. ก าไร 2H19 จะดีขึ้นทั้งกลุม่ตามฤดูกาล Top pick ยังเป็น MINT (TP 48 บ.)  

(0) THANI เราคาดก าไรสุทธิ 2Q19 ที่ 505 ลบ. +2% Q-Q, +29% Y-Y จาก

การกลับเงินส ารองส่วนที่เกินจ าเป็นตามมาตรฐานปัญชี IFRS 9 แต่ PPOP คาด -

1.2% Q-Q จากสินเชื่อชะลอและม ี Employee benefit เราปรับก าไรปีน้ีขึ้น 7% 

เป็น 1.96 พันลบ. +19% Y-Y เพราะส ารองฯน่าจะต่ ากว่าคาด ปรับราคาเหมาะสม

ขึ้นเป็น 7.70 บาทจากเดิม 7.40 บาท แต่คาดก าไรปีหน้า -8% Y-Y เหลือ 1.80 

พันลบ.เพราะมีแนวโน้มถูกลดอันดับเครดิต ลดค าแนะน าเป็นถือ จากเดมิซื้อ    

(-) KCE ยังไม่พ้นจุดต่ าสุด เราคาดก าไรปกติ 2Q19 -7% Q-Q, -56% Y-Y เหลือ 

231 ลบ. หดตัวเป็นไตรมาสที่ 4 จากบาทแข็งและอัตราการใช้ก าลังการผลิตลดลง 

และมี Employee benefit ท าให้ก าไรสุทธิ -34% Q-Q, -68% Y-Y เหลอื 177 ลบ. 

แม้จะคาดหวังการฟื้นตัวใน 3Q19 แต่ก็ต้องติดตามต่อไป ยังแนะหลีกเลีย่ง  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.59 30.64 0.16 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.09 

Yen / US$ 107.75 107.81 0.06 

Yuan / US$ 6.88 6.87 -0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 57.15 57.34 -0.33 

Gold (COMEX) 1,421.50 1,420.90 0.04 

BDI 1,446.00 1,381.00 4.71 

ZINC 2,449.00 2,479.00 -1.21 

CRB index 180.48 177.84 1.48 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์เพ่ิมขึ้น 179.32 จุด ปิดที่ 26,966.00 จุด สูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ รับปัจจัยบวกจากคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ(เฟด) จะ

ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอหลาย

รายการ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก โดยมีแรงหนุนจากความหวังว่าประธานธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) คนใหม่จะคงด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย และ

อิตาลีสามารถหลีกเล่ียงมาตรการลงโทษทางวินัยของ EU ได้ หลัง

ด าเนินการเพ่ือปรับลดระดับหนี้สิน 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตามตลาดดาวโจนส์ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งตัวในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.59 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 1.09 ดอลลาร์ ปิดที่ 57.34 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังจาก EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบสหรัฐปรับลงติดต่อกันเป็น

สัปดาห์ที่ 3  

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 12.9 ดอลลาร ์ ปิดที ่ 1,420.90 

ดอลลาร์/ออนซ์ จากคาดการณ์ที่ว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนนี ้

รวมถึงสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและอหิร่าน               

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 798.43/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-07-19 change 
CPALL 229.15 86.50 -0.29 

SCC 166.12 470.00 -0.42 

ADVANC 139.47 213.00 0.47 

TU 102.89 18.20 -0.55 

CBG 87.52 73.00 1.39 

TOA 84.18 39.00 5.41 

EGCO 67.13 330.00 0.61 

GPSC 63.34 71.75 0.00 

KBANK 62.22 189.00 0.27 

CPF 58.27 29.75 2.59 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-07-19 change 
PTTEP -232.76 133.50 -0.74 

TOP -127.84 66.25 -2.57 

BTS -117.82 12.50 0.00 

EA -112.85 55.25 1.84 

STEC -69.21 27.25 4.81 

KCE -67.06 18.90 1.07 

GULF -64.95 128.50 -0.77 

IVL -58.20 46.25 -0.54 

INTUCH -54.10 63.00 1.61 

RATCH -53.13 66.00 0.38 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


