
 1 กรกฎาคม 2562 
Earnings Preview 

หน้า 1 จาก 5 

 SEAFCO (SEAFCO TB) 
 บมจ. ซีฟโก้ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 8.60 10.60 +23.3% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

ข่าวดีมาเป็นระยะ ปรบัประมาณการก าไรขึ้น BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   155 368 404 434 

Net profit 211 368 393 434 ล่าสดุ ประกาศรบังานใหญ่ มลูค่า 1 พนัล้านบาท หลกัๆมาจากโครงการ Mixed-
use อย่าง Dusit Central Park ราว 900 ล้านบาท หนุนให้ Backlog ปัจจบุนัเร่ง
ขึน้สู่ระดบั 3.2 พนัล้านบาทอีกครัง้ในรอบ 1 ปี ทยอยรบัรู้รายได้ต่อเน่ืองถึงปี
หน้า เราปรบัประมาณการก าไรปี 2019-2020 ขึน้ 5-8% เป็น 393 ล้านบาท (+7% 
Y-Y) และ 434 ล้านบาท (+10% Y-Y) โดยปรบัเพ่ิมรายได้ 7% ต่อปี สะท้อนการรบั
งานใหม่ ส าหรบัแนวโน้มก าไร 2Q19 คาดอ่อนตวั 15% Q-Q จากวนัหยดุยาว แต่
ขยายตวั 10% Y-Y จากเดินหน้าก่อสร้างต่อเน่ืองทัง้รถไฟฟ้า และโครงการ 
Mixed-use เราปรบัราคาเหมาะสมขึน้เป็น 10.60 บาท ยงัแนะน าซ้ือ และชอบใน
ฐานะเบอรห์น่ึงฐานรากท่ีมีศกัยภาพในการรบังานเข้ามาเติมอีกมากจากทัง้
ภาครฐัและเอกชน ขณะท่ีราคาหุ้น YTD ปรบัขึน้เพียง +1% Underperform กลุ่ม
ท่ี +12.6% และซ้ือขายบน PE2019 ท่ี 16.2x มีส่วนลดจากค่าเฉล่ียในอดีตถึง 1SD  
รบังานใหญ่เข้ามาเติม หนุน Backlog แตะ 3.2 พนัล้านบาทอีกครัง้ 
ประกาศรบังานใหม่เดอืนม.ิย. 2019 จ านวน 3 โครงการ มลูคา่รวม 1 พนัลา้นบาท สว่น
ใหญ่เป็นโครงการ Mixed-use อยา่ง Dusit Central Park มลูคา่ราว 900 ลา้นบาท เริม่
ก่อสรา้งเดอืนก.ค.น้ี และใชร้ะยะเวลา 9 เดอืน สว่นทีเ่หลอืจะเป็นงานเพิม่เตมิของ
โครงการ One Bangkok เฟส 4 และรถไฟฟ้าสายสสีม้ ซึง่อยูร่ะหว่างการก่อสรา้ง 
ก าหนดสง่มอบในเดอืนม.ิย.-ก.ค.น้ี หนุนให ้ Backlog ปัจจบุนัแตะระดบั 3.2 พนัลา้น
บาท สงูสดุในรอบ 1 ปี (YTD ควา้งานใหมแ่ล้ว 2.2 พนัลา้นบาท) ขณะทีม่โีอกาสรบั
งานเขา้มาเตมิอกีมาก จากงานที่อยูร่ะหวา่งประมลูรวม 3 หมื่นล้านบาท เรายงัให้
น ้าหนกักบัการรบังานภาคเอกชนในช่วงทีเ่หลอืของปี อาท ิ อาคารสงู และโครงการ 
Mixed-use สว่นงานภาครฐั มองวา่มโีอกาสเซน็สญัญาล่าช้าไปถงึปลาย 3Q19-4Q19 
จากกรอบเวลาการตัง้รฐับาลใหม ่ ท าใหเ้ป็นบวกต่อรายไดใ้นปี 2020 มากกวา่ อาท ิ
โครงการรถไฟความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบนิ, ทางยกระดบัพระราม 2, ทางดว่นพระราม 
3-ดาวคะนอง เป็นตน้ ทัง้น้ี หากการประมลูเรว็กวา่คาด จะเป็น Upside Risk ต่อ
ประมาณการทนัท ี 
ปรบัประมาณการก าไรปี 2019 ขึน้ 5-8% จากการปรบัเพ่ิมรายได้  
เราปรบัประมาณการก าไรปี 2019-20 ขึน้ 5-8% เป็น 393 ลา้นบาท (+7% Y-Y) และ 
434 ลา้นบาท (+10% Y-Y) ตามล าดบั ท า All Time High ต่อเน่ือง โดยเราบนัทกึ
คา่ใชจ้า่ยพเิศษพนักงานตามกฎหมายแรงงานใหม่ 11 ลา้นบาททีเ่กดิขึน้ใน 1Q19 ในปี 
2019 และปรบัเพิม่รายได ้ 7% ต่อปี เป็น 3.1 พนัลา้นบาท (+13% Y-Y) และ 3.3 
พนัลา้นบาท (+7% Y-Y) ตามล าดบั สะทอ้นการรบังานใหม่ทีม่ากกว่าคาด โดยเราคาด
วา่งานในมอืปัจจบุนัที ่3.2 พนัล้านบาท จะรบัรูใ้นช่วงทีเ่หลอืของปีราว 72% ของมลูคา่
รวม ซึง่ Secured ประมาณรายไดท้ัง้หมดของเราแล้ว และสว่นทีเ่หลอืจะรบัรูใ้นปี 2020 
ซึง่รองรบัประมาณการแล้ว 27% 
แนวโน้มก าไร 2Q19 คาดอ่อนตวั Q-Q แต่เติบโต Y-Y 
คาดการณ์ก าไรสทุธ ิ2Q19 อยูท่ี ่102 ลา้นบาท (-15% Q-Q, +10% Y-Y) การอ่อนตวั 
Q-Q เน่ืองจากวนัหยุดจ านวนมาก และอยูใ่นช่วงเคลื่อนยา้ยเครื่องจกัรเขา้งานใหม่ 
สว่นการเตบิโต Y-Y หนุนจากการเดนิหน้างานก่อสรา้งต่อเน่ือง ทัง้รถไฟฟ้าสายสสีม้, 
ชมพ,ู One Bangkok เฟส 4 รวมถงึโครงการ Bangkok Mall และอาคารสงู โดยคาด
รายไดอ้ยูท่ี ่767 ลา้นบาท (-10% Q-Q, +17% Y-Y) และอตัราก าไรขัน้ตน้คาดปรบัลด
เป็น 20.7% เทยีบกบั 22% ใน 1Q19 และ 22.6% ใน 2Q18 จากการยา้ยเขา้งานใหม่  
คงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสมใหม่ 10.60 บาท  
เราปรบัราคาเหมาะสมขึน้เป็น 10.60 บาท (องิ PER เดมิ 20x) ยงัแนะน าซือ้ และเลอืก
เป็นหน่ึงใน Top Pick กลุ่มรบัเหมา ในฐานะเบอรห์น่ึงฐานรากทีไ่ดอ้านิสงคจ์าก
อุตสาหกรรมก่อสรา้งทีอ่ยูใ่นวฎัจกัรขาขึน้ พรอ้มมศีกัยภาพรบังานทัง้ภาครฐัและ
เอกชน  ขณะทีร่าคาหุน้ปรบัขึน้เพยีง +1% YTD Underperform กลุ่มที ่ +12.6% ซือ้
ขายบน PE2019 เพยีง 16.2x เท่ากบัคา่เฉลี่ยในอดตี -1SD และต ่ากวา่ PE2015-16 ที ่
20x ซึง่ม ีBacklog เพยีง 1 พนัลา้นบาท หรอืน้อยกวา่ปัจจบุนั 3.2 เท่า  
ความเสีย่ง – โครงการประมลูใหมท่ีอ่อกมาน้อยกว่าคาด, ความล่าชา้ในการประมลูงาน และก่อสรา้ง, 
ค่าแรงและราคาวตัถุดบิทีสู่งขึน้, ปัญหาทางการเมอืง, เศรษฐกจิฟ้ืนตวัชา้ 

Normalized EPS (Bt) 0.25 0.55 0.55 0.59 

EPS (Bt) 0.34 0.55 0.53 0.59 

% growth  35.1 58.7 -3.0 10.4 

Dividend (Bt) 0.3 0.3 0.3 0.3 

BV/share (Bt) 2.0 2.1 2.2 2.5 

EV/EBITDA (x) 18.0 11.8 11.2 10.5 

Normalized PER (x) 34.0 15.7 15.7 14.7 

PER (x) 24.9 15.7 16.2 14.7 

PBV (x)  4.4 4.1 3.9 3.4 

Dividend yield (%) 2.9 3.6 3.1 3.4 

ROE (%) 17.6 26.2 24.0 23.5 

YE No. of shares (million) 611 672 740 740 

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Construction Services 

Close (28/06/2019) 8.60 

SET Index 1,730.34 

Foreign limit/actual (%) 49.00/6.41 

Paid up shares (million) 739.71 

Free float (%) 74.52 

Market cap (Bt m) 6,361.49 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 48.21 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 8.65, 7.00, 7.64 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530    

Assistant Analyst : Thanyatorn Songwutti 

Tel.: +662 646 9966 
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    2Q19E Earnings Preview 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    Source: FSS Estimates 

 
  Figure 1:  Year-to-Date Return (%) 

 
  Source: Setsmart, FSS Research 
 
 Figure 2: New Projects in FY2019 

 Project Value (mn) 

   

Jan The Strand Thonglor Sukhumvit 55 

Nana Sukhumvit 6 

Bangkok Mall (Zone 1,2,3) 

316 

 

Feb S12 Sukhumvit 12 

Vajira Hospital 

Ramnakornra Hospital 

180 

Mar Kronos Office Tower 
Noble Ambience Sukhumvit 42 

NANA Office Building Sukhumvit 6 

Scope Langsuan 

237 

Apr 

 

May 

 

Jun 

Hyde Heritage Thonglor 

Soontriya Residence Ratchadumri 

Park Origin Thonglor 

Whizdom 101 Phase II 

MRT Orange Line (Station 16) 

One Bangkok Zone 4 

Dusit Central Park 

206 

 

262 

 

1,030 

Source: Company Data, FSS Research 
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CK

STEC

UNIQ

ITD

SEAFCO

PYLON

(Bt mn) 2Q19E 1Q19 %Q-Q 2Q18 %Y-Y 

Revenue 767 851 -9.9 656 16.9 

Costs 608 664 -8.4 508 19.8 

Gross profit  159 187 -15.3 148 7.0 

SG&A costs 33 34 -1.7 29 12.1 

Interest charge 7 6 4.9 7 -6.7 

Norm profit 102 131 -22.1 93 9.6 

Net profit 102 120 -14.8 93 9.6 

Gross margin (%) 20.7 22.0 -1.3 22.6 -1.9 

Norm earnings margin (%) 13.3 15.4 -2.1 14.2 -0.9 

Net profit margin (%) 13.3 14.1 -0.8 14.2 -0.9 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue  1,863 1,826 2,765 3,114 3,332 

Cost of sales  1,538 1,493 2,140 2,436 2,609 

Gross profit 325 334 625 677 723 

SG&A  137 137 193 187 199 

Operating profit 188 197 432 490 524 

Other income 12 25 25 28 30 

EBIT 200 221 457 519 554 

EBITDA 307 349 604 686 741 

Interest charge  16 18 28 28 28 

Tax on income  31 49 77 88 94 

Earnings after tax  152 155 352 403 433 

Minority Interests -1 0 -16 -1 -1 

Norm profit 153 155 368 404 434 

Extraordinary items   3 56 0 -11 0 

Net profit 156 211 368 393 434 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash and equivalent 39 261 218 329 369 

Current Investment 1 100 181 180 180 

Accounts receivable 612 648 682 759 813 

Inventory 77 93 90 106 113 

Other current asset 8 1 13 5 5 

Total current assets 738 1,103 1,183 1,296 1,390 

Investment 41 39 23 30 35 

PPE 741 948 1,457 1,607 1,807 

Other non- assets 365 372 329 380 380 

Total Assets 1,884 2,462 2,993 3,314 3,612 

Short-term loans 71 331 188 210 200 

Account payable 458 713 959 1,074 1,149 

Other current liabilities 16 19 53 25 35 

Total current liabilities 545 1,063 1,200 1,309 1,384 

Long-term debt 224 159 336 320 330 

Other LT liabilities 47 44 50 50 50 

Total non-current liab. 271 203 386 370 380 

Total liabilities 816 1,266 1,586 1,679 1,764 

Registered capital 306 306 336 370 370 

Paid-up capital 306 306 336 370 370 

Share Premium 164 164 164 164 164 

Legal reserve 31 31 34 34 34 

Retained earnings 557 678 870 1,063 1,276 

Others  -2 -6 -6 -6 -6 

Minority Interest 13 24 8 9 10 

Shareholders' equity 1,068 1,196 1,407 1,634 1,848 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 156 211 368 393 434 

Depreciation etc. 107 127 147 167 187 

Change in working capital 53 374 15 106 22 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 316 712 530 666 643 

Capital expenditures  -254 -334 -656 -317 -387 

Others  -25 -5 58 -57 -5 

Cash flow from investing  -279 -339 -598 -375 -392 

Free cash flow 37 372 -68 292 251 

Net borrowings 39 -68 183 -16 10 

Equity capital raised  0 0 31 34 0 

Dividend paid  -79 -108 -188 -200 -221 

Others  -2 24 0 1 1 

Cash flow from financing  -42 -151 26 -181 -210 

Net Change in cash -6 221 -42 110 41 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 0.4 -2.0 51.4 12.6 7.0 

EBITDA 5.3 13.4 73.2 13.6 8.1 

Net profit 1.8 35.1 74.6 6.7 10.4 

Normalized earnings 6.0 0.9 138.0 9.7 7.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 17.5 18.3 22.6 21.8 21.7 

EBITDA margin 16.5 19.1 21.8 22.0 22.3 

EBIT margin 10.7 12.1 16.5 16.7 16.6 

Normalized profit margin 8.2 8.5 13.3 13.0 13.0 

Net profit margin 8.4 11.5 13.3 12.6 13.0 

Normalized ROA 8.1 6.3 12.3 12.2 12.0 

Normalize ROE 14.4 12.9 26.2 24.7 23.5 

Normalized ROCE 13.7 14.6 23.9 24.5 23.6 

Risk (x)      

D/E 0.76 1.06 1.13 1.03 0.95 

Net D/E 0.24 0.11 0.09 0.01 Cash 

Net debt/EBITDA 0.83 0.37 0.21 0.03 Cash 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.26 0.34 0.55 0.53 0.59 

Normalized EPS 0.25 0.25 0.55 0.55 0.59 

EBITDA 0.50 0.57 0.90 0.93 1.00 

Book value 1.75 1.96 2.09 2.21 2.50 

Dividend 0.13 0.25 0.31 0.27 0.29 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 33.7 24.9 15.7 16.2 14.7 

Norm P/E 34.3 34.0 15.7 15.7 14.7 

P/BV 4.9 4.4 4.1 3.9 3.4 

EV/EBITDA 19.6 18.0 11.8 11.2 10.5 

Dividend yield (%) 1.5 2.9 3.6 3.1 3.4 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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