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 ICHI (ICHI TB) 
 บมจ. อิชิตนั กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 6.05 7.30 +20.7% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

ปีแห่งการ Turnaround คาดก าไรกลบัมาโต 8 เท่าตวั  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   339 48 382 437 

Net profit 315 44 382 437 แนวโน้มก าไร 2Q19 จะ Turnaround จากท่ีขาดทุน -30 ล้านบาทในปีก่อน ส่ิงท่ีดี
คือ คาดรายได้จะกลบัมาโต Y-Y ครัง้แรกในรอบ 6 ไตรมาส เราคาดไว้ 7% Y-Y 
มาจากทัง้รายได้ในประเทศท่ีผ่านจดุต า่สดุไปแล้ว ไม่เน้นแข่งราคา หรือท า
โปรโมชัน่แรงเหมือนอดีต แต่โตจาก Product Champion ท่ีเป็นสินค้าพรีเม่ียม
และมารจ้ิ์นดี และโตจากรายได้ส่งออกท่ียงัท าได้ดีใน CLMV นอกจาก Product 
Mix ดีขึน้ ยงัมีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตสงูขึน้จาก 40% เพ่ิมเป็น 50% - 55% จึง
คาดอตัราก าไรขัน้ต้นกลบัมาสงูกว่าระดบั 20% ได้อีกครัง้ และยงัมีตวัช่วยจาก
บริษทัร่วมท่ีอินโดนีเซียมีผลงานดีขึน้ คาดส่วนแบ่งขาดทุนเหลือเพียง -8 ล้าน
บาท จาก -55 ล้านบาทใน 2Q18 ด้วยแนวโน้มก าไร 2Q19 ท่ีดสูดใสกว่าคาด เรา
จึงปรบัเพ่ิมก าไรสทุธิปี 2019 ขึน้ 20.5% เป็นการเติบโตจากปีก่อนราว 8 เท่าตวัสู่
ระดบั 382 ล้านบาท จากท่ีท าได้เพียง 44 ล้านบาทในปี 2018 และปรบัเพ่ิมราคา
เป้าหมายปีน้ีเป็น 7.3 บาท อิง PE ท่ี 25 เท่า เท่ากบัค่าเฉล่ียของกลุ่มเคร่ืองด่ืม 
และใกล้เคียง PE เฉล่ียของตวัเองในอดีตท่ี 26 เท่า แม้ราคาหุ้นจะปรบัขึน้
มาแล้ว 57% จากท่ีเราแนะน าซ้ือในรายงานฉบบัก่อน (วนัท่ี 15 พ.ค. 2019) แต่ยงั
คิดเป็นเพียง Forward PE เพียง 20.6 เท่า จึงยงัแนะน าซ้ือ 
คาดรายได้รวม 2Q19 กลบัมาโตครัง้แรกในรอบ 6 ไตรมาส  
คาดรายไดใ้นประเทศ 2Q19 กลบัมาเตบิโตราว 4% Y-Y ไดอ้กีครัง้ หลงัจากทีแ่ผ่วลง
ต่อเน่ืองตามการหดตวัของตลาดชาเขยีว 5 ปีตดิต่อกนั โดยนอกจากฟ้ืนตวัตามตลาด
ชาเขยีวที่กลบัมาโตแล้ว ยงัมาจากการเน้นสรา้งความแตกต่างดว้ยการน าเสนอชาพรี
เมีย่ม (ชซิโึอกะ) เพื่อเลี่ยงการแข่งขนัดา้นราคา และโดนภาษนี ้าตาลจ ากดั กอปรกบัมี
การท าแคมเปญร่วมกบั Garena Free Fire (เกมสท์ีไ่ดร้บัความนิยมมยีอดดาวน์โหลด
สงูสดุของไทยในปี 2018) ซึง่ไดร้บัการตอบรบัทีค่อ่นขา้งด ีและคาดรายไดส้ง่ออกยงัโต
ต่อเน่ืองราว 12% Y-Y มาจาก CLMV เป็นหลกั ล่าสุดไดเ้ริม่สง่ออกน ้ามะพรา้วภายใต้
แบรนด ์ Ichitan WANG ไปจนี โดยช่วงแรกเน้นท าผา่นตลาดออนไลน์เป็นหลกัรว่มกบั 
JD.com แต่เรายงัไมใ่หน้ ้าหนักกบัตลาดจนี เพราะท ายากและตอ้งใชเ้วลาเพื่อพสิูจน์วา่
จะส าเรจ็หรอืไม ่ แต่อยา่งน้อยบรษิทัเน้นออนไลน์ และไม่เน้นท าการตลาด ตน้ทุนการ
เขา้ตลาดจนีจงึไมม่าก จงึคาดรายไดร้วมไตรมาสน้ีจะเตบิโตไดร้าว 7% Y-Y โตมากสดุ
ครัง้แรกในรอบ 6 ไตรมาส 
คาดอตัราก าไรขัน้ต้นฟ้ืน ค่าใช้จ่ายลด หนุนการโตต่อเน่ืองของก าไร 2Q19  
คาดอตัราก าไรขัน้ต้น 2Q19 ปรบัขึน้มาอยูท่ี ่22% จาก 19.6% ใน 1Q19 และ 16% ใน 
2Q18 มาจากทัง้ Product Mix (ขายชาพรเีมีย่มมากขึน้) และการใช้ก าลงัการผลติสงูขึน้ 
โดยเริม่รบัรูลู้กคา้ OEM  1 ราย ท าใหอ้ตัราการใช้ก าลงัการผลติขยบัขึน้เป็น 50% - 
55% จากปีก่อนอยูท่ีเ่พยีง 40% ในขณะทีปี่น้ีไมเ่น้นท าการตลาดแบบ Nationwide 
เหมอืนอดตี จงึคาดคา่ใช้จา่ยทางการตลาด (ส าหรบัโปรโมชัน่ในช่วงหน้ารอ้น) จะต ่า
กวา่ปีก่อนราว 30% จาก 170 ลา้นบาทในปี 2018 คาดเหลอืราว 120 ลา้นบาทในปีน้ี 
และคาดสว่นแบ่งขาดทุนจากบรษิทัรว่มอนิโดนีเซยีจะลดลงมาอยูท่ี ่ -8 ลา้นบาท จาก  
-55 ลา้นบาทใน 2Q18 ดงันัน้เราจงึคาดก าไรสทุธ ิ2Q19 จะอยูท่ี ่119 ลา้นบาท (+4.4% 
Q-Q) และพลกิจากทีข่าดทุน -30 ลา้นบาทใน 2Q18  
ปรบัเพ่ิมก าไรและราคาเป้าหมายปีน้ี 
หากก าไรสทุธ ิ2Q19 เป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกี าไรสทุธ ิ1H19 อยูท่ี ่233 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากทีท่ าไดเ้พยีง 3 ลา้นบาทใน 1H18 สว่นแนวโน้มก าไร 2H19 จะอ่อนตวัลงใน
เมื่อเทยีบกบั 1H19 ตามปัจจยัฤดูกาล แต่คาดจะเป็นก าไรทีเ่ตบิโตโดดเดน่ต่อเน่ืองเมื่อ
เทยีบ Y-Y เพราะฐานทีต่ ่าในปีก่อน โดย 2H18 มกี าไรสทุธเิพยีง 41 ลา้นบาท ดงันัน้
จากแนวโน้มก าไร 2Q19 ทีด่ฟ้ืูนตวัไดด้กีวา่คาด เราจงึปรบัเพิม่ประมาณการก าไรสทุธิ
ปี 2019 ขึน้ 20.5% เป็น 382 ลา้นบาท เตบิโตราว 8 เท่าตวัจากปีก่อน ทีม่กี าไรสทุธิ
เพยีง 44 ลา้นบาท ถอืเป็นปีแห่งการ Turnaround อยา่งแทจ้รงิ และปรบัเพิม่ราคา
เป้าหมายปีน้ีเป็น 7.3 บาท องิ PE ที ่25 เท่า เท่ากบัคา่เฉลีย่ของกลุ่มเครื่องดื่ม  
 

Normalized EPS (Bt) 0.26 0.04 0.29 0.34 

EPS (Bt) 0.24 0.03 0.29 0.34 

% growth  -14.5 -86.1 772.2 14.3 

Dividend (Bt) 0.15 0.05 0.19 0.20 

BV/share (Bt) 4.66 4.53 4.63 4.76 

EV/EBITDA (x) 10.1 14.3 8.9 8.0 

Normalized PER (x) 23.2 163.4 20.6 18.0 

PER (x) 25.0 179.4 20.6 18.0 

PBV (x)  1.3 1.3 1.3 1.3 

Dividend yield (%) 2.5 0.8 3.1 3.3 

ROE (%) 5.6 0.8 6.4 7.1 

YE No. of shares (million) 1,300 1,300 1,300 1,300 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (26/06/2019) 6.05 

SET Index 1,722.21 

Foreign limit/actual (%) 49.00/5.07 

Paid up shares (million) 1,300.00 

Free float (%) 41.59 

Market cap (Bt m) 7,865.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 18.10 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 6.05, 2.90, 4.40 

Source: Setsmarts 
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www.fnsyrus.com 
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2Q19E Earnings Preview 

(Btmn) 2Q19E 1Q19 %Q-Q 2Q18 %Y-Y 

Sales revenue 1,426 1,319 8.1 1,333 7.0 

Costs 1,113 1,060 5.0 1,119 -0.5 

Gross profit 314 259 21.2 214 46.7 

SG&A costs 175 132 32.6 207 -15.5 

Interest charge 12 12 0.0 16 -25.0 

Net profit 119 114 4.4 -30 nm 

EPS (Bt/share) 0.092 0.088 4.4 -0.023 nm 

Gross margin % 22.0 19.6 2.4 16.0 6.0 

SG&A as % of Sales  12.3 10.0 2.3 15.6 -3.3 

Net margin % 8.4 8.7 -0.3 -2.3 10.7 

  Source: FSS Estimates    
 

สินค้าน ้ามะพร้าวส่งไปตลาดจีนแบรนด ์Ichitan WANG 

 
  Source: brandinside.asia    

 
แคมเปญ Ichitan x Free Fire  

 
Source: Ichitan Facebook    
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 5,338 5,688 5,204 5,464 5,901 

Cost of sales 3,944 4,335 4,431 4,317 4,633 

Gross profit 1,394 1,353 773 1,147 1,269 

SG&A 918 886 654 683 749 

Operating profit 477 467 119 464 519 

Other income 24 32 12 22 18 

EBIT 500 498 131 486 537 

EBITDA 1,014 1,022 701 1,063 1,122 

Interest charge 75 64 59 48 52 

Tax on income -39 -25 -82 16 23 

Earnings after tax 464 459 154 422 462 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 408 339 48 382 437 

Extraordinary items -40 -24 -4 0 0 

Net profit 368 315 44 382 437 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 34 110 115 229 322 

Accounts receivable 875 671 748 749 808 

Inventory 514 737 654 650 698 

Other current assets 38 56 49 30 30 

Total current assets 1,460 1,573 1,566 1,658 1,858 

Investments 95 61 87 95 125 

Plant, property & 

equipment 6,500 6,809 6,264 5,837 5,402 

Other assets 572 183 260 245 262 

Total assets 8,627 8,626 8,177 7,835 7,648 

Short-term loans 714 240 460 325 198 

Accounts payable 313 426 550 532 571 

Current maturities 524 648 444 256 158 

Other current liabilities 256 459 268 273 295 

Total current liabilities 1,807 1,773 1,721 1,386 1,222 

Long-term debt 1,043 767 541 405 205 

Other non-current liab. 26 30 29 27 30 

Total non-current liab. 1,069 797 570 432 235 

Total liabilities 2,876 2,570 2,291 1,819 1,457 

Registered capital 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 

Paid up capital 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 

Share premium 3,515 3,515 3,515 3,515 3,515 

Legal reserve 130 130 130 130 130 

Retained earnings 806 1,111 940 1,071 1,246 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 5,751 6,056 5,885 6,016 6,191 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 368 315 44 382 437 

Deprec. & amortization 513 523 570 577 585 

Change in working capital 160 305 -63 -8 -47 

Other adjustments 96 144 110 40 25 

Cash flow from operations 1,137 1,288 661 991 1,000 

Capital expenditure -272 -843 -48 -161 -150 

Others -601 257 -217 -28 -72 

Cash flow from investing -872 -586 -265 -189 -222 

Free cash flow 265 701 396 802 778 

Net borrowings 145 -749 -7 -271 -327 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -650 0 -192 -241 -262 

Others 71 127 -204 -190 -96 

Cash flow from financing -434 -622 -402 -702 -685 

Net change in cash   -169 80 -7 100 92 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -15.8 6.5 -8.5 5.0 8.0 

EBITDA -31.5 0.8 -31.4 51.8 5.5 

Net profit -54.7 -14.5 -86.1 772.2 14.2 

Normalized earnings -49.7 -17.0 -85.8 694.3 14.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 26.1 23.8 14.8 21.0 21.5 

EBITDA margin 19.0 18.0 13.5 19.5 19.0 

EBIT margin 9.4 8.8 2.5 8.9 9.1 

Normalized profit margin 7.7 6.0 0.9 7.0 7.4 

Net profit margin 6.9 5.5 0.8 7.0 7.4 

Normalized ROA 4.7 3.9 0.6 4.9 5.7 

Normalize ROE 7.1 5.6 0.8 6.4 7.1 

Normalized ROCE 7.3 7.3 2.0 7.5 8.4 

Risk (x)      

D/E 0.5  0.4  0.4  0.3  0.2  

Net D/E 0.49 0.41 0.37 0.26 0.18 

Net debt/EBITDA 2.80 2.41 3.11 1.49 1.01 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.28 0.24 0.03 0.29 0.34 

Normalized EPS 0.31 0.26 0.04 0.29 0.34 

EBITDA 0.78 0.79 0.54 0.82 0.86 

Book value 4.42 4.66 4.53 4.63 4.76 

Dividend 0.25 0.15 0.05 0.19 0.20 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 21.3 25.0 179.4 20.6 18.0 

Norm P/E 19.3 23.2 163.4 20.6 18.0 

P/BV 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 

EV/EBITDA 10.6 10.1 14.3 8.9 8.0 

Dividend yield (%) 4.1 2.5 0.8 3.1 3.3 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


