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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play//Short-Term Sell into 

Strength 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,721.33 0.31 10.07 10.07 

SET50 1,145.73 0.33 9.65 9.65 

Dow Jones 30 26,548.22 -0.67 13.81 13.81 

S&P 500 2,917.38 -0.95 16.38 16.38 

NASDAQ 
omp 7,884.72 -1.51 18.83 18.83 

FTSE 100 7,422.43 0.08 10.32 10.32 

Hang Seng 28,185.98 -1.15  8.51 9.05 

Nikkei 225 21,193.81 -0.43  5.46 5.89 

Shanghai Comp 2,982.07 -0.87  19.57 19.57 

MSCI AC World 519.78 -0.67 5.62 14.07 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.28 14.84  

China 11.53 10.36  

Hong Kong 11.08 10.28  

Indonesia 15.56 13.88  

Korea 12.62 10.32  

Philippines 17.36 15.44  

Taiwan 15.74 14.46  

S&P500 17.58 15.87  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  8.15 8.15 -153.02 11,036.90 

Indonesia 30.16 22.97 104.80 4,175.21 

Philippines -3.51 -3.15 -0.48 545.65 

Korea  19.21 -182.56 -37.58 4,201.85 

Taiwan  -180.82 4.13 675.54 2,938.79 

Thailand 76.66 209.20 1,230.23 1,043.43 

Vietnam -2.47 -6.16 5.47 419.21 

Total -52.62 52.58 1,824.96 24,361.04 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,459.61 27,108.87 2,350.74 

Proprietary (Bt mn) 10,870.74 9,625.11 1,245.63 

Local Institution(Bt mn) 5,699.68 7,391.57 -1,691.89 

Retail (Bt mn) 19,105.90 21,010.37 -1,904.47 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,772 50,296 -3,524 

Foreign 264,424 269,775 -5,351 

Local 118,637 109,762 8,875 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Jun 24 Jun 21 Jun 20 Jun 19 Jun 

CPALL 444.62 125.36 340.73 158.96 167.39 

AOT 310.60 237.17 457.67 646.78 1685.79 

BDMS 271.33 8.41 46.51 44.70 11.82 

PTTGC 187.17 122.59 195.81 152.42 92.68 

PTT 167.43 138.08 237.99 200.08 93.52 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
26 มิ.ย. - ไทย: กนง. ประชุม 

- สหรัฐ: Durable goods orders (พ.ค.) 

27 มิ.ย. - สหรัฐ: 1Q19 GDP  

28-29 มิ.ย. - การประชุม G20 ที่ญี่ปุ่น  

30 มิ.ย. - จีน: Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

1-2 ก.ค. - การประชุม OPEC และประเทศพันธมิตร 

1 ก.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.)  
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (มิ.ย.) 
- เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยมีแรงขายออกมา

ในช่วงเปิดตลอดก่อนที่จะรีบาวด์กลับขึ้นมาและปิดบวกได้ 5.33 จุด ณ สิ้นวัน นัก

ลงทุนต่างชาติยังคงซื้อสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 2.4 พันลบ. (แต ่ Short ใน 

Index Futures ต่อเน่ืองอีก 5.4 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศขายสุทธิ 1.7 

พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังคงอยู่ในช่วงการแกว่ง Sideways 

และมีแนวโน้มพักฐานระยะสั้นหลังจากปรับตัวขึ้นแรงในช่วงสัปดาห์และเดือนที่ผ่าน

มารับความคาดหวังเชิงบวกต่อประเด็นต่างๆไปมากซึ่งท าให้ Upside จ ากัด ขณะที่

การกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน FED วานน้ีไม่ได้มีการส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยและ

ย้ าถึงความเป็นอิสระในการด าเนินนโยบายการเงิน อย่าไงรก็ตามประเด็นส าคัญที่

ต้องจับตายังอยู่ที่การพบกันระหว่างทรัมป์และส ี จ้ินผิงในการประชุม G20 ว่าจะมี

พัฒนาการเชิงบวกในการเจรจาการค้ามากน้อยเพียงใด ขณะที่การประชมุกนง.วันน้ี

คาดเห็นการปรับลดประมาณการเศรษฐกิจลงโดยเฉพาะการส่งออก เราคาดว่าหุ้นที่

ยัง Laggard ตลาดจะเคลื่อนไหวไดแ้ข็งแกร่งและเป็นเป้าในการถูกเก็งก าไร 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่ยัง Laggard ตลาด//แบ่งขายท าก าไรระยะสั้นบางส่วน

ในช่วงตลาดปรับขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. :  CPALL, GUNKUL, ICHI, SYNEX, TACC 

หุ้นเด่นวันน้ี: TACC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 5.00-5.30 บาท (PE 25x)  

 แม้ราคาหุ้นจะใกล้เป้าของเราที่ 5 บาท แตม่ีโอกาสที่ก าไรปีน้ีจะดีกว่าคาดที่ 

119 ลบ. (+29% Y-Y) หาก 2Q19 ท าก าไรได้มากกว่า 38-40 ลบ.  

 เพราะคร่ึงปีหลังมีปัจจัยบวกมากมายจาก 1) ธุรกิจ Character ได้ลกูค้าเพ่ิม 

(น้ าแร่ออร่า) 2) ยอดขายเคร่ืองดื่มเพ่ิมจากการท าโปรโมชั่นร่วมกับ 7-11 

ในช่วง Stamp Promotion 3) รายได้จากกัมพูชาเพ่ิมชดัเจนหลังรุกตลาดตั้งแต่

ต้นปี 4) จัด Event ใหญ่ใน 3Q19 5) ไม่กังวลกับภาษีน้ าตาลที่จะปรับเพ่ิมรอบ 

2 (ต.ค. น้ี) เพราะปรับสูตรเรียบร้อยแล้ว 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนพลิกเป็นไหลออกจากภูมิภาค US$139ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$182ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$77ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคผิดหวังการแสดงสุนทรพจน์

จากประธาน Fed ไม่ได้ส่งสัญญาณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยและติดตามผลการ

ประชุม G20 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ลงทุนอะไรดีทีด่ัชนี 1,720 จุด หากจะซื้อ ต้อง laggards เทา่น้ัน เพราะ

ตลาดใกล้พักฐานหลังจากรับรู้ข่าวดีมากเกินไปทั้งรัฐบาลใหม่ เฟดลดดอกเบี้ย 

การค้าสหรัฐ-จีน จนในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา SET +6% ค่าเงินบาทแขง็ 2.8% แต่

ปัจจัยพ้ืนฐานศก.แย่ลง ไม่เฉพาะไทยแต่ทั้งเอเชีย ถึงแม้สงครามการค้าจะยุติเพียง

เท่าน้ี (ไม่ขึ้นภาษีอีก) แต่การค้าก็ได้รับผลกระทบ การลงทุนใน 2H19 หลีกเลี่ยง

หรืออย่างน้อยตามดูสถานการณ์การค้าไปก่อนส าหรับกลุ่มอิเล็กทรอนิคส ์ ยานยนต์ 

ส่วนกลุ่มปิโตรเคมมีีความถูกแต่อยู่ในข่ายต้องติดตามประเด็นการค้า กลุ่มที่แกร่งแต่

ราคาหุ้นปรับขึ้นเร็วไป แนะน าซื้ออ่อนตัวได้แก่ ไฟแนนซ์ สื่อสาร รับเหมา เกษตร

และอาหาร กลุ่มที่ laggard น่าลงทุนได้แก่ กลุ่มธนาคาร ค้าปลีก 

(-) ธปท.ปรับเป้าเศรษฐกิจวันน้ี ยอดส่งออกยากจะท าได้ตามเป้า (+3%) น่าจะ

เห็นธปท.ปรับลดประมาณการศก. ทั้งน้ี ตลาดคาดการณ์ GDP ปีน้ีโต 3.0-3.3%  

(+) KKP ก าไร 2Q19 อาจสร้าง positive surprise เพราะวอลุ่มการซื้อขายที่

คึกคัก +21% 2QTD ส่วนแบ่งการตลาดของบล.ภัทร (บ.ย่อย) 2QTD สูงขึ้นเปน็ 

8.8% และ SET Index ที่ +5% 2QTD เพ่ิมจาก 1Q19 ที่ +4.8% Q-Q จึงน่าจะ

เห็นก าไรจากเงินลงทุนที่เพ่ิมขึ้น คร่ึงปีหลงัจะดีขึ้นจากธุรกิจ IB เพราะมีดีล GPSC 

+ GLOW และ TMB + TBANK ก าไรปีน้ีที่เราคาด 5.83 พันลบ. -3.6% Y-Y มี

โอกาสมี upside ปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อเก็งก าไร จากเดิมถือ คงราคาเป้าหมาย 

72 บาทไว้ก่อน และคาด Dividend yield 6.6% ต่อปี 

(+) AOT ใน 4 ปีที่ผ่านมา ก าไร 3Q (เม.ย.-มิ.ย.) ลดลงเฉลี่ย 11-13% Q-Q 

เพราะ low season เราคาดก าไรเบื้องต้นใน 3Q19 ที่ 6.5 พันลบ. -13% Q-Q, 

+2% Y-Y ก าไรทั้งปีคาด +8% Y-Y เป็น 2.73 หมื่นลบ. และจะโตสูงอีกคร้ังในปี 

2021 ในรอบสัญญาใหม่ของ Duty Free ระหว่างน้ีบริษัทพยายามเพ่ิมรายได้ทาง

อ่ืน เช่น รายได้จากธุรกิจ Cargo, เป็นศูนย์รับรองคุณภาพสินค้าก่อนส่งออก 

(Certified Hub) และใช้ Digital เพ่ิมคณุภาพบริการ แนะน าซื้อ เป้าหมาย 88 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.85 30.76 -0.29 

US$ / Euro 1.14 1.14 -0.09 

Yen / US$ 107.36 107.20 -0.15 

Yuan / US$ 6.89 6.88 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.79 57.83 1.66 

Gold (COMEX) 1,418.60 1,418.70 -0.01 

BDI 1,258.00 1,239.00 1.53 

ZINC 2,543.00 2,491.00 2.09 

CRB index 180.88 179.99 0.49 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 179.32 จุด ปิดที่ 26,548.22 จุด เนื่องจากนัก

ลงทุนผิดหวังที่ประธานเฟดไม่ได้ส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการ

กล่าวสุนทรพจน์วานนี้ รวมถึงการปรับลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และ

ข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐที่อ่อนแอ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์

สหรัฐ-อิหร่านที่ตึงเครียดขึ้น และความขัดแย้งทางการค้าสหรัฐ-จีน 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง เนื่องจากประธานเฟดไม่ได้ส่งสัญญาณปรับลด

อัตราดอกเบ้ีย 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง  ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.82 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 7 เซนต์ ปิดที่ 57.83 ดอลลาร์/บาร์เรล  

ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับข้อพิพาทการค้าระหว่างสหรัฐและจีน  

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 50 เซนต์ ปิดที่ 1,418.7 ดอลลาร์/

ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังตลาดดาวโจนส์ปรับลง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 799.61/-2.35 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-06-19 change 
CPALL 532.06 85.25 0.29 

SCC 428.92 470.00 0.43 

IVL 354.42 48.75 2.09 

AOT 263.40 75.00 -0.66 

HMPRO 184.18 17.60 0.57 

INTUCH 170.04 61.50 0.82 

PTTEP 160.45 135.50 -0.37 

PTTGC 155.94 65.00 0.78 

CPF 147.46 28.25 1.80 

KBANK 142.29 191.00 0.26 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-06-19 change 
TOP -197.30 66.50 0.00 

PTT -77.49 48.75 -0.51 

WHA -62.48 4.76 0.00 

KKP -62.18 68.75 0.73 

GULF -56.90 119.00 1.71 

SPRC -50.60 10.40 0.00 

BDMS -50.22 25.75 0.98 

SCB -41.55 134.50 0.37 

PLANB -32.78 7.40 0.68 

DELTA -30.77 68.50 1.86 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AIE (T/O) 24/06/2019 02/08/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


