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ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะปลดเครื่องหมาย SP เป็นการชัว่คราว 1 เดอืน ตัง้แต่ 1 – 31 ก.ค. 2019 ส าหรบัหุน้จ านวน 16 หลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ A5, BLISS, BUI, CHUO, EARTH, 
GSTEL, IFEC, KC, KTECH, NBC, NMG, POLAR, PRO, STHAI, TSF และ WR และเมื่อครบระยะเวลาดงักล่าว (ตัง้แต่ 1 ส.ค. 2019 เป็นตน้ไป) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้
เครื่องหมาย SP จนกวา่บรษิทันัน้ๆ จะแกไ้ขใหม้คีุณสมบตัคิรบถว้นทีจ่ะกลบัมาซือ้ขายไดต้ามปกต ิ 
การเปิดใหซ้ือ้ขายชัว่คราวครัง้น้ี นกัลงทุนตอ้งซือ้ขายในบญัช ีCash Balance เท่านัน้ หุน้ 16 หลกัทรพัยน้ี์จะถูกขึน้เครื่องหมาย NC (Non-Compliance) ก ากบัตลอดเวลาทีเ่ปิด
ใหซ้ือ้ขายชัว่คราวเพื่อเตอืนนกัลงทุน และราคาวนัแรกในการซือ้ขาย (1 ก.ค. 2019) ไมม่ ีCeiling และ Floor  
ในจ านวน 16 หลกัทรพัยน้ี์ เราพบว่าม ี3 หลกัทรพัยท์ีท่ าตามเกณฑส์่วนใหญ่ไดแ้ลว้ แต่ยงัขาดคณุสมบตับิางประการทีต่อ้งแก้ไข (ตอ้งใชเ้วลา) ไดแ้ก่  
o BLISS ขาดคณุสมบตัทิีต่อ้งมกี าไรสะสม โดย BLISS มผีลขาดทุนสะสมอยู ่ 358 ลา้นบาท และผูส้อบบญัชใีหข้อ้สรปุอยา่งมเีงื่อนไขเกีย่วกบัรายการส่วนเกนิทุนจากการ
จา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์และการควบคมุภายในเรื่องการรบัรูส้ว่นแบ่งรายไดข้องบรษิทัรว่มทางออ้ม  

o BUI ขาดคณุสมบตัทิีต่อ้งมกี าไร 4 ไตรมาสตดิต่อกนั โดยบรษิทัมผีลขาดทุนใน 3Q18 และ 4Q18 และกลบัมามกี าไรใน 1Q19 บรษิทัตอ้งสรา้งก าไรอกี 3 ไตรมาสตดิต่อกนั
ใหไ้ดแ้ละตอ้งเกนิ 30 ลา้นบาท 

o PRO ยงัมผีลขาดทุนสะสมอยู ่780 ลา้นบาท   
บรษิทัอื่นนอกเหนือจากน้ียงัขาดคุณสมบตัอิกีหลายขอ้ สว่นใหญ่เป็นเรื่องการสรา้งก าไรทีย่งัไมส่ามารถท าไดต้ามเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัย ์ สง่งบการเงนิไมค่รบทุกงวด และ
ผูส้อบบญัชแีสดงความเหน็แบบมเีงื่อนไข  
อยา่งไรกต็าม เราแนะน านกัลงทุนใชค้วามระมดัระวงัอยา่งยิง่ในการซือ้ขาย 

  

  A5 BLISS BUI CHUO EARTH GSTEL IFEC KC KTECH NBC NMG POLAR PRO STHAI TSF WR 

งวดบญัชีล่าสุด 1Q19 1Q19 1Q19 2017 2Q17 2018 2016 3Q17 3Q18 2018 3Q18 2016 1Q19 2Q18 3Q18 1Q19 

งบแสงดฐานะการเงิน (ลบ.) 
สนิทรพัย์ 1,631  1,901  2,007  66  33,160  30,632  12,630  1,295  832  712  3,271  5,045  524  1,273  540  2,675  

หนี้สนิ 1,122  248  1,278  103  23,571  20,532  9,344  651  442  677  3,569  465  171  125  784  706  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 498  1,653  730  -37  9,584  172  3,227  644  390  35  -343  4,580  353  1,149  -244  1,969  

จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 1,123  6,875  30  223  3,537  6,850  2,021  875  1,964  535  4,068  8,515  2,025  15,982  6,771  2,491  

พาร ์(บาท) 1.00  0.50  10.00  5.00  1.00  5.00  1.00  1.00  0.65  1.00  0.53  30.00  0.70  1.00  0.10  1.05  

งบก าไรขาดทุน (ลบ.) 
รายได้ 106  180  235  52  4,433  30,341  1,925  83  45  424  417  290  76  707  83  15  

ค่าใชจ้่าย 93  162  218  103  4,964  31,598  3,445  114  314  486  492  1,025  63  893  198  69  

EBITDA 13  17  0  -50  -531  609  -963  -31  -269  6  -76  -692  13  -130  -115  -54  

ก าไรสุทธ ิ 8  17  24  -53  -668  -1,662  -1,886  -52  -270  -99  -95  -755  13  -187  -115  -61  

EPS (บาท) 0.01  0.003  0.79  -0.80  -0.19  -0.24  -0.95  -0.06  -0.14  -0.18  -0.02  -0.09  0.01  -0.01  -0.02  -0.02  

ตวัเลขส าคญัทางการเงิน 

ROE (%)  -102.45 4.17 1.96 nm -1.54 -154.97 -43.89 -22.20 -99.89 -126.38 -355.30 -14.96 13.87 -15.10 nm -11.99 

Gross profit margin (%) 28.02 14.14 5.74 nm 4.21 -0.23 8.89 8.22 -453.06 5.18 18.70 -24.83 34.81 -6.12 -80.84 -67.56 

Net profit margin (%)  7.19 9.53 10.07 -102.68 -15.07 -5.48 -98.00 -62.80 -603.05 -23.33 -22.82 -259.78 16.95 -26.42 -139.03 -399.30 

D/E (X)  2.25 0.15 1.75 nm 2.46 119.08 2.90 1.01 1.13 19.54 nm 0.10 0.49 0.11 nm 0.36 

Book value (บาท/หุน้) 0.44 0.24 24.33 -0.17 2.71 0.03 1.60 0.74 0.20 0.06 -0.08 0.54 0.17 0.07 -0.04 0.79 

EPS 4 ไตรมาสยอ้นหลงั (บาท) -0.251 0.010 0.471 -0.238 -0.044 -0.243 -0.933 -0.195 -0.394 -0.185 -0.119 -0.089 0.023 -0.008 -0.018 -0.101 

ราคาปิดล่าสุด (บาท) 14.00 0.04 20.20 4.42 1.46 0.13 3.10 1.00 1.16 0.54 0.20 0.15 0.20 0.91 0.02 4.00 

PBV (เท่า) งวดล่าสุด 31.55 0.17 0.83 nm 0.54 5.16 1.94 1.36 5.85 8.34 nm 0.28 1.15 12.66 nm 5.06 

PE (เท่า) 4 ไตรมาสยอ้นหลงั nm 3.97 42.91 nm nm nm nm nm nm nm nm nm 8.84 nm nm nm  
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หุน้อกี 3 หลกัทรพัยท์ีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเปิดใหซ้ือ้ขายเพยีง 7 วนั (1 – 9 ก.ค. 2019) ก่อนจะเพกิถอนออกจากตลาดฯ ตัง้แต่วนัที ่10 ก.ค. 2019 ไดแ้ก่ IEC, LVT และ YNP  
หุน้ 3 หลกัทรพัยน้ี์จะซือ้ขายไดใ้นบญัช ีCash Balance เท่านัน้ และจะถูกขึน้เครื่องหมาย NC (Non-Compliance) ก ากบัตลอดเวลาทีเ่ปิดใหซ้ือ้ขายชัว่คราวเพื่อเตอืนนกัลงทุน 
ราคาวนัแรกในการซือ้ขาย (1 ก.ค. 2019) ไมม่ ีCeiling และ Floor 
เราคดิวา่ไมม่ปีระเดน็ใหเ้กง็ก าไร IEC และ LVT ขาดสง่งบการเงนิ 9 งวดตัง้แต่ปี 2017 ถงึ 1Q19 ทัง้ IEC และ LVT ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็ต่องบการเงนิ ขณะที ่YNP มี
ผลขาดทุนสะสมสงูถงึ 6,836 ลา้นบาทและผูส้อบบญัชแีสดงความเหน็แบบมเีงื่อนไข  

  

  IEC LVT YNP 

งวดบญัชีล่าสุด 2016 2016 1Q19 

งบแสงดฐานะการเงิน (ลบ.)  
สนิทรพัย์ 3,065  1,205  4,265  

หนี้สนิ 1,083  1,130  7,926  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,937  75  -3,661  

จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 249,346  692  1,600  

พาร ์(บาท) 0.01  1.00  1.00  

งบก าไรขาดทุน (ลบ.)  
รายได้ 551  338  1,265  

ค่าใชจ้่าย 2,287  333  1,278  

EBITDA -1,620  6  -13  

ก าไรสุทธ ิ -1,687  3  -23  

EPS (บาท) -0.01  0.004  -0.01  

ตวัเลขส าคญัทางการเงิน  
ROE (%)  -65.53 3.42 nm 

Gross profit margin (%) 21.86 30.30 4.68 

Net profit margin (%)  -306.07 0.79 -1.80 

D/E (X)  0.56 15.09 nm 

Book value (บาท/หุน้) 0.01 0.11 -2.29 

EPS 4 ไตรมาสยอ้นหลงั -0.007 0.004 -0.034 

ราคาปิดล่าสุด (บาท) 0.02 0.66 0.29 

PBV (เท่า) งวดล่าสุด 2.57 6.10 nm 

PE (เท่า) 4 ไตรมาสยอ้นหลงั nm 171.66 nm  

 
 

คุณสมบตัขิองบรษิทัจดทะเบยีนในการกลบัมาซื้อขาย (หน้าถดัไป)  
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การพิจารณาคณุสมบติัเพ่ือ
กลบัมาซ้ือขาย (*) 
 

 
บรษิทัตอ้งมคีณุสมบตัคิรบถ้วนทุกข้อ ดงัน้ี 

1. มสีว่นของผูถ้อืหุน้ (ภายหลงัการปรบัปรงุความเหน็ของผูส้อบบญัช)ี ดงัน้ี 
o กรณีจะซือ้ขายใน mai : ไมต่ ่ากวา่ 50 ลา้นบาท 
o กรณีจะซือ้ขายใน SET : ไมต่ ่ากว่า 300 ลา้นบาท 

2. มกี าไรสทุธจิากการด าเนินงานตามปกตขิองธรุกจิหลกั ซึง่จะด าเนินการต่อไปอยา่งต่อเน่ืองในอนาคตภายใตก้ารจดัการของผูบ้รหิารส่วนใหญ่กลุ่มเดยีวกนัมา
อยา่งต่อเน่ืองไมน้่อยกวา่ 1 ปี ก่อนยื่นค าขอพน้เหตุเพกิถอน โดยพจิารณาจากงบการเงนิประจ าปี หรอืงบการเงนิ 4 ไตรมาสทีผ่า่นการตรวจสอบจากผูส้อบ
บญัช ี

o กรณีจะซือ้ขายใน mai : มกี าไรสทุธไิมน้่อยกวา่ 10 ลา้นบาท และก าไรสทุธใินงวดสะสมก่อนยื่นค าขอพน้เหตุเพกิถอน 
o กรณีจะซือ้ขายใน SET : มกี าไรสุทธไิมน้่อยกวา่ 30 ลา้นบาท และมกี าไรสทุธใินงวดสะสมก่อนยื่นค าขอพน้เหตุเพกิถอน 

3. ปรบัโครงสรา้งหน้ีไดม้ากกวา่รอ้ยละ 75 ของมลูหน้ีทัง้หมดของบรษิทั โดยบรษิทัสามารถจา่ยช าระหน้ีใหแ้ก่เจา้หน้ีไดต้ามก าหนดเวลา และแผนปรบัโครงสรา้ง
หน้ีค านึงถงึสทิธปิระโยชน์ของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย กล่าวคอืไมท่ าใหส้ดัส่วนของผูถ้อืหุน้เดมิน้อยกวา่รอ้ยละ 10 ของทุนช าระแล้วภายหลงัด าเนินการปรบัโครงสรา้ง
หน้ีแล้ว 

4. มฐีานะการเงนิและผลการด าเนินงานทีม่ ัน่คงตามสภาพธรุกจิของบรษิทัทีจ่ะด าเนินต่อไปไดอ้ยา่งต่อเน่ือง โดยพจิารณากระแสเงนิสดและผลขาดทุนสะสมของ
กจิการประกอบดว้ย 

5. มคีณุสมบตัคิรบถ้วนตามหลกัเกณฑก์ารด ารงสถานะเป็นบรษิทัจดทะเบยีนก่อนยื่นค าขอ โดยตอ้งมผีูถ้อืหุน้รายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 15% และไมน้่อยกวา่ 150 ราย 
6. กรณีบรษิทัฟ้ืนฟูกจิการภายใตศ้าลลม้ละลาย ตอ้งออกจากการฟ้ืนฟูกจิการดว้ยการฟ้ืนฟูกจิการทีผ่่านความเหน็ชอบจากศาล 

  
นอกจากน้ี ตลาดหลกัทรพัยอ์าจก าหนดเงื่อนไขใหบ้รษิทัจดทะเบยีนด าเนินการเพิม่เตมิ เช่น 

 ใหบ้รษิทัลงนามในขอ้ตกลงเขา้จดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฉ์บบัใหม่ 
 ก าหนดเงื่อนไขใหด้ าเนินการใดๆ หรอืเปิดเผยขอ้มลูเพิม่เตมิเพื่อขจดัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่งบรษิทัจดทะเบยีนกบัผูถ้อืหุน้ใหญ่หรอืผูบ้รหิารของ

บรษิทัจดทะเบยีน 

(*) ทีม่า :  https://www.set.or.th/th/regulations/simplified_regulations/possible_delisting_financial_condition_p1.html 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษิทั” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ถกูจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อย่างไรกต็ามบรษิทัไม่รบัรอง
ความถกูตอ้งครบถ้วนของขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ให้ทราบล่วงหน้า บรษิทัไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทุน ลงทุนซือ้หรอืขายหลกัทรพัยต์ามที่
ปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทัง้บรษิทัไม่ไดร้บัประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรพัยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแต่อย่างใด บรษิทัจงึไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชไ้ม่วา่กรณีใดกต็าม ผูล้งทุนควรศกึษา
ขอ้มลูและใชดุ้ลยพนิิจอย่างรอบคอบในการตดัสนิใจลงทุน 

บรษิทัขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเหน็ทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเหน็ในรายงานฉบบันี้ไปใชป้ระโยชน์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอืเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางส่วน โดยไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจากบรษิทัล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอย่างรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทุน 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรพัย์ทีป่รากฎอยู่ในรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้ 
ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

https://www.set.or.th/th/regulations/simplified_regulations/possible_delisting_financial_condition_p1.html

