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กลยุทธว์ันน้ี >> Short-Term Sell into Strength//Stay in 

Domestic Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,670.41 0.34 6.81 6.81 

SET50 1,108.53 0.47 6.09 6.09 

Dow Jones 30 26,048.51 -0.05 11.66 11.66 

S&P 500 2,885.72 -0.03 15.11 15.11 

NASDAQ omp 7,822.57 -0.01 17.89 17.89 

FTSE 100 7,398.45 0.31 9.96 9.96 

Hang Seng 27,789.34 0.76  7.52 7.52 

Nikkei 225 21,204.28 0.33  6.08 5.94 

Shanghai Comp 2,925.72 2.58  17.32 17.32 

MSCI AC World 513.91 0.29 4.43 12.78 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.65 14.29  

China 11.30 10.16  

Hong Kong 10.98 10.17  

Indonesia 15.53 13.85  

Korea 12.38 10.10  

Philippines 17.28 15.37  

Taiwan 15.60 14.38  

S&P500 17.32 15.62  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  46.14 46.14 122.94 11,312.90 

Indonesia 16.98 50.78 50.78 4,121.19 

Philippines 4.69 32.53 26.61 572.74 

Korea  -51.20 124.35 55.16 4,294.60 

Taiwan  39.11 139.13 254.59 2,517.84 

Thailand 92.83 144.69 507.47 320.67 

Vietnam 10.80 18.27 27.89 441.63 

Total 159.34 555.89 1,045.44 23,581.57 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,219.46 20,309.15 2,910.31 

Proprietary (Bt mn) 6,527.31 6,571.55 -44.24 

Local Institution(Bt mn) 4,411.88 4,561.32 -149.44 

Retail (Bt mn) 15,936.74 18,653.38 -2,716.64 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,904 33,469 -3,565 

Foreign 54,080 38,913 15,167 

Local 81,006 92,608 -11,602 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Jun 10 Jun 7 Jun 6 Jun 5 Jun 

CPALL 183.52 57.78 104.42 146.52 185.28 

EA 142.88 13.83 30.50 132.15 191.56 

CPALL-R 122.08 107.06 45.23 81.57 124.25 

KBANK 102.07 101.41 75.08 77.29 55.38 

SCC 92.48 92.06 64.40 107.25 42.95 
 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
12 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

14 มิ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

18 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 

18-19 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC Meeting 

25-26 มิ.ย. - OPEC ประชุม 

28-29 มิ.ย. - G20 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังแกว่งตัว Sideways Up ได้ต่อเน่ืองโดยปิดบวก

ได้อีก 5.68 จุด อย่างไรก็ตามเร่ิมเห็นแรงขายออกมาในช่วงทา้ยตลาดซึ่ง

สอดคล้องกับทีเ่ราประเมินว่ากรอบการบวกจะเร่ิมจ ากัดมากขึ้น อย่างไรก็ตามนัก

ลงทุนต่างชาติยังซื้อสุทธิในตลาดหุน้ต่อเน่ืองอีก 2.9 พันลบ. และ Long ใน Index 

Futures อีกกว่า 1.5 หมื่นสัญญา 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways โดยยังคงมอง

ว่ากรอบการบวกจะจ ากัดมากขึ้นหลังปรับตัวขึ้นรับประเด็นบวกต่างๆไปมากแล้ว

โดยเฉพาะโอกาสในการลดดอกเบี้ยของ FED ปีน้ี ขณะที่ปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตาม

คือการประชุม G20 ซึ่งหากไม่มีพัฒนาการเชิงบวกในด้านการเจรจาการค้าระหว่าง

สหรัฐฯ-จีน อาจเก็บภาษีสินค้าจีนส่วนที่เหลือ 3 แสนล้านดอลลาร์ซึ่งจะสร้างความ

กังวลแก่ตลาดอีกคร้ัง อย่างไรก็ตามปัจจัยในประเทศคาดว่ายังหนุนหุ้น Domestic 

Play จากครม.ชุดใหม่ทีค่าดว่าจะเรียบร้อยในเร็วๆน้ี  

กลยุทธ์ : ขายท าก าไรระยะสั้นบางส่วนในช่วงตลาดปรับขึ้นบริเวณ 1,680-1,700 

จุด//พอร์ตหลักยังเน้นถือหุ้น Domestic Play  

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. : CPALL, GUNKUL, ICHI, SYNEX, TACC 

หุ้นเด่นวันน้ี: SYNEX 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 12 บาท (PE 15x)  

 ราคาหุ้นฟื้นกลับมาอยู่ในระดับก่อนที่สหรัฐจะแบนหัวเหว่ย ขณะที่พรุ่งน้ีบริษัท

จัดประชุมนักวิเคราะหซ์ึ่งเลื่อนมาจากการจัดปกติหลังประกาศงบ เราเชื่อว่า

บริษัทจะได้ข้อมูลจากหัวเหว่ยมากพอที่จะตอบค าถามและเรียกความเชื่อมั่นได้   

 แม้ยอดขายมือถือหัวเหว่ยจะเป็น 15-18% ของรายได้ แต่บริษัทเป็นตัวแทน

จ าหน่ายอีกกว่า 60 แบรนด์ครอบคลุมสินค้าไอทีหลากหลาย และจัดหลังบ้าน

เรียบร้อย ไม่ได้แบกสต็อกหัวเหว่ยจนน่าเป็นห่วง ก าไรที่เราปรับลงก่อนหน้าน้ี

เป็น 772 ลบ. +7% Y-Y สะท้อนกรณีหัวเหว่ยแล้ว ปัจจุบันมี PE เพียง 11.5x 

ต่ าสุดในรอบกว่า 5 ปีและต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 15x 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$234ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไทย US$93ล้าน ไม่มีประเทศไหนที่มเีมด็เงินไหลออก แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภมูิภาคจากภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ าทั่วโลก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) “ในหลวง” โปรดกเล้าฯแต่งตั้ง “ประยุทธ์” เป็นนายกฯคนที่ 29 คาดได้

เห็นโฉมหน้าครม.ในอีกไม่ก่ีวัน งานแรกของรัฐบาลใหม่คือเตรียมเป็นเจ้าภาพการ

ประชุมอาเซียนซัมมิทปลายปีน้ี เร่งจัดท างบประมาณปี 2563 เราเชื่อว่ารัฐบาลใหม่

จะเร่งอัดฉีดกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ือบรรเทาการชะลอของศก. กลุ่มสินค้าอุปโภค

บริโภค เช่น CPALL, BJC, ROBINS, HMPRO, GLOBAL, KTC ได้ประโยชน์ 

ขณะเดียวกันก็เร่งสานต่อโครงการลงทุนต่างๆ เป็นบวกต่อ CK, SEAFCO   

(+) SAWAD ถือ BFIT เพ่ิมจาก 45% เป็น 78% (จาก RO) และจะ Tender 

offer หุ้นที่เหลือทั้งหมด คาดแล้วเสร็จใน 3Q19 ท าให้บริษัทจะรับรู้ก าไรจาก BFIT 

เพ่ิมขึ้นและคาดว่าน่าจะปล่อยสินเชือ่จาก BFIT เพ่ิมขึ้นเพราะผลตอบแทนที่เรียก

เก็บ มีอัตราที่สูงกว่าการปล่อยในรูปแบบ Non-Bank (SAWAD 2014) เราปรับ

ประมาณการก าไรสุทธิปี 2019-20 ขึ้น 1.2% และ 6% ตามล าดับ เปน็ 3.58 พัน

ลบ. (+29% Y-Y) ในปี 2019 และ 4.15 พันลบ. (+16%Y-Y) ในปี 2020 สะท้อน

การรับรู้ก าไรจาก BFIT ที่มากขึ้น ปรับราคาเหมาะสมปีน้ีขึ้นเป็น 59 บาท จากเดิม 

53 บาท ปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อเก็งก าไร จากเดิมถือ          

(0) WORK แนวโน้มก าไร 2Q19 ยังอ่อนแอตามตลาดโฆษณา แม้ 2Q เป็น High 

season แต่ปีน้ีมีความไม่แน่นอนเร่ืองผลเลือกตั้งและการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ ประกอบ

กับ Rating ช่อง WPTV ใน 2Q19 ถึงปัจจุบันยังไม่ฟื้น อยู่ที่ 0.6-0.7 ต่ ากว่า 2Q18 

ที่อยู่ที่ 0.75-0.80 ท าให้ต้องมีการปรับผังอีกคร้ัง โดยจะมีรายการใหม่ 8-10 

รายการเร่ิมปลาย ก.ค. เราคาดหวังว่าตลาดโฆษณาใน 2H19 จะดีขึ้นหลงัการจัดตั้ง

รัฐบาล และบริษัทควบคมุต้นทุนค่าใช้จ่ายมากขึ้น แต่ก าไร 1H19 ที่ฟื้นช้าท าให้เรา

ปรับก าไรปกติปีน้ีลง 10% เหลือ 416 ลบ. +18% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 26 บาท 

แนะน าถือ ในกลุ่ม Media แนะน า PLANB (TP 8 บาท) และ MAJOR (TP 33 บาท)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.25 31.27 0.06 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.06 

Yen / US$ 108.47 108.52 0.05 

Yuan / US$ 6.91 6.93 0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.58 53.27 -1.30 

Gold (COMEX) 1,330.40 1,331.20 -0.06 

BDI 1,125.00 1,138.00 -1.14 

ZINC 2,506.50 2,476.00 1.23 

CRB index 174.87 174.07 0.46 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ Dow Jones ลดลง 14.17 จุด ปิดที่ 26,048.51 จุด 

เนื่องจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลังบวกติดต่อกันถึง 6 วัน รวมถึงถูก

กดดันจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 3 ได้แรงหนุนจากรัฐบาลจีน

ออกมาตรการเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจท้องถิ่น 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนนักลงทุนจับตากับข้อพิพาท

การค้าระหว่างสหรัฐและจีน  

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.23 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 1 เซนต์ ปิดที ่ 53.27 ดอลลาร/์

บาร์เรล ปรับขึ้นเล็กน้อยท่ามกลางความวิตกเกี่ยวกับการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจทั่วโลก รวมถึงนักลงทุนจับตา EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบใน

วันนี้   

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 1.90 ดอลลาร ์ ปิดที ่ 1,331.20 

ดอลลาร์/ออนซ์ หลังจากตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง รวมถึงหนุนด้วยการ

อ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 756.17/-0.25 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-06-19 change 
CPALL 340.89 81.75 -0.30 

PTTEP 340.33 128.50 0.39 

AOT 306.83 66.25 0.38 

SCC 277.49 460.00 0.00 

INTUCH 234.55 58.75 0.86 

BBL 207.51 201.00 0.50 

CPF 189.82 28.50 1.79 

BDMS 181.39 26.00 0.00 

MINT 144.95 39.75 0.63 

TMB 134.18 2.00 2.04 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-06-19 change 
PTTGC -199.88 63.00 0.00 

LH -87.72 11.30 1.80 

OSP -84.32 34.50 -1.43 

BEC -76.91 9.60 -6.80 

SCB -67.96 132.00 0.00 

KTC -58.06 42.00 -1.75 

TOP -52.90 60.50 -0.82 

PTT -47.75 47.50 0.53 

IRPC -29.89 4.86 0.00 

KCE -28.88 18.90 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


