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กลยุทธว์ันน้ี >> Short-Term Sell into Strength  //   Stay in 

Domestic Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,664.73 0.68 6.45 6.45 

SET50 1,103.29 0.71 5.59 5.59 

Dow Jones 30 26,062.68 0.30 11.73 11.73 

S&P 500 2,886.73 0.47 15.15 15.15 

NASDAQ 
omp 7,823.17 1.05 17.90 17.90 

FTSE 100 7,375.54 0.59 9.62 9.62 

Hang Seng 27,578.64 2.27  7.09 6.70 

Nikkei 225 21,134.42 1.20  5.73 5.59 

Shanghai Comp 2,852.13 0.86  14.36 14.36 

MSCI AC World 512.44 0.53 4.13 12.46 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.59 14.24  

China 11.03 9.91  

Hong Kong 10.92 10.12  

Indonesia 15.51 13.83  

Korea 12.30 10.05  

Philippines 17.31 15.40  

Taiwan 15.55 14.33  

S&P500 17.32 15.61  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -55.53 76.80 76.80 11,266.70 

Indonesia 33.82 33.82 33.82 4,104.23 

Philippines 27.92 27.92 22.00 568.13 

Korea  -3.78 102.86 33.67 4,273.11 

Taiwan  100.16 100.16 215.62 2,478.87 

Thailand 52.02 52.02 414.81 228.01 

Vietnam 7.46 7.46 17.08 430.82 

Total 162.07 401.04 813.80 23,349.87 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,355.82 18,729.90 1,625.92 

Proprietary (Bt mn) 6,139.60 6,281.65 -142.05 

Local Institution(Bt mn) 5,818.29 4,614.44 1,203.85 

Retail (Bt mn) 15,265.99 17,953.71 -2,687.72 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,819 21,542 277 

Foreign 38,963 27,620 11,343 

Local 62,847 74,467 -11,620 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Jun 7 Jun 6 Jun 5 Jun 4 Jun 

BTS 126.35 12.30 111.89 - - 

PTT 119.31 120.53 197.21 83.85 159.49 

CPALL-R 107.06 45.23 81.57 124.25 233.73 

KBANK 101.41 75.08 77.29 55.38 118.01 

SCC 92.06 64.40 107.25 42.95 74.66 
 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
12 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

14 มิ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

18 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 

18-19 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC Meeting 

25-26 มิ.ย. - OPEC ประชุม 

28-29 มิ.ย. - G20 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้ต่อเน่ืองจากบรรยากาศการลงทุนที่

เป็นบวกหลังสหรัฐฯ-เม็กซิโกสามารถเจรจากันเพ่ือเลี่ยงการเก็บภาษีได้ส าเร็จ 

รวมถึงโอกาสที่ FED จะลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ีมมีากขึ้น นักลงทุน

ต่างชาติและสถาบันในประเทศพลิกมาซื้อสุทธิหนาแน่นอีกคร้ัง 1.6 พันลบ.และ 

1.2 พันลบ.ตามล าดับ (ต่างชาติยัง Long ใน Index Futures อีก 1.1 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways หวังรับ

ประเด็นบวกต่างๆไปพอสมควรแล้วทั้งโอกาสที่ FED จะลดดอกเบี้ยในอนาคตและ

การบรรลุข้อตกลงระหว่างสหรัฐฯ-เมก็ซิโก อย่างไรก็ตามประเด็นส าคัญที่ต้องจับตา

ยังอยู่ในช่วงปลายเดือนคือการประชมุ G20 ซึ่งล่าสุดทรัมป์กล่าวว่าพร้อมเก็บภาษี

สินค้าจีนที่เหลืออีก 3 แสนล้านเหรียญทันทีหากสี จ้ินผิงไม่เข้าร่วมประชุม ท าให้

ความเสี่ยงของตลาดจะอ่อนตัวลงยังคงมีอยู่ ขณะที่การเมืองในประเทศคาดว่าจะได้

ครม.ภายในเดือนน้ีซึ่งคาดว่าหุ้นในกลุ่ม Domestic Play จะได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในคร่ึงปีหลัง 

กลยุทธ์ : ท าก าไรระยะสั้นบางส่วนในช่วงตลาดปรับขึ้นบริเวณ 1,680-1,700 จุด//

พอร์ตหลักยังเน้นถือหุ้น Domestic Play  

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. : CPALL, GUNKUL, ICHI, SYNEX, TACC 

หุ้นเด่นวันน้ี: IRPC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.20 บาท (EV/EBITDA 8x) 

 ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายที่  2019PBV เพียง 1.08x และ 2019PE 11.6x เท่า ต่ า

กว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 1.2 เท่าและ 13-14 เท่า ตามล าดับ    

 ก าไร 1Q19 ที่อ่อนแอและถูกปรับประมาณการลง สะท้อนในราคาหุ้นที่ -17% 

2QTD เทียบกับกลุ่มที่ -7% 2QTD ขณะที่แนวโน้มก าไร 2Q19 ฟื้นตัวและดขีึ้น

ชัดเจนใน 1H19 เพราะไม่มีหยดุซ่อมบ ารุง แต่โรงกลั่นอ่ืนทยอยหยุดผลติในช่วง

ที่เหลือของปี จึงไดป้ระโยชน์จากมาตรการ IMO เต็มที่โดยเฉพาะ IRPC มี

สัดสว่นน้ ามันดีเซลสูงถึง 50% ของปริมาณการกลั่น 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$328ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$107ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$52ล้าน ไม่มี

ประเทศใดที่มเีมด็เงินไหลออก แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทศิทางไหลเข้าภูมิภาคจาก

ความหวังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยสหรัฐกระตุ้นเม็ดเงินย้ายเข้าสินทรัพย์เสี่ยง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ส่งออกจีนดีกวา่ตลาดคาด ยอดส่งออกของจีนเดือน พ.ค. +1.1% Y-Y 

(ตลาดคาด -3.9% Y-Y) เกินดุลการค้า US$4.165 หมื่นล้าน สูงกว่าตลาดคาด แต่

ไม่น่าดีใจเพราะเกิดจากการน าเข้าที่หดตัวแรง -8.5% Y-Y สะท้อนก าลังซื้อลดลง 

และยังเกินดลุการค้ากับสหรัฐเพ่ิมจากเดือนก่อน รวม 5M19 จีนเกินดุลการค้าสหรัฐ 

US$1.1 แสนล้าน +5% Y-Y การเจรจากับปธน.ทรัมป์ไม่น่าง่าย ศก.โลกที่อ่อนแอ

ท าให้นลท.คาดหวังการลดดอกเบี้ย การปรับขึ้นของดัชนีด้วยเหตุน้ีจึงไมม่ั่นคง  

(+) กลุ่มไฟแนนซ ์แม้ Fed จะไม่ได้ลดดอกเบี้ยในการประชุม 18-19 มิ.ย.น้ี (เรา

คาดเช่นน้ัน) แต่ทั่วโลกก าลังอยู่ในยุคดอกเบี้ยต่ าซึ่งเอ้ือต่อธุรกิจไฟแนนซ์ สังเกต

ว่ากลุ่มไฟแนนซ์ปรับตัวดีกว่า SET มากตั้งแต่ปลายเดือนที่ผ่านมา และในเดือนน้ีให้

ผลตอบแทนสูงเป็นอันดับ 2 รองจากกลุ่มรับเหมา ในกลุ่มสินเชื่อผู้บริโภค เราชอบ 

MTC (TP 55 บาท) ก าไร 1Q19 น่าจะเป็นไตรมาสที่แย่ที่สุดของปน้ีี เราคาด

เบื้องต้นก าไรสุทธิ 2Q19 +8% Q-Q, +18% Y-Y เป็น 1.08 พันลบ. เพราะสินเชื่อ

ฟื้นตามฤดูกาล บริษัทอาจกลับรายการเงินส ารองค่าเผื่อหน้ีสูญทั่วไป (รอความเห็น

จากผู้สอบบัญชีก่อน) ซึ่งจะเป็น upside ต่อประมาณการของเรา ส่วนกลุ่มสินเชื่อรถ 

รถเชิงพาณชิย์น่าสนใจกว่ารถยนต์น่ัง เราชอบ ASK (TP 28.60 บาท) จากความ

เป็นผู้น าในธุรกิจสินเชื่อรถโดยสาร เราคาดก าไรปีน้ี +11% Y-Y เป็น 898 ลบ. และ 

THANI (TP 8.10 บาท) จากความเป็นผู้น าในธุรกิจสินเชื่อรถบรรทุก คาดก าไรของ 

THANI จะสร้างสถิติสูงสุดได้อีกคร้ังที่ 1.82 พันลบ. +11% Y-Y          

(+) SISB ถูกเลือกให้เข้าไปอยู่ในดัชนี FTSE SET Small-cap Index มีผล 24 

มิ.ย. ถึง ธ.ค. น้ีหลังเข้าเกณฑ์สภาพคล่องสูงและ free float ไม่ต่ ากว่า 15% ช่วย

เปิดโอกาสให้บริษัทเป็นที่รู้จักของนักลงทุนระดับสากลมากขึ้น ในด้านพ้ืนฐาน เรา

ยังคงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.84 บาท (DCF) ก าไร 2Q19 มีแนวโน้มเตบิโต

ต่อเน่ือง คาดเบื้องต้น +111% Y-Y ตามการเพ่ิมขึ้นของนักเรียนและค่าเทอม และ

ดอกเบี้ยจ่ายที่หายไป เราคาดรายได้ทั้งปี +16% ก าไร +69% Y-Y เปน็ 175 ลบ. 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.33 31.35 0.06 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.04 

Yen / US$ 108.56 108.45 -0.10 

Yuan / US$ 6.93 6.91 -0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.56 53.26 0.56 

Gold (COMEX) 1,333.00 1,329.30 0.28 

BDI 1,138.00 1,138.00 0.00 

ZINC 2,476.00 2,484.00 -0.32 

CRB index 174.07 174.42 -0.20 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์Dow Jones บวกติดต่อกันเป็นวันที่ 6 เพ่ิมขึ้น 78.74 

จุด ปิดที่ 26,062.68 จุด รับปัจจัยบวกจากข่าวสหรัฐระงับการเก็บภาษี

สินค้าน าเข้าจากเม็กซิโก หลังบรรลุข้อตกลงในประเด็นผู้อพยพ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หลังสหรัฐระงับการจัดเก็บภาษีสนิค้าน าเข้าจาก

เม็กซิโก และการเปิดเผยยอดส่งออกของจีนที่เพ่ิมข้ึนในเดือนพ.ค. 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางความกังวลต่อข้อพิพาทการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน  

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.31 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 73 เซนต์ ปิดที ่53.26 ดอลลาร์/บาร์เรล 

ถูกกดดันจากความกังวลต่อข้อพิพาทการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน รวมถึงความ

ไม่แน่นอนเกี่ยวกับการปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันของรสัเซีย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 16.8 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,329.30 ดอลลาร/์

ออนซ์ หลังจากสหรัฐระงับการเรียกเกบ็ภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโก                       

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 756.42/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-06-19 change 
PTTEP 383.72 128.00 2.40 

BDMS 159.25 26.00 0.00 

EA 118.78 54.25 0.46 

CPF 115.12 28.00 0.00 

BANPU 113.26 14.90 1.36 

INTUCH 89.13 58.25 0.00 

KCE 75.03 18.90 5.59 

TU 71.45 18.60 0.00 

SCC 69.36 460.00 0.00 

RATCH 67.79 63.50 0.79 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-06-19 change 
PTTGC -469.82 63.00 2.02 

AOT -227.92 66.00 0.00 

CPALL -91.71 82.00 0.92 

TOP -85.78 61.00 1.67 

SCB -81.58 132.00 0.76 

PTT -73.61 47.25 0.53 

KBANK -72.62 192.00 0.52 

KKP -70.30 68.50 1.11 

CENTEL -43.90 35.25 -0.70 

STEC -42.59 26.00 0.97 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


