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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Speculate Global Play//Stay in Domestic Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,653.41 0.30 5.72 5.72 

SET50 1,097.14 0.15 5.00 5.00 

Dow Jones 30 25,720.66 0.71 10.26 10.26 

S&P 500 2,843.49 0.61 13.43 13.43 

NASDAQ omp 7,615.55 0.53 14.77 14.77 

FTSE 100 7,259.85 0.55 7.90 7.90 

Hang Seng 26,965.28 0.26  4.33 4.33 

Nikkei 225 20,774.04 -0.01  4.19 3.79 

Shanghai Comp 2,827.80 -1.17  13.39 13.39 

MSCI AC World 504.67 0.33 2.55 10.76 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.48 14.13  

China 10.92 9.81  

Hong Kong 10.65 9.85  

Indonesia 15.24 13.59  

Korea 12.10 9.86  

Philippines 17.13 15.24  

Taiwan 15.22 14.02  

S&P500 17.05 15.36  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  19.62 358.22 358.22 11,548.20 

Indonesia 100.25 134.20 -513.87 4,070.41 

Philippines -8.22 5.13 5.13 551.26 

Korea  -41.80 -132.17 -132.17 4,107.26 

Taiwan  -224.25 115.75 115.75 2,379.00 

Thailand 33.38 372.08 372.08 185.28 

Vietnam -2.22 8.97 8.97 422.71 

Total -123.25 862.18 214.11 23,264.12 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,259.43 20,211.18 1,048.25 

Proprietary (Bt mn) 6,443.76 6,718.25 -274.49 

Local Institution(Bt mn) 6,429.79 4,628.18 1,801.61 

Retail (Bt mn) 15,745.73 18,321.10 -2,575.37 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 23,548 23,546 2 

Foreign 38,531 34,494 4,037 

Local 68,240 72,279 -4,039 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 6 Jun 5 Jun 4 Jun 31 May 30 May 

PTTEP 297.07 54.63 298.83 311.13 38.81 

PTT 197.21 83.85 159.49 164.42 136.77 

PTTGC 170.78 26.31 80.93 85.29 237.61 

CPALL 146.52 185.28 255.50 140.27 97.65 

EA 132.15 191.56 77.56 85.33 104.52 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
7 มิ.ย. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (พ.ค.) 

10 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: 1Q19 GDP 
- จีน: ดุลการค้า (พ.ค.) 

12 มิ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

14 มิ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales (พ.ค.) 

17 มิ.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

18 มิ.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (พ.ค.) 

18-19 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC Meeting 

7 มิ.ย. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways โดยสามารถปดิตลาดบวกได้

เล็กน้อย 4.95 จุดตามคาดจากบรรยากาศการลงทุนที่ยังค่อนข้างสดใสจากกระแส

คาดการณ์ว่า FED อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีน้ี นักลงทุนตา่งชาติและ

สถาบันในประเทศยังซื้อสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 1 พันลบ.และ 1.8 พันลบ.

ตามล าดับ (ต่างชาติ Long ใน Index Futures ราว 4 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways 

Up โดยได้แรงหนุนจากคาดการณ์ที่ว่าสหรัฐฯอาจเลื่อนเก็บภาษีสินค้าเม็กซิโก

ออกไปจากเดิมที่จะเร่ิมในวันจันทร์หน้าเพ่ือเปิดทางให้การเจรจาเดินหน้าต่อ ขณะที่

การประชุม ECB วานน้ีแม้จะไม่มีการพูดถึง LTRO รอบใหม่อย่างชัดเจนแต่จะอัตรา

ดอกเบี้ยตดิลบไปถึงกลางปีหน้าเป็นอย่างน้อย  ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตาม

นอกเหนือจากการจัดสรรเก้าอ้ีรัฐมนตรีของไทยแล้ว คือการประชุม G20 ปลาย

เดือนน้ีซึ่งตลาดคาดว่าหวังจะเห็นพัฒนาการเชิงบวกในประเด็นการเจรจาการค้า

ระหว่างสหรัฐฯ-จีน ท าให้กรอบการบวกระยะน้ีของตลาดเร่ิมจ ากัดมากขึ้น 

กลยุทธ์ : ระยะสั้นเก็งก าไรหุ้นกลุ่ม Global Play //พอร์ตหลักยังเน้นถือหุ้น 

Domestic Play  

หุ้นเด่นเดือน มิ.ย. : CPALL, GUNKUL, ICHI, SYNEX, TACC 

หุ้นเด่นวันน้ี: ORI 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 10.10 บาท (PE 7.6x) 

 แม้ ORI จะไม่ใช่หุ้นที่เราชอบที่สดุในกลุ่ม แต่ปัจจุบัน PE ก็ถูกที่สุดในกลุ่มที ่

5.7x (กลุ่มฯ 8.7x) ROE 30% และ Dividend yield 7% สูงสุดในกลุ่ม ORI 

ถูกคัดเลือกให้เข้าไปอยู่ในดัชนี SETHD ในเดือน มิ.ย.  

 เราคาดก าไรปกติปีนี้โต 14% สูงสุดในกลุ่ม (กลุ่มฯ +1%) จาก Backlog ที่

รอโอนช่วงที่เหลือของปี 9.5 พันลบ. คิดเป็น 78% ของคาดการณ์รายได้ทั้ง

ปี ก าไร 2Q19 มีโอกาสดีกว่าคาดเพราะคอนโด 2 แห่งโอนเร็วขึ้น กระแส

ดอกเบี้ยต่ าทั่วโลกเป็น sentiment บวกต่อราคาหุ้นซึ่งรับข่าวลบกับ LTV 

มากเกินไป 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$201ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$224ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$33ล้าน แนวโน้ม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกแม้ว่าสหรัฐจะเลื่อนเก็บภาษีจากเม็กซิโกแต่ยังคง

เดินหน้าใช้มาตรการทางภาษีกับจีน 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ยุคดอกเบ้ียต่ าทั่วโลก ECB ส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ยยาวถึงกลางปหีน้า (หรือ

อาจถึง ต.ค. ปีหน้าเมื่อครบวาระของนายดราก้ี) ก่อนหน้าน้ี ธนาคารกลาง

ออสเตรเลียและอินเดียประกาศลดดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจที่ได้รับ

ผลกระทบจากสงครามการค้า กระแสการลดดอกเบี้ยในระยะน้ีเป็นแรงหนุนหุ้นโลก 

แต่นักลงทุนควรระวังการขายท าก าไร เพราะความเสี่ยงของศก.โลกเพ่ิมขึ้นมากจาก

สงครามการค้าที่ยืดเยื้อ สุดสัปดาหน้ี์ติดตามนายมนูชินพบกับนายอ้ีกัง ผู้ว่าแบงก์

ชาติจีน และ 28-29 มิ.ย. ว่าปธน.ทรัมป์กับปธน.สีจ้ินผิงจะพบกันหรือไม่   

(+) กลุ่มการแพทย์ แนวโน้มก าไร 2Q19 จะชะลอชั่วคราวจาก Low season และ

รายการพิเศษทั้งส ารองผลประโยชน์พนักงานตามกม.ใหม่และส านักงาน

ประกันสังคมที่จ่ายเงินได้น้อยกว่าคาดในส่วนของโรคซับซ้อน แต่ทิศทางก าไรช่วง 

2H19 จะกลับมาเติบโตในระดับที่ดอีีกคร้ังทั้งอานิสงส์ของ High season ใน 3Q 

และปัจจัยบวกเฉพาะตัวของแต่ละรพ. ขณะทีม่าตรการคุมค่ายาที่ออกมา เราคาด

กระทบจ ากัดเพราะโดยรวมเน้นเร่ืองความโปร่งใสและชดัเจนแก่ผู้บริโภค แต่ไมม่ี

การควบคุมเพดาน เรายังคาดก าไรปกติปีน้ีของกลุม่ +6.3% Y-Y คงน้ าหนักการ

ลงทุน Neutral เลือก BCH (TP 21 บาท) และ EKH (TP 8.4 บาท) เป็น Top 

pick     

(+) กลุ่มก่อสร้าง งานในมือปัจจุบันของกลุ่มอยู่ที่ 1.45 แสนล้านบาท ลดลง 

37% เมื่อเทียบกับ 1Q18 อย่างไรก็ดี เรายังมีมมุมองบวกกับอุตสาหกรรมก่อสร้างที่

อยู่ในช่วงวัฎจักรขาขึ้นรอบใหม่ หลงัการเมืองมีความชัดเจนในการจัดตั้งรัฐบาลใหม ่

ส่งผลบวกในแง่ของการสานต่อนโยบายการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ ่ ทั้ง 

EEC และ PPP รวมถึงกิจกรรมกระตุ้นเศรษฐกิจ ผ่านการลงทุนภาครัฐ คงน้ าหนัก 

Overweight เลือก CK (TP 32 บาท) และ SEAFCO (TP 10.20 บาท) เป็น Top 

picks และลดค าแนะน า STEC จากซื้อ เป็นถือ เพราะ upside ที่แคบลง  

 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.31 31.31 0.01 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.03 

Yen / US$ 108.45 108.40 -0.05 

Yuan / US$ 6.91 6.91 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.07 52.59 0.91 

Gold (COMEX) 1,337.80 1,342.70 -0.36 

BDI 1,141.00 1,122.00 1.69 

ZINC 2,503.00 2,462.00 1.67 

CRB index 173.87 172.34 0.89 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ Dow Jones ปรับขึ้น 181.09 จุด ปิดที่ 25,720.66 

จุด เพ่ิมข้ึนติดต่อกันเป็นวันที่ 4 หลังจากสื่อต่างประเทศรายงานว่ารัฐบาล

สหรัฐอาจจะเล่ือนการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโก  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ เนื่องจากนักลงทุนผิดหวังที่ธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) ไม่ได้ส่งสัญญาณถึงการผ่อนคลายนโยบายการเงินตามที่คาดไว้ 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนจับตาความคืบหน้าของ

การเจรจาระหว่างสหรัฐและเม็กซิโก 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.30 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 91 เซนต์ ปิดที่ 52.59 ดอลลาร์/

บาร์เรล เนื่องจากนกัลงทุนคลายจากความกังวลในประเด็นข้อพิพาทการค้า 

หลังรัฐบาลสหรัฐอาจจะเล่ือนการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโก  

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 9.10 ดอลลาร ์ ปิดที ่ 1,342.70 

ดอลลาร์/ออนซ์  บวกติดต่อกันเป็นวันที่ 7 ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย และ

การออ่นค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยหนุน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 757.59/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-06-19 change 
LH 385.31 11.10 0.91 

CPALL 269.63 81.75 -0.30 

EA 251.48 54.50 0.00 

CK 213.83 28.75 5.50 

BDMS 163.97 26.00 0.00 

AMATA 123.21 23.30 3.10 

SCC 122.97 462.00 0.43 

KBANK 110.16 192.50 0.00 

AOT 101.93 65.00 0.39 

PTTEP 86.86 125.00 -1.19 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-06-19 change 
KKP -92.98 68.25 2.63 

RATCH -91.55 63.25 -0.39 

SCB -80.40 132.50 0.00 

TOP -75.68 59.50 -0.83 

BJC -56.97 47.50 1.06 

KCE -47.53 18.10 0.56 

BCH -45.29 16.70 0.00 

BBL -44.96 200.00 0.00 

GLOW -38.95 82.25 0.30 

PTTGC -37.65 61.00 -0.81 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


