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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,621.57 0.14 3.69 3.69 

SET50 1,076.85 0.18 3.06 3.06 

Dow Jones 30 25,169.88 0.17 7.90 7.90 

S&P 500 2,788.86 0.21 11.25 11.25 

NASDAQ 
omp 7,567.72 0.27 14.05 14.05 

FTSE 100 7,218.16 0.46 7.28 7.28 

Hang Seng 27,114.88 -0.44  4.91 4.91 

Nikkei 225 20,942.53 -0.29  3.60 4.64 

Shanghai Comp 2,905.81 -0.31  16.52 16.52 

MSCI AC World 496.22 0.18 -5.45 8.90 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.12 13.81  

China 11.15 10.02  

Hong Kong 10.69 9.90  

Indonesia 14.90 13.29  

Korea 11.82 9.63  

Philippines 16.85 14.98  

Taiwan 15.13 13.92  

S&P500 16.77 15.09  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -14.53 1,078.97 983.27 10,750.60 

Indonesia 23.01 33.95 -614.12 3,970.17 

Philippines 7.50 -17.89 -284.58 532.02 

Korea  24.41 -1,174.38 -2,728.33 4,058.85 

Taiwan  -151.89 -683.26 -3,852.99 2,136.35 

Thailand 84.02 506.97 65.98 -234.68 

Vietnam -29.45 -19.57 153.57 405.03 

Total -56.93 -275.21 -6,277.20 21,618.34 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,243.75 17,569.81 2,673.94 

Proprietary (Bt mn) 6,377.52 6,258.45 119.07 

Local Institution(Bt mn) 3,691.63 6,944.53 -3,252.90 

Retail (Bt mn) 14,834.54 14,374.66 459.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,929 35,330 -5,401 

Foreign 49,967 47,566 2,401 

Local 102,162 99,162 3,000 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 May 29 May 28 May 27 May 24 May 

PTTGC 237.61 138.24 125.45 38.26 272.59 

BDMS 169.41 315.34 305.49 135.79 99.81 

PTT 136.77 162.04 136.35 56.03 240.80 

BJC 136.42 18.91 6.48 1.12 2.80 

SCC 135.51 449.56 116.23 123.85 56.94 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
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- อินเดีย: 1Q19 GDP 
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4 มิ.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

- เกาหลีใต้: 1Q19 GDP, อัตราเงินเฟอ้ (พ.ค.)  
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Up โดยปดิบวกได้เล็กน้อย 

2.21 จุดแข็งแกร่งกว่าที่เราประเมินแม้จะยังไมม่ีปัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุน แรงขาย

ส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศราว 3.3 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซื้อ

สุทธิในตลาดหุ้นหนาแน่น 2.7 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังมีแนวโน้มอ่อนตัวลงโดยแนวรับ

ส าคัญระยะน้ียังอยู่ที่บริเวณ 1,600 จุด ตลาดยังคงมปีระเด็นลบกดดันในส่วนของ

สงครามการค้าโดยล่าสุดทรัมปป์ระกาศเก็บภาษีสินค้าทุกชนิดจากเม็กซโิกในอัตรา 

5% ตั้งแต ่ 10 มิ.ย. เป็นต้นไป ขณะที่กับจีนยังไมม่ีพัฒนาการเชิงบวกในด้านการ

เจรจาและท าข้อตกลง ส่วนฝั่งการเมืองในประเทศการจัดตั้งรัฐบาลของพรรคพลัง

ประชารัฐยังคงไม่เรียบร้อยและต้องตามต่อในสัปดาห์หน้า เรายังมองว่าหุ้นในกลุ่ม 

Defensive และ Domestic Play จะยังเคลื่อนไหวได้แข็งแรงกว่าตลาดในระยะน้ี  

กลยุทธ์ : ยังเน้นพักเงินในหุ้น Defensive และ Domestic Play //สะสมหุ้นในช่วง

ตลาดอ่อนตัวลงสู่บริเวณ 1,600 จุด  

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BBL, MINT, SEAFCO, SISB, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: GUNKUL 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.60 บาท (SOTP) 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้ามี PPA 543 MW (เปา้ 1,000 MW ใน 2 ปีเศษ) ขายไฟแล้ว 348 

MW ปีน้ีจะเร่ิมขายไฟราว 60 MW (34 MW 1 เม.ย. อีก 30 MW ปลายปี) และ 

2H19 เป็น high season ของโรงไฟฟ้าลมในไทยและโซลาร์ในญี่ปุ่น    

 ธุรกิจ EPC มี Backlog สูงถึง 7 พันลบ. คาดรับรู้ปีน้ีไม่ต่ ากว่า 2.5 พันลบ. และ

เข้าร่วมประมลูงานของกฟภ.และ Submarine cable อีกเกือบ 5 พันลบ. 

 เราคาดก าไรสุทธิปีน้ี +70% ไม่รวม Solar rooftop และโครงการที่ก าลังศึกษา 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$103ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$152ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$84ล้าน แนวโน้ม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากความวิตกต่อสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและ

ประเทศอ่ืนๆที่ปะทุขึ้น 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) GDP 1Q19 สหรัฐยังมีโมเมนตัมที่ดี โต 3.1% ลดลงจากคาดการณ์คร้ัง

ก่อน (3.2%) เล็กน้อย โตจากส่งออก แต่การบริโภคซึ่งเป็นสัดส่วนหลักของศก.โต

เพียง 1.3% ก าไรของ Corporate -2.8% Q-Q แย่สุดตั้งแต่ปี 2015 เพราะผลบวก

จากมาตรการลดภาษีเร่ิมแผ่ว ส่วนเงินเฟ้อ (Core PCE) 1% ห่างจากเป้าของ Fed 

ที่ 2% ตลาดหวัง Fed ลดดอกเบี้ยกระตุ้นศก. ปธน.ทรัมป์ยังไม่น่าหยุดกดดันจีน     

(0) คาดรัฐบาลชัดเจนสัปดาห์หน้า พปชร.เชญิ ชทพ. (10 เสียง) ร่วมตั้งรัฐบาล

อย่างเป็นทางการวานน้ี ขณะที่ ปชป. (53 เสียง) ยังไม่แสดงท่าที และถกูนายเรือง

ไกร ทษช.ยื่น กกต. ตรวจสอบ 10 ส.ส.ปชป.เข้าข่ายขาดคณุสมบตัิเพราะถือหุ้นสื่อ  

(+) อากาศร้อน เครื่องดื่มขายดี หุ้นที่น่าสนใจได้แก่ TACC (TP 5 บาท) 

เคร่ืองดื่มขายดีแทบทุกช่องทางใน 2Q19 ทั้งโถกด All Cafe ร้านกาแฟมวลชน 

และที่กัมพูชา และ TACC ยังเตรียมขายหุ้น Siam Gateway (ขาดทุนไตรมาสละ 2 

ลบ.) แล้วเสร็จใน 3Q19 ไม่ต้องรับรู้ผลขาดทุนอีกต่อไป ICHI (TP 5.20 บาท) 

ก าไรปีน้ีจะกลับมาโตเป็นคร้ังแรกในรอบ 5 ปีเพราะคมุรายจ่าย เน้นสินค้ามาร์จ้ินสูง 

รับจ้างผลิตมากขึ้นเพ่ือใชเ้คร่ืองจักรให้เตม็ที่ รุกตลาด CLMV และบ.ร่วมในอินโดฯ

ขาดทุนน้อยลง และ CPALL (TP 90 บาท) SSSG 2Q19 คาดโต 4-5% Y-Y ตาม

ฤดูกาล ปรับ product mix เพ่ือให้มาร์จ้ินดีขึ้น Stamp promotion น่าจะประสบ

ความส าเร็จ และดอกเบี้ยจ่ายจะลดลงหลังหุ้นกู้ครบก าหนดเดือน ส.ค. ส่วน 

MALEE, TIPCO ยังไม่ฟื้น ส่วน CBG มี Valuation แพง (PE 37x)        

(-) กลุ่มอิเล็กทรอนิคส์ยังเผชิญความเสี่ยง ยอดผลิตรถยนต์ในอังกฤษ เม.ย. 

ลดลงถึง 45% Y-Y ลดลงตดิต่อกันเป็นเดือนที่ 11 จากความกังวล Brexit ที่ยังไมม่ี

ข้อสรุป และเมื่อคืนน้ีปธน.ทรัมป์ประกาศขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโก 5% เร่ิม 

10 มิ.ย. น้ี และจะขึ้นเป็นสเตปจนถึง 25% เดือน ต.ค. กระทบ KCE และ SVI 

  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.79 31.78 -0.02 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.08 

Yen / US$ 109.36 109.62 0.24 

Yuan / US$ 6.90 6.91 0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.05 56.59 -0.95 

Gold (COMEX) 1,296.40 1,292.40 0.31 

BDI 1,107.00 1,082.00 2.31 

ZINC 2,561.00 2,541.00 0.79 

CRB index 178.76 180.34 -0.87 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส์ Dow Jones ปรับบวกเล็กน้อย 43.47 จุด ปิดที่ 

25,169.88 จุดจาก Bond Yield ที่เริ่มปรับขึ้น อย่างไรก็ตามภาพรวมตลาด

ยังถูกกดดันจากประเด็นสงครามการค้า  

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนบวก แต่โดยภาพรวมยังต้องติดตามประเด็น

สงครามการค้าต่อเนื่อง 

(-) ตลาดเอเชียปรับตัวในแดนลบเป็นส่วนใหญ่จากประเด็นกดดันที่สหรัฐฯ

เก็บภาษีสินค้าทุกชนิดจากเม็กซิโก 

(0) ค่าเงินบาทยังแกว่งทรงตัวออกด้านข้าง ล่าสุดเคล่ือนไหวบริเวณ 

31.73-31.85 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ร่วงแรง 2.22 ดอลลาร์/บาร์เรล ปิดที่ 56.59 

ดอลลาร์/บาร์เรล จากสต๊อกน้ ามันดิบสหรัฐฯที่ลดลงน้อยกว่าคาด รวมถึง

ประเด็นสงครามการค้าที่ยังกดดัน 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 6.1 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,292.4  ดอลลาร์/

ออนซ์ โดยนักลงทุนยังเข้าถือครองสินทรัพย์ปลอดภัยเพ่ิมขึ้นจากประเด็น

สงครามการค้าที่ยังตึงเครียด 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 740.86/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-05-19 change 
BDMS 595.03 26.00 0.00 

SCC 267.29 450.00 0.45 

HMPRO 259.10 16.80 0.60 

AOT 217.44 66.50 0.00 

CPALL 209.27 79.00 0.00 

CPF 130.53 27.00 0.00 

ADVANC 113.56 192.00 0.00 

PTTEP 113.03 126.50 0.80 

CPN 109.03 73.00 0.00 

EA 105.91 53.50 1.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-05-19 change 
PTTGC -269.78 61.25 -1.61 

KBANK -174.85 184.50 0.54 

BJC -157.22 46.00 -4.17 

BBL -149.78 194.50 -0.26 

TOP -70.64 59.50 0.42 

STEC -54.23 24.80 -0.40 

BTS -51.50 11.60 2.65 

KTC -48.29 40.75 -0.61 

GLOW -47.65 83.00 3.43 

BEAUTY -46.54 4.10 1.49 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


