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 BJC (BJC TB) 
 บมจ. เบอรล่ี์ ยคุเกอร ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 48  58 +20.8% Declared 4 
 

Consolidated earnings 

 

ช่วงท่ีเหลือของปีน้ีอาจท าผลงานได้ต า่กว่าเป้าหมาย  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   5,122 6,444 6,874 7,742 

Net profit 5,211 6,650 6,574 7,742 
จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี โทนค่อนไปทางลบ สถานการณ์ในช่วงท่ีเหลือของ
ปีน้ีดเูหน่ือยมาจาก นับตัง้แต่ผลประกอบการ 1Q19  ถือว่าท าได้ต า่กว่าเป้าหมาย 
โดย BIGC เร่ิมเผชิญการแข่งขนัท่ีสงูขึน้ และด้วยแผนเปิดสาขาใหม่ในอตัราเร่ง
ในช่วง 2H19 จึงคาดแนวโน้มค่าใช้จ่ายจะปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลงั ในขณะ
ท่ีรายได้จากธรุกิจกระป๋องท่ีลกูค้ารายเดิมมีการชะลอค าสัง่ซ้ือ ดมีูความเส่ียง
มากขึน้ว่าจะสามารถหาลูกค้ารายใหม่มาทดแทนได้ทัง้หมดทนัในปีน้ีได้ตาม
เป้าหมายหรือไม่ แต่ถึงจะหาได้ทนั กอ็าจมีอตัราก าไรขัน้ต้นต า่กว่าลกูค้าเดิม 
ดงันัน้เราจึงปรบัลดประมาณการก าไรปกติปี 2019 ลง 6% เป็น 6.87 พนัล้านบาท 
เป็นการเติบโต 6.7% Y-Y ลดลงจากเดิมท่ีคาดโต 13.5% Y-Y แต่ในส่วนของก าไร
สทุธิปีน้ีอาจลดลงเลก็น้อย เพราะต้องรบัรู้ค่าใช้จ่ายตัง้รองผลประโยชน์พนักงาน
ราว 300 ล้านบาทใน 2Q19 และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 58 บาท จากเดิม 66 
บาท (DCF) โดยคาดก าไรในช่วง 3 ปีข้างหน้าเติบโตลดลงเป็นเฉล่ียปีละ 13.5% 
จากเดิม 14.4% ท่ีราคาเป้าหมายใหม่ยงัมี Upside 20.8% จึงคงค าแนะน า ซ้ือ  

บริษทัยงัคงเป้าการเติบโตในปีน้ีตามเดิม 

แมบ้รษิทัยงัตัง้เป้าการเตบิโตในปีน้ีตามเดมิ โดยตัง้เป้ารายไดร้วม +8-9% Y-Y มาจาก
รายได ้ Packaging +5% Y-Y, Consumer +2-3% Y-Y, Healthcare and Technical 
เตบิโตเป็นตวัเลขสองหลกัราว +12-13% Y-Y และ BIGC +7-8% Y-Y สว่นอตัราก าไร
ขัน้ตน้ตัง้เป้าปรบัขึน้เลก็น้อย +10-20 bps จากปีก่อนทีท่ าได ้19.2% แต่เมื่อผา่น 1Q19 
มา ถอืวา่ยงัท าไดต้ ่ากวา่เป้าหมาย โดยเฉพาะ Packaging ทีม่รีายไดล้ดลง -8% Y-Y 
ซึง่เป็นผลจากการลดลงของรายไดธ้รุกจิกระป๋องทีค่ าสัง่ซือ้ของลูกคา้เครื่องดื่มชูก าลงั
ลดลง และจะทยอยลดลงต่อเน่ืองในช่วงทีเ่หลอืของปี (เพราะลูกคา้ตัง้โรงงานผลติ
กระป๋องเอง) บรษิทัแจง้วา่เริม่มลีูกคา้ใหมจ่ะทยอยเขา้มาในช่วง 2H19 ซึง่น่าจะชดเชย
การลดลงของลูกคา้รายเดมิไดท้ัง้หมด  

เรากลบัมองว่าในช่วงท่ีเหลือของปีน้ีดเูหน่ือยมากขึน้ 

นอกจากผลประกอบการใน 1Q19 ทีย่งัดตู ่ากวา่เป้าหมายของบรษิทัแลว้ ในช่วงทีเ่หลอื
ของปียงัดเูหน่ือยมากขึน้จาก 1) แมบ้รษิทัจะคาดหวงัลูกคา้กระป๋องรายใหม่จะเขา้มา
ชดเชยลูกคา้เดมิไดท้ัง้หมด แต่เรายงัเป็นหว่งในสว่นของอตัราก าไรขัน้ตน้ธุรกจิกระป๋อง 
เพราะมองวา่อตัราก าไรของค าสัง่ซือ้ใหมน่่าจะต ่ากวา่ค าสัง่ซือ้เดมิ 2) BIGC อาจไม่
ตื่นเตน้เพราะการแขง่ขนัทีย่งัสงู เหน็ผลกระทบต่อลูกคา้ B2B ท าใหม้รีายไดล้ดลงใน 
1Q19 และก าลงัซือ้ทีย่งัไมแ่ขง็แรง ล่าสดุ SSSG 2QTD คาดท าไดเ้พยีงทรงตวั (บวก
ไมถ่งึ 1% Y-Y) 3) คา่ใช้จา่ยมแีนวโน้มสงูขึน้ เพระยงัมแีผนเปิดสาขาใหม่ในอตัราเรง่
มากขึน้ในช่วง 2H19 ไดแ้ก่ 8 HM (รวม 1 สาขาในกมัพชูา ซึง่จะเปิดในเดอืน ต.ค. 
2019), 1 BigC Food Place และ 200 Mini BigC ในขณะทีอ่าจมกีารปิดสาขา Mini 
BigC เพิม่ขึน้จาก 1Q19 ทีม่กีารปิดไป 13 แหง่ เพราะอยู่ระหวา่งการทบทวนผลงานใน
ทุกสาขา และปิดสาขาทีไ่มท่ าก าไรออกไป ท าใหอ้าจจะยงัมคี่าใชจ้า่ยในสว่นน้ีต่อเน่ือง
ในช่วงทีเ่หลอืของปี 

(มต่ีอหน้า 2)  

 

Normalized EPS (Bt) 1.28 1.61 1.72 1.93 

EPS (Bt) 1.31 1.66 1.64 1.93 

% growth  57.6 27.2 -1.1 17.8 

Dividend (Bt) 0.57 0.73 0.77 0.87 

BV/share (Bt) 26.70 27.61 28.48 29.54 

EV/EBITDA (x) 19.38 18.54 17.47 16.40 

Normalized PER (x) 37.4 29.8 27.9 24.8 

PER (x) 36.8 28.9 29.2 24.8 

PBV (x)  1.8 1.7 1.7 1.6 

Dividend yield (%) 1.2 1.5 1.6 1.8 

ROE (%) 4.8 5.8 6.0 6.5 

YE No. of shares (million) 3,990 4,003 4,003 4,003 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (29/05/2019) 48.00 

SET Index 1,619.36 

Foreign limit/actual (%) 49.00/12.76 

Paid up shares (million) 4,004.63 

Free float (%) 25.71 

Market cap (Bt m) 192,222.48 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 484.70 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 53.50, 45.25, 49.41 

Source: Setsmarts 
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Source: SET     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 

Tel.: +662 646 9972 
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ปรบัลดประมาณการก าไรและราคาเป้าหมาย 

ระยะสัน้ แนวโน้มก าไรปกต ิ 2Q19 น่าจะโต Q-Q มาจากปัจจยัฤดูกาล และโต Y-Y เพราะฐานทีต่ ่าในปีก่อน และมกีารรวม 
White Group เขา้มา และอตัราภาษจีา่ยทีส่งูระดบั 22.3% ใน 2Q18 โดยคาดจะลดลงเหลอื 17% ใน 2Q19 เบือ้งตน้คาด
ก าไรปกต ิ 2Q19 ไวท้ี ่ 1,645 ลา้นบาท (+10% Q-Q, +25% Y-Y) และในส่วนของก าไรสทุธจิะรบัรูค้า่ใชจ้่ายตัง้ส ารอง
ผลประโยชน์พนกังานราว 300 ลา้นบาท (หลงัภาษจีะอยูท่ี ่ 240 ลา้นบาท) คาดก าไรสทุธ ิ 2Q19 จะอยูท่ี ่ 1,345 ลา้นบาท     
(-11% Q-Q, -3.7% Y-Y)  

เราปรบัลดสมมตฐิานการเตบิโตของรายไดใ้นปีน้ีเป็น +4% Y-Y จากเดมิ +7% Y-Y และปรบัเพิม่ค่าใช้จา่ยเลก็น้อย น าไปสู่
การปรบัลดประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ลง 6% เป็น 6,874 ลา้นบาท (+6.7% Y-Y) และในส่วนของก าไรสทุธจิะลดลงจาก
ปีก่อนเลก็น้อย -1.1% Y-Y เพราะรวมคา่ใชจ้า่ยตัง้ส ารองผลประโยชน์พนักงาน และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 58 บาท จาก
เดมิ 66 บาท (DCF) โดยคาดอตัราการเตบิโตของก าไรในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ลดลงเป็น 13.5% จากเดมิ 14.4%  
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 125,330 149,158 156,142 162,387 173,754 

Cost of sales 102,735 120,706 126,173 131,046 140,046 

Gross profit 22,595 28,452 29,968 31,341 33,708 

SG&A 24,324 30,686 32,263 33,614 35,967 

Operating profit -1,729 -2,234 -2,294 -2,273 -2,259 

Other income 11,166 15,022 16,012 16,401 17,375 

EBIT 9,437 12,787 13,717 14,128 15,117 

EBITDA 15,533 20,177 21,274 22,185 23,673 

Interest charge 5,203 4,528 4,719 4,822 4,735 

Tax on income 1,196 2,260 1,647 1,679 1,876 

Earnings after tax 3,038 5,999 7,351 7,627 8,506 

Minority interest -1,015  -764  -634  -728  -750  

Normalized earnings 2,243 5,122 6,444 6,874 7,742 

Extraordinary items 1,064 88 206 -300 0 

Net profit 3,307 5,211 6,650 6,574 7,742 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 3,491 4,368 6,278 3,094 3,765 

Accounts receivable 12,548 13,831 15,692 15,571 16,661 

Inventory 19,882 19,132 21,310 21,542 23,021 

Other current assets 72 1,212 80 162 174 

Total current assets 35,993 38,542 43,360 40,370 43,621 

Investments 34,537 35,198 37,783 32,885 32,885 

Plant, property & 

equipment 62,399 66,354 66,327 68,270 69,713 

Other assets 175,772 174,965 175,551 175,775 176,798 

Total assets 308,701 315,059 323,021 317,300 323,017 

Short-term loans 15,966 14,662 9,788 10,356 10,818 

Accounts payable 30,487 31,388 33,056 35,903 38,369 

Current maturities 4,728 2,566 46,089 3,500 3,500 

Other current 

liabilities 670 1,638 1,353 1,624 1,738 

Total current 

liabilities 51,851 50,254 90,286 51,383 54,424 

Long-term debt 131,576 139,728 104,108 132,596 129,852 

Other non-current 

liab. 14,125 13,900 13,543 14,615 15,638 

Total non-current 

liab. 145,701 153,628 117,651 147,211 145,490 

Total liabilities 197,553 203,883 207,937 198,594 199,914 

Registered capital 4,054 4,054 4,115 4,054 4,054 

Paid up capital 3,990 3,996 4,003 3,996 3,996 

Share premium 85,045 85,353 85,699 85,699 85,699 

Legal reserve 493 493 493 493 493 

Retained earnings 13,209 16,675 20,317 23,798 28,056 

Minority Interests 8,412 4,659 4,572 4,720 4,859 

Shareholders' equity 111,148 111,176 115,084 118,706 123,103 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 3,307 5,211 6,650 6,574 7,742 

Deprec. & amortization 6,096 7,389 7,557 8,057 8,557 

Change in working capital 8,987 -1,964 41,996 -39,663 -1 

Other adjustments -1,245 42 96 347 52 

Cash flow from operations 17,145 10,679 56,299 -24,686 16,349 

Capital expenditure -49,793 -11,345 -7,529 -10,000 -10,000 

Others -202,691 147 -3,171 4,674 -1,023 

Cash flow from investing -252,484 -11,198 -10,701 -5,326 -11,023 

Free cash flow -235,339 -520 45,598 -30,012 5,326 

Net borrowings 150,608 6,580 -40,946 29,781 -1,311 

Equity capital raised 83,490 314 354 -7 0 

Dividends paid -1,387 -1,957 -2,402 -3,093 -3,484 

Others 4,989 -3,539 -693 148 139 

Cash flow from financing 237,699 1,397 -43,688 26,828 -4,656 

Net change in cash   2,360 877 1,910 -3,184 670 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 192.2 19.0 4.7 4.0 7.0 

EBITDA 148.0 29.9 5.4 4.3 6.7 

Net profit 18.4 57.6 27.6 -1.1 17.8 

Normalized earnings 12.8 128.4 25.8 6.7 12.6 

Profitability (%)      

Gross profit margin 18.0 19.1 19.2 19.3 19.4 

EBITDA margin 12.4 13.5 13.6 13.7 13.6 

EBIT margin 7.5 8.6 8.8 8.7 8.7 

Normalized profit 

margin 1.8 3.4 4.1 4.2 4.5 

Net profit margin 2.6 3.5 4.3 4.0 4.5 

Normalized ROA 0.7 1.6 2.0 2.2 2.4 

Normalize ROE 2.2 4.8 5.8 6.0 6.5 

Normalized ROCE 3.7 4.8 5.9 5.3 5.6 

Risk (x)      

D/E 1.8 1.9 1.9 1.7 1.7 

Net D/E 1.9 1.9 1.8 1.7 1.7 

Net debt/EBITDA 12.5 9.9 9.5 8.8 8.3 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.83 1.31 1.66 1.64 1.93 

Normalized EPS 0.56 1.28 1.61 1.72 1.93 

EBITDA 3.89 5.06 5.31 5.54 5.91 

Book value 25.75 26.70 27.61 28.48 29.54 

Dividend 0.50 0.57 0.73 0.77 0.87 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 57.9 36.8 28.9 29.2 24.8 

Norm P/E 85.4 37.4 29.8 27.9 24.8 

P/BV 1.9 1.8 1.7 1.7 1.6 

EV/EBITDA 24.8 19.4 18.5 17.5 16.4 

Dividend yield (%) 1.0 1.2 1.5 1.6 1.8 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


