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 QTC (QTC TB) 
 บมจ. คิวทีซี เอนเนอรย่ี์ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD - 4.96 5.30 + 6.9% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดผลประกอบการกลบัมาฟ้ืนเป็นก าไร 176 ล้านบาทในปีน้ี  BT (mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized profit   -1.9 17.3 176.8 140.7 

Net profit -247.2 0.3 176.8 140.7 เราคาดผลประกอบการของ QTC จะฟ้ืนกลบัมามีก าไร 176 ล้านบาทในปี 2019 
โตก้าวกระโดดจากปี 2018 ท่ีมีก าไรสทุธิเพียง 0.34 ล้านบาท และจากท่ีขาดทุน
ในปี 2016-17 ซ่ึงเป็นปีท่ีงานประมลูหม้อแปลงไฟฟ้าภาคราชการล่าช้า ประกอบ
กบัมีการตัง้ด้อยค่าโรงไฟฟ้าโซลาร ์การเติบโตในปีน้ีจะมาจากทัง้การส่งออกและ
การขายในประเทศ การควบคมุรายจ่ายได้ดีขึน้ และได้สิทธิประโยชน์ทางภาษี
จากการท่ีมีผลขาดทุนสะสมอยู่ 99 ล้านบาทส้ินปีก่อน ซ่ึงจะใช้สิทธิประโยชน์
หมดภายในครึ่งปีแรก ท าให้อตัราภาษีจ่ายในปีน้ีต า่กว่าปกติ โดย QTC ท า
ผลงานได้ดีตัง้แต่ 1Q19 ท่ีรายได้กลบัสู่ระดบัปกติคือ 260 ล้านบาท เพียงแต่ 
Gross margin ท่ีสงูเป็นพิเศษ 43.5% ยากท่ีจะเกิดขึน้อีก จึงคาดก าไร 1Q19 
น่าจะเป็นก าไรท่ีดีท่ีสดุของปี เราประเมินราคาเป้าหมาย 5.30 บาทอิง PE 10 เท่า
เท่ากบัค่าเฉล่ียในอดีตช่วงท่ีบริษทัมีก าไร และเป็น PE ท่ีใกล้เคียงกลุ่มพลงังาน 
เป้าหมายดงักล่าวมี upside ต า่กว่า 10% จึงแนะน าถือ  

ก าไรสงูเป็นประวติัการณ์ใน 1Q19 จากการส่งมอบงานท่ีมีมารจ้ิ์นสงู 
ก าไรสทุธทิีส่งูเป็นประวตักิารณ์ 79 ลา้นบาทใน 1Q19 มาจาก Gross margin โดยรวม
ทีส่งูถงึ 43.5% สงูกวา่ในช่วง 2 ปีทีผ่า่นมาทีอ่ยูท่ี ่ 16-22% แต่ในสว่นของรายไดร้วม
นัน้ -16.7% Q-Q, +125.3% Y-Y เป็น 260 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัคา่เฉลีย่ในช่วง 4 
ไตรมาสทีผ่า่นมาทีม่รีายไดร้าว 270 ลา้นบาทต่อไตรมาส เหตุผลหลกัดงัน้ี 

1. ในไตรมาสน้ีมกีารสง่มอบงานหมอ้แปลงไฟฟ้าใหก้ารไฟฟ้านครหลวงทีป่ระมลู
งานไดแ้ละเริม่สง่มอบตัง้แต่ 4Q18 ต่อเน่ืองถงึ 1Q19 งานดงักล่าวเป็นงานทีม่ี
มารจ์ิน้สงู หนุนให ้ Gross margin ของยอดขายในประเทศ (60% ของรวมได้
รวม) สงูถงึ 40.5% งานของการไฟฟ้านครหลวงยงัเหลอืทีต่้องสง่มอบใน 2Q19 
อกีเลก็น้อย จงึน่าจะท าให ้ Gross margin ใน 2Q19 เริม่ชะลอและกลบัสูร่ะดบั
ปกตทิีร่ะดบั 15-20% ใน 2H19 

2. คมุคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารไดด้ขีึน้ -9.4% Q-Q และ -47.4% Y-Y เหลอื 
36.6 ลา้นบาท (1Q18 มกีารตัง้ดอ้ยคา่โรงไฟฟ้า Q Solar 1 ท าใหค้า่ใชจ้า่ยขาย
และบรหิารสงูผดิปกต)ิ  

3. ไมม่ภีาระตอ้งจา่ยภาษเีพราะใชป้ระโยชน์จากการมผีลขาดทุนสะสมอยู ่ 99 ลา้น
บาท ณ สิน้ 4Q18 และผลขาดทุนสะสมสิน้ 1Q19 เหลอือยู ่20 ลา้นบาทซึง่เชื่อ
วา่จะใชป้ระโยชน์ทางภาษหีมดใน 2Q19 และเริม่จา่ยภาษใีนอตัราปกตติัง้แต่ 
3Q19  

โครงสร้างรายได้และอตัราก าไรขัน้ต้น 
 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 

(Btmn) Sale %GP Sale %GP Sale

 


GP Sale %GP Sale %GP 

Domestic  83 -
.4 145 4.6 
32 -7.9 174 5.4 156 40.5 

Exports 16 16.4 89 18.3 78 31.2 98 62.1 65 35.2 

Services 4 18.6 6 51.2 7 59.3 4 27.1 4 -10.6 

Solar 36 
8.2 
7 68.4 30 67.6 40 64.4 38 75.5 

Total 115 20.1 270 18.5 240 15.4 311 30.7 260 43.5 
Source: QTC 

  

EPS (Bt) - norm -0.01 0.05 0.52 0.41 

EPS (Bt)- reported -0.83 0.001 0.52 0.41 

% growth y-y nm nm nm -20.5 

Dividend (Bt) 0.03 0.00 0.26 0.21 

BV/share (Bt) 4.22 4.22 4.59 4.71 

EV/EBITDA (x) nm 16.3  6.8  7.3  

PER (x) - norm nm 97.5  9.6  12.0  

PER (x)  nm nm  9.6  12.0  

PBV (x)  1.2  1.2  1.1  1.1  

Dividend yield (%) 0.6  0.0  5.2  4.2  

ROE (%) -0.1 1.2 11.3 8.8 

YE No. of shares (million) 296.8 340.99 341.1 341.1 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector MAI - Resources 

Close (27/05/2019) 4.96 

SET Index 1,624.84 

Foreign limit/actual (%) 49.00/40.85 

Paid up shares (million) 341.09 

Free float (%) 42.46 

Market cap (Bt m) 1,691.82 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 1.10 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 6.15, 4.74, 5.27 

Source: Setsmarts 
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www.fnsyrus.com 
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มารจ้ิ์นในช่วงท่ีเหลือกลบัสู่ปกติ ลุ้นส่งออกและสินค้าใหม่ในคร่ึงปีหลงั  

Backlog เดอืน พ.ค. ม ี 252 ลา้นบาท แบ่งเป็นงานในประเทศ 146 ลา้นบาทและงานต่างประเทศ 
106 ลา้นบาท ใชเ้วลาไมถ่งึ 2 ไตรมาสกส็ามารถสง่มอบงานทัง้หมดได ้บรษิทัไดเ้ขา้รว่มงานประมลู
ของภาคราชการมลูคา่ไมต่ ่ากวา่ 3 พนัลา้นบาท ผูบ้รหิารคาดวา่จะไดง้านไมต่ ่ากวา่ 10%  หนุน
รายไดใ้นช่วงครึง่ปีหลงั ขณะทีง่านภาคเอกชนยงัไมก่ลบัมาคกึคกั ตามภาวะเศรษฐกจิ QTC จงึหนั
มาเน้นการสง่ออกใหม้ากขึน้เพื่อลดความเสีย่งหากงานประมลูของภาคราชการกลบัไปชะลอเหมอืน
ปี 2016-17 ซึง่ในสว่นของสง่ออก บรษิทัท าไดด้ขีึน้เรื่อยๆ จากทีม่ยีอดสง่ออก 120 ลา้นบาทในปี 
2015 (10% ของรายไดร้วม) เพิม่เป็น 280 ลา้นบาทในปี 2018 (30% ของรายไดร้วม) เราคาด
รายไดจ้ากการสง่ออกจะเตบิโตเฉลีย่ปีละ 12% ในช่วงปี 2019-20 และม ี Gross margin 15-20% 
นอกจากน้ี บรษิทัจะน าเสนอสนิคา้ใหม ่ 3 ตวัช่วยสรา้งรายได ้ คอื Smart transformer หรอืระบบ
อจัฉรยิะทีต่ดิตามการท างานของหมอ้แปลง ท าใหส้ามารถดขูอ้มลูไดต้ลอดเวลา ผูบ้รหิารตัง้เป้าว่า
จะสรา้งยอดขายได ้ 10-15 ลา้นบาทต่อปี และ DE BUSDUCT เป็นทางเดนิไฟฟ้าส าหรบัสง่จา่ย
ระบบไฟฟ้า เหมาะกบัอาคารสงูเพราะน ้าหนักเบาและตดิตัง้งา่ย โดย QTC จะเป็นตวัแทนจ าหน่าย
รายแรกในไทย ผูบ้รหิารตัง้เป้ายอดขาย 30 ลา้นบาท และหมอ้แปลงประหยดัพลงังาน (Super low 
loss)       

โรงไฟฟ้า 8 MW จะหมดสญัญา adder 8 บาทในอีก 2 ปีข้างหน้า   

QTC มธีรุกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ (Q Solar 1) ขนาด 8MW ทีจ่.ปราจนีบุร ีซึง่ QTC เขา้
ไปถอืหุน้ 100% ตัง้แต่ ส.ค. 2017 ปัจจบุนัสรา้งรายไดใ้หส้ม ่าเสมอเฉลีย่ไตรมาสละ 35 ลา้นบาท 
หรอืปีละประมาณ 140-150 ลา้นบาท คดิเป็น 15% ของรายไดร้วม โรงไฟฟ้าดงักล่าวสรา้ง Gross 
margin ไดส้งูราว 65-70% บรษิทัยงัไดร้บัรายไดค้่าไฟทีส่งูจนถงึปี 2021 ซึง่เป็นปีที ่adder 8 บาท
หมดอายสุญัญา หลงัจากหมด adder รายไดข้องโรงไฟฟ้าน้ีจะลดลงตามคา่ไฟฟ้าฐาน (ปัจจบุนัเป็น 
3 บาท/หน่วย) บรษิทัตอ้งรายไดอ้ื่นมาชดเชยส่วนที่คาดวา่จะหายไปปีละประมาณ 100 ลา้นบาท      

คาดก าไรปีน้ีฟ้ืนจากปีก่อนเป็น 176 ล้านบาท ประเมินราคาเป้าหมาย 5.30 บาท (PE 10 เท่า)  

เราคาดวา่ผลประกอบการของ QTC จะมกี าไร 176 ลา้นบาทในปี 2019 โตกา้วกระโดดจากปี 2018 
ทีม่กี าไรสทุธเิพยีง 0.34 ลา้นบาท และจากทีข่าดทุนในปี 2016-17 ซึง่งานประมลูของภาคราชการมี
น้อยมาก การผลติไมเ่กดิ economy of scale ท าให ้ Gross margin ในปี 2016 ลดลงเหลอืเพยีง 
5.2% ขณะทีปี่ 2017 สถานการณ์งานประมลูหมอ้แปลงไฟฟ้ายงัไม่ปกต ิ ประกอบกบัมรีายจา่ยสงู
จากการซือ้โครงการ Q Solar 1 และมกีารตัง้ดอ้ยค่าของคา่ความนิยมและเงนิลงทุนในโครงการ
ดงักล่าว ส าหรบัประมาณการก าไรปีน้ี เราประเมนิจากรายไดท้ีเ่ตบิโต 11.6% Y-Y เป็น 1,046 ลา้น
บาท 55% มาจากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าในประเทศ (คาดเตบิโต 11% Y-Y) อกี 31% มาจากการ
สง่ออก (คาดเตบิโต 16% Y-Y) สว่นทีเ่หลอื 14% มาจากรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าซึง่คอ่นขา้งน่ิงทีปี่ละ 
~150 ลา้นบาท เราคาดรายไดร้วมปี 2020 โตต่อเน่ืองจากการขายทัง้ในและต่างประเทศ แต่คาด 
Net profit margin 12.5% ลดลงจากปี 2019 ทีค่าด 16.9% เพราะงานประมลูทีใ่หม้ารจ์ิน้สงูเป็น
พเิศษเหมอืนใน 1Q19 ไมน่่าเกดิขึน้บ่อยครัง้  

เราประเมนิราคาเป้าหมายปี 2019 ที ่5.20 บาท องิ PE 10 เท่าเท่ากบัคา่เฉลีย่ในอดตีช่วงทีบ่รษิทัมี
ก าไร และเป็น PE ทีใ่กลเ้คยีงกลุ่มพลงังาน ราคาเป้าหมายดงักล่าวม ี upside ต ่ากวา่ 10% จงึ
แนะน าถอื    

ความเสีย่ง – ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น การชะลอของเศรษฐกจิโลก การปรบัขึน้ของราคาน ้ามนัดบิ 
และการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีช่ะลอ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenues 518 882 937 1,0
6 1,
24 

Cost of 
ales 494 745 736 708 806 

Gross pro
it 25 137 201 338 319 

SG&A 127 395 174 144 149 

Operating profit -100 -254 36 195 173 

Other income 7 10 15 13 13 

EBIT -93 -244 52 208 186 

EBITDA -57 -203 110 270 248 

Interest expense 8 15 15 12 10 

Tax -19 -6 18 19 35 

Earning after tax -82 -250 18 177 141 

Minority interest 0 0 0 -1 -1 

Norm profit -82 -2 17 177 141 

Extra ordinary 2 3 -17 0 0 

Net profit -81 -247 0 177 141 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash & bank deposit 99 91 119 153 118 

Trade receivable 236 284 258 292 311 

Inventory 208 151 175 181 177 

Other current assets 19 30 47 63 79 

Total current assets 783 935 1,065 1,108 1,104 

L-T investment 0 21 21 21 21 

PP&E 307 694 693 679 668 

Other assets 131 159 132 137 139 

Total assets 1,221 2,037 1,919 1,953 1,941 

Short-term loans 311 321 202 140 80 

Trade account payable 115 54 109 97 106 

Current maturity 3 70 78 71 60 

Other current liabilities 28 49 51 45 55 

Total current liabilities 456 493 440 353 301 

Long-term loan 0 89 24 9 6 

Other LTD 7 13 13 23 25 

Total LTD 7 102 37 32 31 

Total liabilities 463 595 477 385 332 

Registered capital 270 429 429 429 429 

Paid-up capital 270 341 341 341 341 

Share premium 305 1,137 1,137 1,137 1,137 

Legal reserve 20 20 20 20 20 

Retained earnings 159 -99 -99 28 68 

MI 3 3 2 2 2 

Total equity 755 1,439 1,440 1,566 1,607 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Profit before tax -100 -253 17 196 176 

Depre. & amort. 43 51 74 75 75 

Change in working capital 46 -37 16 13 -96 

Other adjustments 22 199 57 23 4 

Cash flow from operation 12 -40 165 306 159 

Capital expenditure -261 -201 -147 -138 -145 

Others -82 -655 189 65 72 

Cash flow from investing -343 -856 42 -73 -73 

Free cash flow 354 816 122 379 232 

Net borrowings 71 -5 -179 -111 -50 

Capital raised 329 903 0 0 0 

Paid Dividends -64 -8 0 -88 -70 

Others 1 0 0 0 0 

Cash flow from financing 337 890 -179 -199 -120 

Net change in cash  6 -6 28 34 -35 

      

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenues -57.1 70.2 6.3 11.6 7.5 

EBITDA nm nm nm 144.9 -8.2 

Net profit nm nm nm nm -20.5 

Norm profit nm nm nm 919.5 -20.5 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 5.2 15.6 21.9 31.7 28.1 

EBITDA margin -11.0 -23.0 11.8 25.8 22.1 

EBIT margin -19.2 -28.8 3.9 18.7 15.4 

Norm profit margin -15.5 -28.0 0.0 16.9 12.5 

Net profit margin -15.5 -28.0 0.0 16.9 12.5 

Norm ROA -6.7 -0.1 0.9 9.1 7.2 

Norm ROE -10.9 -0.1 1.2 11.3 8.8 

Norm ROCE -12.2 -15.8 3.5 13.0 11.4 

Risk (x)      

D/E  0.61 0.41 0.33 0.25 0.21 

Net D/E 0.48 0.35 0.25 0.15 0.13 

Per share data (Bt)      

Reported EPS -0.34 -0.83 0.00 0.52 0.41 

Norm EPS -0.35 -0.01 0.05 0.52 0.41 

EBITDA -0.24 -0.68 0.32 0.79 0.73 

FCF -0.67 -0.14 4.63 1.25 1.24 

Book value 2.80 4.22 4.22 4.59 4.71 

Dividend 0.00 0.03 0.00 0.26 0.21 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E nm nm nm 9.6 12.0 

Norm P/E nm nm 97.5 9.6 12.0 

P/BV 1.8 1.2 1.2 1.1 1.1 

EV/EBTDA nm nm 16.3 6.8 7.3 

Dividend yield (%) 0.0 0.6 0.0 5.2 4.2 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อดุรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


