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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Defensive and Selective Buy 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,609.79 -1.05 2.94 2.94 

SET50 1,070.49 -1.16 2.45 2.45 

Dow Jones 30 25,490.47 -1.11 9.27 9.27 

S&P 500 2,822.24 -1.19 12.58 12.58 

NASDAQ omp 7,628.28 -1.58 14.97 14.97 

FTSE 100 7,231.04 -1.41 7.47 7.47 

Hang Seng 27,267.13 -1.58  5.89 5.50 

Nikkei 225 21,151.14 -0.62  4.91 5.68 

Shanghai Comp 2,852.52 -1.36  14.38 14.38 

MSCI AC World 500.09 -1.17 -4.72 9.75 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 14.99 13.70  

China 11.05 9.95  

Hong Kong 10.78 9.99  

Indonesia 14.65 13.09  

Korea 11.79 9.61  

Philippines 16.69 14.83  

Taiwan 15.00 13.79  

S&P500 16.94 15.25  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -106.27 348.55 -358.67 9,408.63 

Indonesia -37.65 -78.12 -622.13 3,962.15 

Philippines -3.38 -93.52 -252.58 564.02 

Korea  -64.71 -161.58 -1,321.19 5,465.99 

Taiwan  -351.54 -1,217.83 -2,951.84 3,037.49 

Thailand -47.39 49.75 -452.49 -753.14 

Vietnam -4.58 232.37 185.34 436.79 

Total -615.53 -920.38 -5,773.56 22,121.93 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,996.75 21,509.48 -1,512.73 

Proprietary (Bt mn) 5,730.68 6,896.52 -1,165.84 

Local Institution(Bt mn) 5,458.59 4,594.41 864.18 

Retail (Bt mn) 15,861.11 14,046.72 1,814.39 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 51,509 37,872 13,637 

Foreign 47,237 59,351 -12,114 

Local 103,276 104,799 -1,523 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 May 21 May 17 May 16 May 15 May 

PTTGC 241.53 200.12 343.11 245.94 195.69 

SCB 237.02 103.24 126.97 145.73 136.31 

PTT 211.83 90.74 137.59 188.28 98.21 

SCC 182.75 57.27 112.62 130.49 73.53 

CPALL 182.51 102.83 55.62 120.82 108.08 
 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
24 พ.ค. - ไต้หวัน: 1Q19 GDP (ตลาดคาด 1.7%) 

28 พ.ค. - MSCI Rebalance: หุ้นไทย 3 ตัวถูกเข้าค านวณใน Global 
Standard Index มี INTUCH, DTAC, RATCH หุ้นออก 
DELTA 

30 พ.ค. - สหรัฐ: 1Q19 GDP (ตลาดคาด 3.1%) 

31 พ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะศก.เดือน เม.ย. 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (เม.ย.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงแรงตามภมูิภาคจากบรรยากาศการลงทุน

ที่เป็นลบโดยประเด็นกดดันหลังยังมาจากสงครามการค้าที่ตึงเครียดมากขึ้น ขณะที่

การเมืองในประเทศยังไมม่ีความชัดเจนในการตั้งรัฐบาล ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติ

พลิกมาขายสุทธิในตลาดหุ้น 1.5 พันลบ. (และ Long ใน Index Futures อีก 8.5 

พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังมีแนวโน้มอ่อนตัวลงทดสอบแนว

รับ 1,600 จุดอีกคร้ังและมีโอกาสหลุดต่ ากว่าจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบ 

โดยประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนตึงเครียดมากขึ้น ส่งผลให้ราคา

น้ ามันดิบร่วงแรง 5.7% ซึ่งกดดันกลุ่มพลังงาน ขณะที่การเมืองไทยแม้จะยังไม่

ชัดเจนแตค่าดว่าโอกาสจัดตั้งรัฐบาลของพรรคพลังประชารัฐมีสูงกว่า เราจึงมองว่า

หุ้นในกลุ่ม Domestic Play ยังแข็งแรงกว่า Global Play แต่ยังเน้นเลือกลงทุนเป็น

รายตัว  

กลยุทธ์ : ยังพักเงินในหุ้น Defensive และหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว //ถือเงินสด

หลังท าก าไรระยะสั้นไปแล้ว  

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BBL, MINT, SEAFCO, SISB, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: EASTW 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 13 บาท (PE 16.5x) 

 เป็นหุ้นสาธารณูปโภคที่ไม่ได้รับผลกระทบจากสงครมการค้าและอ่อนไหว

น้อยต่อศก. ในระยะสั้นจะได้ประโยชน์จากภาวะแล้ง หนุนให้ปริมาณขายน้ า

ดิบและน้ าประปาเพิ่มขึ้นต่อเนื่องใน 2Q19   

 คาดก าไรปีนี้ +11% เป็น 1,250 ลบ. (ก าไร 1Q19 คิดเป็น 27% ของทั้งปี) 

ปัจจุบันมี PE 15x แม้ไม่ถูกนักแต่ประมาณการของเราอาจมี upside หาก

ความต้องการน้ าในภาคตะวันออกและ EEC สูงกว่าคาด และคาด Yield 4% 

ต่อปี 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$445ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$362ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$47ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกเน่ืองจากจากความกังวลต่อการตอบโต้

ทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ รวมถึงราคาน้ ามันในตลาดโลกที่ร่วงลงแรง

เน่ืองจากความกังวลภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) เตรยีมทบทวนเป้าดัชนี สงครามการค้าบานปลายและขยายวงกว้างกว่าที่เรา

ประเมิน แม้ก าไร 1Q19 จะต่ ากว่าคาดไปเพียง 3% แต่ Outlook ข้างหน้าไม่สดใส 

เตรียมปรับเป้าดชันีปีน้ีลง ล่าสุดสหรัฐอาจลงโทษประเทศที่แทรกแซงค่าเงิน Bond 

yield สหรัฐปรับลงต่ าสะท้อนตลาดมองว่า Fed ต้องมีการปรับลดดอกเบี้ย    

(+) PRM การขยายกองเรือยังคงเป็นไปตามแผน ปีน้ีจะมีเรือใหมเ่ข้ามา 9 ล า 

ทดแทนเรือเก่า 3 ล า เพ่ิมสทุธิ 6 ล า รับมอบเรือแล้ว 4 ล าในคร่ึงปีแรก ราคาค่า

ขนส่งเพ่ิมขึ้นตามอุปสงค์ที่แข็งแกร่งจากมาตรการ IMO ประเด็นสงครามการค้า

กระทบจ ากัด บริษัทมีความยดืหยุ่นในการปรับสัญญาให้เหมาะกับสถานการณ์ตลาด 

เราคาดก าไรทั้งปี +18% เป็น 838 ลบ. โตต่อเน่ือง 14% ในปีหน้า คงราคา

เป้าหมาย 8 บาท (PE 22 เท่า) แนะน าซื้อ   

(+) ORI แม้ราคาหุ้นจะถูกกดดันจากข่าวเชิงลบทั้ง LTV และก าลังซื้อชะลอ แต่ 

PE ที่ต่ าเพียง 5 เท่า ต่ ากว่ากลุ่ม และ Dividend yield ราว 7% ต่อปี จึงแนะน าซื้อ 

ก าไรปีน้ีคาดเติบโต 14% เป็น 3.2 พันลบ. โดยมี Backlog รองรับคาดการณ์รายได้

ของเราแล้ว 78% มากที่สุดในกลุ่ม แนวโน้มก าไร 2Q19 อาจดีกว่าที่เคยคาดเพราะ

มีคอนโด 2 แห่ง (Kensington สุขมุวิท 11, KnightsBridge พหลโยธิน) โอนเร็ว

กว่าแผน และบริษัทยังปรับเป้าเปิดโครงการใหม่ขึ้น 5% เป็น 2.73 หมื่นลบ.  

(-) BPP เลื่อน COD โรงไฟฟ้าถ่านหินซานซีลู่กวง (SLG1) ในจีน ขนาด 1,320 

MW (เป็นส่วนของ BPP 390 MW) ซึ่งเฟสแรกจะสร้างเสร็จปลายปีน้ี เฟส 2 สร้าง

เสร็จต้นปีหน้า ออกไปจนกว่ารัฐบาลจีนจะสร้างระบบสายส่งแล้วเสร็จ แม้ว่าในช่วงที่

เหลือของปี จะมโีรงไฟฟ้า COD กว่า 100MW แต่ท าให้การเติบโตของก าไรในปีน้ี

ไม่โดดเด่นเท่าโรงไฟฟ้าอ่ืน และมีความไม่แน่นอนเพ่ิมขึ้นในปีหน้า ข้อดมีีเพียง PE 

ที่ไม่แพง 10-11x ในกลุ่มโรงไฟฟ้า เราแนะน า EA และ BGRIM 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.88 31.92 0.13 

US$ / Euro 1.12 1.12 -0.01 

Yen / US$ 109.71 109.61 -0.09 

Yuan / US$ 6.91 6.91 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.32 57.91 0.71 

Gold (COMEX) 1,288.90 1,291.00 -0.16 

BDI 1,059.00 1,049.00 0.95 

ZINC 2,520.00 2,542.00 -0.87 

CRB index 176.92 179.54 -1.46 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์Dow Jones ปรับลงต่อ 286.14 จุด ปิดที่ 25,490.47 

จุด จากความกังวลต่อข้อพิพาทการค้าระหว่างสหรัฐและจีนจะรุนแรงขึ้น 

กระทบเศรษฐกิจโลก และการเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจที่อ่อนแอของสหรัฐ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ถูกกดดันจากความวิตกเกี่ยวกับความขัดแย้งด้าน

การค้าระหว่างสหรัฐ-จีน และความไม่แน่นอนเกี่ยวกับกระบวนการถอนตัว

ของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป  

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางความกังวลของนักลงทุนกับการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.86 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 3.51 ดออลาร์ ปิดที ่

57.91 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลข้อพิพาทการค้าระหว่างสหรัฐและ

จีน 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 11.20 ดอลลาร์ ปิด

ที่ 1,285.40 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการเข้าซื้อในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยั 

และการออ่นค่าของสกุลเงินดอลลาร์     

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 738.80/+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-05-19 change 
SCB 217.57 127.50 0.39 

INTUCH 190.56 58.00 0.00 

KBANK 135.93 187.50 -0.79 

BDMS 102.92 26.00 -0.95 

CKP 91.62 5.75 -0.86 

TOP 88.82 59.00 -2.48 

DTAC 58.59 48.50 -0.51 

QH 45.45 2.98 0.00 

KTC 43.70 38.75 -3.13 

BEM 39.17 11.20 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-05-19 change 
SCC -582.43 462.00 -1.70 

AOT -301.57 66.75 0.00 

EA -145.34 50.00 -3.38 

PTT -115.79 45.75 -1.61 

PTTEP -106.83 130.00 -0.38 

PTTGC -105.50 60.00 -4.00 

RATCH -97.49 62.00 -0.40 

CPALL -88.60 77.75 -0.64 

BANPU -80.07 14.20 -3.40 

BBL -76.35 199.50 -1.24 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


