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2019SET Target : 1800 
กลยุทธว์ันน้ี >> Defensive and Selective Buy//Bet on Rebound      

                                 around 1,600   
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,608.11 -0.41 2.83 2.83 

SET50 1,068.45 -0.45 2.25 2.25 

Dow Jones 30 25,679.90 -0.33 10.08 10.08 

S&P 500 2,840.23 -0.67 13.30 13.30 

NASDAQ Comp 7,702.38 -1.46 16.08 16.08 

FTSE 100 7,310.88 -0.51 8.66 8.66 

Hang Seng 27,787.61 - 7.06 7.51 

Nikkei 225 21,301.73 - 6.03 6.43 

Shanghai Comp 2,870.60 - 15.11 15.11 

MSCI AC World 504.27 -0.52 -3.92 10.67 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 14.94 13.66  

China 11.09 10.00  

Hong Kong 10.89 10.08  

Indonesia 14.28 12.78  

Korea 11.85 9.66  

Philippines 16.37 14.54  

Taiwan 15.03 13.86  

S&P500 17.06 15.34  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -160.67 -855.10 -707.22 9,060.08 

Indonesia -44.37 -44.37 -588.37 3,995.91 

Philippines -16.70 -16.70 -175.76 640.84 

Korea  36.82 -23.82 -1,183.42 5,603.76 

Taiwan  -245.36 -245.36 -1,979.38 4,009.96 

Thailand -43.79 -240.13 -502.24 -802.89 

Vietnam -1.31 -1.31 -48.34 203.11 

Total -475.38 -1,426.79 -5,184.73 22,710.77 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,550.59 21,944.95 -1,394.36 

Proprietary (Bt mn) 5,606.00 7,183.79 -1,577.79 

Local Institution(Bt mn) 6,090.52 4,078.99 2,011.53 

Retail (Bt mn) 14,766.80 13,806.19 960.61 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 37,914 31,713 6,201 

Foreign 44,169 57,327 -13,158 

Local 94,935 87,978 6,957 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 May 16 May 15 May 14 May 13 May 

PTTGC 245.94 195.69 128.15 176.27 232.84 

PTT 188.28 98.21 144.13 54.57 98.06 

KBANK 183.71 50.10 178.09 177.87 50.19 

AOT 157.61 43.78 67.54 49.10 22.00 

SCB 145.73 136.31 190.56 33.32 35.08 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q19 GDP (ตลาดคาด 2.8%) 

22 พ.ค. - ไทย: ส่งออกเดือน เม.ย. (ตลาดคาด -2% Y-Y) 

23 พ.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 

24 พ.ค. - ไต้หวัน: 1Q19 GDP (ตลาดคาด 1.7%) 

28 พ.ค. - MSCI Rebalance: หุ้นไทย 3 ตัวถูกเข้าค านวณใน Global 

Standard Index มี INTUCH, DTAC, RATCH หุ้นออก 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index เกิด Technical Rebound ได้สั้นๆในช่วงคร่ึงเช้า

ก่อนที่จะปรับตัวลงอีกคร้ังในช่วงบ่ายและปิดลบอีก 6.64 จุด ณ สิ้นวัน โดยประเด็น

กดดันยังคงมาจากสงครามการค้า รวมถึงการจับขั้วเพ่ือตั้งรัฐบาลทียังไมช่ัดเจน นัก

ลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิต่อเน่ืองในตลาดหุ้นเป็นวันที่ 11 ติดต่อกันอีก 1.4 พัน

ลบ. (และยัง Short ใน Index Futures เป็นวันที่ 7 ติดต่อกันอีก 1.3 หมื่นสัญญา) 

ขณะที่สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 2 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัวผันผวนโดยมีโอกาส

ปรับตัวลงทดสอบแนวรับบริเวณ 1,600 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่ยังถูกกดดัน

จากสถานการณ์สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่ยังตึงเครียดหลัง Google แบน 

Huawei ขณะที่การเมืองในประเทศยังคงไมม่ีความชดัเจนในการจับขั้วจัดตั้งรัฐบาล

แม้จะใกล้วันเปิดประชุมสภา 25 พ.ค. น้ี ขณะที่วันน้ีต้องติดตามตัวเลข GDP 1Q19 

ของไทย (ตลาดคาดโตราว 3%) และมีแนวโน้มที่ภาครัฐจะปรับประมาณการทั้งปี

ลง เรายังเน้นพักเงินในหุ้น Defensive รวมถึงเก็งก าไรลุ้นรีบาวด์ระยะสั้นและถือเงิน

สดมากขึ้น  

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Defensive และมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว//เก็งก าไรลุ้นรีบาวด์

บริเวณ 1,600 จุดและถือเงินสดมากขึ้น  

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BBL, MINT, SEAFCO, SISB, STEC 

หุน้เด่นวันน้ี: TTW 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 15 บาท (DCF) 

 ธุรกิจไม่ผันผวนตามศก. ก าไรสุทธิ 1Q19 +9% Q-Q, +10% Y-Y เป็น 738 

ลบ. จากปริมาณขายน้ าที่เพ่ิมขึ้นทั้งของ TTW, PTW, BIE (ผลิตน้ าประปาใน

นิคมบางปะอิน) และได้ส่วนแบ่งก าไรจาก CKP (TTW ถือ 25%) เพ่ิมขึ้น 

 ความต้องการใช้น้ าประปายังสูงทั้งอุตสาหกรรมและครัวเรือน การขยายตัวของ

ชุมชน และอากาศที่ร้อน ก าไร 4Q19 ยิ่งเด่นหลัง CKP เปิดด าเนินการโรงไฟฟ้า

ไซยะบุรี เราคาดก าไรปีน้ี +6% เป็น 3 พันลบ. คาด Dividend Yld. 5% 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$348ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$245ล้าน ส่วนไทยซึ่งปิดท าการเมื่อวานน้ี ในวันก่อน

หน้ามีเมด็เงินไหลออก US$44ลา้น แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออก

เน่ืองจากความกังวลต่อการตอบโต้ทางการค้าระหว่างระหว่างจีนและสหรัฐ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) GDP 1Q19 ของไทยเช้าน้ี ตลาดคาดโตเพียง 2.8% หากต่ าคาดจะกดดันให้

บาทอ่อน ขณะที่ธปท.เร่ิมส่งสัญญาปรับลดประมาณการศก.ลง   

(+) MINT ธุรกิจโรงแรมเร่ิมส่งสัญญาณฟื้นตัวโดยเฉพาะในไทย Rev Par 2QTD 

พลิกมาบวกเล็กน้อย Y-Y ส่วนโรงแรมในตปท.ในรูปเงินบาทแม้จะยังออ่นตัว Y-Y 

จากบาทแข็ง แต่หากดูสกุลเงินแต่ละประเทศยังเห็นการเติบโตดี ขณะที ่ NHH จะ

เป็นตัวขบัเคลื่อนการเติบโตใน 2Q19 เพราะเป็น high season และมีแผนขายและ

เช่ากลับรร.Tivoli ท าให้มีก าไรพิเศษ คงราคาเป้าหมาย 48 บาท แนะน าซื้อ 

(+) ASK ยอดขายรถเชิงพาณชิย์ใน 1Q19 เติบโตสดใส 9.5% Y-Y ส่วนใหญ่มา

จากรถปิคอัพและรถแวน+มินิบัส สนิเชื่อ ASK เตบิโตสอดคล้องกัน +17% Y-

Y  แนวโน้มที่เหลือของปมีีปัจจัยบวกจากการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ซึ่งน่าจะมีมาตรการ

กระตุ้นศก.ในภาคการเกษตร ท่องเที่ยว และส่งออก ซึ่งดีต่อการใช้รถเชิงพาณชิย ์

เราคาดก าไรปกติ 2Q19 ที่ 208 ลบ. +6.7% Q-Q, +8% Y-Y จากรายได้ดอกเบี้ย

ที่โตตามการขยายตัวของสินเชื่อที่ 3-5% Q-Q คงประมาณการก าไรทั้งปีที่ 898 

ลบ. +8.5% Y-Y คงค าแนะน าซื้อ ราคาเหมาะสม 28.60 บาท       

(0) VL ให้บริการขนส่งผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและเคมีภณัฑ์ทางทะเลทั้งในและ

ต่างประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ มีเรือให้บริการ 12 ล า น้ าหนักบรรทุกรวม 

35,081 DWT ก าไรปี 2015-18 ชะลอเพราะอยู่ในช่วงขยายกองเรือ แต่ก าไรจะเร่ง

ตัวตั้งแต่ป ี 2019 เราคาด 90 ลบ. +47% Y-Y จากการขยายกองเรือและดอกเบี้ย

จ่ายที่ลดลง ก าไร 1Q19 ที่ 23 ลบ. +64% Y-Y คิดเป็น 25% ของประมาณการทั้ง

ปี จุดเด่นของ VL คืออายุเฉลี่ยของกองเรือต่ าเพียง 16 ปี เทียบกับอตุสาหกรรมที่ 

18-20 ปี กลุม่ลูกค้ามคีวามมั่นคงเช่น ESSO, BCP, Chevron เราประเมินราคา

เป้าหมายปีน้ี 2.24 บาท (PE 20x) (FSS เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ VL)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.83 31.87 0.10 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.00 

Yen / US$ 110.16 110.06 -0.09 

Yuan / US$ 6.91 6.92 0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.25 63.10 0.24 

Gold (COMEX) 1,275.50 1,277.30 -0.14 

BDI 1,040.00 1,032.00 0.78 

ZINC 2,575.00 2,600.00 -0.96 

CRB index 181.70 180.99 0.39 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ Dow Jones ปรับลง 84.10 จุด ปิดที่ 25,679.90 จุด 

จากความวิตกกับสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน หลังจากรัฐบาลสหรัฐ

ประกาศขึน้บัญชีด าบริษัทหัวเว่ย เทคโนโลยีของจีน 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ถูกกดดันจากความตึงเครียดด้านการค้าระหว่าง

สหรัฐและจีน 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนที่รุนแรง

ข้ึน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.81 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 34 เซนต์ ปิดที ่

63.10 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากกลุ่มโอเปกได้แสดงความต้องการที่จะ

ขยายเวลาปรับลดการผลิตไปจนถึงปลายปีนี้ 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 1.6 ดอลลาร์ ปิดที ่

1,277.30 ดอลลาร/์ออนซ์ จากการออ่นค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และการ

ปรับตัวลงของตลาดหุ้นสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 736.16/+2.93 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-05-19 change 
CPALL 362.89 76.75 0.66 

BDMS 233.84 25.25 1.41 

INTUCH 206.74 57.00 0.00 

MTC 142.00 47.75 0.00 

GULF 109.34 97.25 -0.51 

LH 95.97 10.60 1.92 

SAWAD 89.79 45.75 -4.69 

KTC 67.82 38.50 1.32 

CHG 66.12 2.10 1.94 

KTB 57.83 18.90 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-05-19 change 
PTT -547.08 46.50 -1.06 

SCB -293.23 121.00 -0.82 

PTTEP -243.79 129.00 0.39 

TOP -160.28 63.00 -1.95 

KBANK -111.27 186.00 -0.27 

CPF -101.67 27.00 1.89 

ADVANC -94.15 186.00 -0.27 

BBL -87.80 201.00 0.50 

AOT -76.82 67.25 -1.10 

PTTGC -65.63 63.50 -0.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


