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 RS (RS TB) 
 บมจ. อารเ์อส 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY HOLD 16.30 19.50 + 20% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 1Q19 อ่อนกว่าเคยคาด ลดลง Q-Q แม้ยงัเพ่ิม Y-Y   BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings     317    445    582   681 

Net profit  333     516   582   681 แนวโน้มก าไรปกติ 2Q19 ค่อยๆ ดีขึน้ Q-Q และเพ่ิม Y-Y รวมผลเตม็ไตรมาสจาก
ความร่วมมือขายสินค้ากบัช่องไทยรฐัทีวีและการท าโปรโมชนั แมร้ายได้ช่อง 8 ดี
ฟ้ืนไม่มาก โดยการปรบัผงัรายการเพ่ือเพ่ิม Rating คาดเหน็ผลในครึ่งหลงัของปี 
แต่ก าไรสทูธิจะลดลง Y-Y จาก 2Q18 มีก าไรพิเศษสงู เราปรบัลดประมาณการ
ก าไรปกติปีน้ีลง 5-8% สะท้อนมมุมองบวกลดลงของทัง้ธรุกิจทีวีดิจิตอลและ 
MPC แต่ยงัเป็นก าไรปกติปีน้ีโต 31% Y-Y ขณะท่ีราคาหุ้นปรบัฐานลงมามาก เปิด 
Upside 20% จากเป้าหมายปี 2019 ใหม่ท่ี 19.50 บาท จากเดิม 21.50 บาท (รวม
ผลบวกจากม.44 และลดทุนโดยไม่ขายหุ้นซ้ือคืน) ปรบัค าแนะน าขึน้เป็นซ้ือ จาก
เดิมถือ  

แนวโน้มก าไรปกติ 2Q19 ค่อยๆ ดีขึน้ Q-Q และเพ่ิม Y-Y  

แนวโน้มผลประกอบการ 2Q19 ดขีึน้จากไตรมาสก่อน หลกัๆ มาจากผลเตม็ไตรมาส
จากความร่วมมอืขายสนิคา้ธุรกจิ MPC กบัช่องไทยรฐัทวี ี และการขายในส่วนของ
บรษิทัเองเริม่ดขีึน้ และจะมกีารท าโปรโมชนักระตุน้ยอดขายอกีครัง้ในช่วงปลายเดอืน
ม.ิย. ขณะทีค่าดรายไดช้่อง 8 เพิม่เพยีงเลก็น้อย แมเ้ป็นช่วง High season ของตลาด
โฆษณา แต่ยงัฟ้ืนไมม่าก รอการจดัตัง้รฐับาลใหม่ รวมทัง้มกีารถ่ายทอดงานพระ
ราชพธิ๊ และการปรบัผงัรายการของช่อง 8 เช่น โดยการเปลีย่นเรื่อง ซรียีอ์นิเดยี การ
เพิม่ละครแนวดรามาเขม้ขน้ ในช่วง prime Time เพื่อฟ้ืน Rating คาดกวา่จะเหน็ผลต่อ
การเพิม่รายไดท้วีดีจิติอลในช่วง 2H19 อยา่งไรกต็าม คาดมกีารตัง้ส ารองผลประโยชน์
พนกังานเพิม่ตามกฎหมายใหม่ ราว 26 ลา้นบาท ใน 2Q19 น้ี ขณะที ่ 2Q18 มกี าไร
พเิศษสงูราว 76 ลา้นบาทจากการปรบัเปลีย่นเงื่อนไขการช าระค่าใบอนุญาตทวีดีจิติอล 
ดงันัน้ ก าไรสทุธ ิ2Q19 จงึมแีนวโน้มลดลง Y-Y      

ปรบัประมาณการก าไรปกติปี 2019-2020 ลง 5-8%    

เราปรบัประมาณการก าไรปกตปีิ 2019-2020 ลงจากเดมิ 5-8% สะทอ้นก าไร 1Q19 ต ่า
กวา่คาดเลก็น้อย และมมุมองเชงิบวกต่อแนวโน้มทีเ่หลอืของปีน้อยกวา่เคยเคาด โดย
ปรบัลดคาดการณ์รายไดช้่อง 8 ลงเป็นเท่าปีก่อนที ่ 1 พนัล้านบาท และปรบัลด
คาดการณ์ยอดขายสินค้าธรุกจิ MPC ลงจากเดมิคาดโต 45% เป็น 35% เป็น 2.9 
พนัลา้นบาท (รวมขายร่วมกบัช่องไทยรฐัทวี ี 500 ลา้นบาท) สทุธกิบัคา่ตดัจ าหน่าย
ตน้ทุนคา่คลื่นทีล่ดลงราว 45 ลา้นบาท และ60 ลา้นบาท ในปี 2019 และ 2020 อนัเป็น
ผลจากการไดร้บัยกเวน้จา่ยคา่คลื่น 2 งวดทีเ่หลอื ตามม.44 ทีป่ระกาศวนัที่ 11 เม.ย.ที่
ผา่นมา      

ปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 19.50 บาท แต่ราคาหุ้นปรบัฐานจนเปิด Upside ปรบั
ค าแนะน าขึน้เป็น ซ้ือ จากเดิม ถือ  
บรษิทัจะลดทุนจากการไมข่ายหุน้ซือ้คนืทีม่ ี 43 ล้านหุน้ (ราคาทุนเฉลีย่ 10.52 บาท) 
หรอื 4% ของทุนเดมิ ซึง่จะครบก าหนดขายคนืในตลาดได ้ 30 พ.ค.ปีน้ี ช่วยลดความ
กงัวลของตลาด ขณะทีก่ าไรปกตจิะคอ่ยๆฟ้ืนและเรง่ตวัมากขึน้ในครึง่หลงัของปี ราคา
หุน้ปรบัลงมาเกอืบ 19% ในช่วง 3 สปัดาหท์ีผ่า่นมา เชื่อวา่สะทอ้นมมุมองเชงิบวกที่
ลดลง กอปรกบัความกงัวลการขายหุน้ซือ้คนืลดลงมาก ราคาปัจจบุนัม ี Upside 17% 
เทยีบกบัราคาเป้าหมายปี 2019 ใหมท่ี ่19.50 บาท จากเดมิ 21.50 บาท (รวมผลบวก
จากม.44) จงึปรบัค าแนะน าขึน้เป็น ซือ้ จากเดมิ ถอื  
ความเสีย่ง: เศรษฐกจิชะลอตวั,การแขง่ขนัธุรกจิ TV รุนแรง, ยอดขายธุรกจิ MPC ขยายตวัชา้
กว่าคาด  

EPS (Bt)- Normalized 0.31 0.44 0.60 0.70 

EPS (Bt) 0.33 0.51 0.60 0.70 

% norm EPS growth Y-Y 425.6 40.7 30.8 17.0 

Dividend (Bt) 0.00 0.45 0.45 0.53 

BV/share (Bt) 1.38 1.65 1.81 1.99 

EV/EBITDA (x) 18.6 15.6 14.3 12.7 

Normalized PER (x) 52.0 37.0 27.2 23.3 

PER (x) 49.4 31.9 27.2 23.3 

PBV (x)  11.8 9.9 8.9 8.1 

Dividend yield (%) 0.0 2.8 2.8 3.2 

ROE (%) 22.7 26.6 32.7 34.9 

YE No. of shares (million) 1,010 1,010 972 972 

Par (Bt) 1 1 1 1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (16/05/2019) 16.30 

SET Index 1,614.75 

Foreign limit/actual (%) 49.00/2.41 

Paid up shares (million) 1,015.77 

Free float (%) 41.23 

Market cap (Bt m) 16,557.01 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 163.93 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 20.30, 14.70, 17.60 

Source: Setsmarts 
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หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue    2,999 3,502 3,827 4,595 5,138 

Cost of sales  2,331 2,143 2,205 2,300 2,603 

Gross profit 668 1,358   1,621 2,205 2,534 

SG&A costs 832 932 1,054 1,492 1,695 

Operating profit -165 426 567 713 840 

Other income 19 39 31 21 21 

EBIT -146 465 598 734 860 

EBITDA 322 1,023 1,189 1,233 1,371 

Interest charge 25 90 68 48 48 

Normalized earnings  -175 317 445 582 681 

Extraordinary items 73 16 71 0 0 

Net profit -102 333 516 582 681 

      

Balance Sheet (Consolidated) Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E  

Cash & bank deposits 104 231 340 159 417 

Accounts receivable 648 622 553 755 845 

Inventory 130 316 285 327 357 

Other current assets 69 27 9 23 26 

Total current assets 950 1,196 1,186 1,265 1,644 

Investments 4 4 4 4 4 

PPE 473 402 332 492 537 

Other assets 2,712 2,607 2,551 1,982 1,751 

Total assets 4,139 4,209 4,073 3,744 3,937 

Accounts payable 589 815 733 851 927 

Other current liabilities 84 81 78 115 128 

Total current liabilities 1,769 1,338 1,146 1,301 1,484 

Long-term debt 1.197 1,361 1,149 520 343 

Other LT liabilities 114 107 106 142 159 

Total liabilities 3,080 2,807 2,401 1,964 1,987 

Registered capital 1,010 1,203 1,203 1,203 1,203 

Paid-up capital 1,010 1,010 1,010 972 972 

Share premium 256 258 258 258 258 

Legal reserve 101 113 120 120 120 

Retained earnings -317 16 282 428 598 

Shareholders’ equity 1,060 1,402 1,672 1,780 1,950 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E  

Net profit -102 333 516 582 681 

Deprec. & amortization 468 558 591 500 511 

Change in working capital -527 105 -101 -104 61 

Other adjustments -73 -16 -71 0 0 

Cash flow from operations -235 980 936 978 1,253 

Capital expenditure -557 -487 -521 -460 -556 

Cash flow from investing -815 -544 -465 -491 -324 

Net borrowings 873 -319 -116 -187 -160 

Equity capital raised - 3 - - - 

Dividends paid - 7 -242 -437 -511 

Cash flow from financing 391 -309 -362 -667 -671 

Net Change in cash -659 126 109 -180 258 

      

Important Ratios (Consolidated) Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 201E 2019E 2020E  

Growth (%)      

Revenue -19.6 16.8 9.3 20.1 11.8 

EBITDA -56.0 217.9 16.2 3.7 11.2 

Net profit -184.1 425.7 55.0 12.8 17.0 

Normalized earnings -244.9 280.7 40.7 30.8 17.0 

Profitability (%)           

Gross profit margin 22.3 38.8 42.4 48.0 49.3 

EBITDA margin 10.7 29.2 31.1 26.8 26.7 

EBIT margin -4.9 13.3 15.6 16.0 16.7 

Normalized profit margin -5.8 9.0 11.6 12.7 13.3 

Net profit margin -3.4 9.5 13.5 12.7 13.3 

Normalized ROA -4.2 7.5 10.9 15.6 17.3 

Normalize ROE -16.7 22.7 26.6 32.7 34.9 

Normalized ROCE -6.2 16.2 20.4 30.0 35.1 

Risk (x)           

D/E 2.9 2.0 1.4 1.1 1.0 

Net D/E 2.8 1.8 1.2 1.0 0.8 

Net debt/EBITDA 9.2 2.5 1.7 1.5 1.1 

Per share data (Bt)      

Reported EPS -0.10 0.33 0.51 0.60 0.70 

Normalized EPS -0.17 0.31 0.44 0.60 0.70 

EBITDA 0.32 1.01 1.18 1.27 1.41 

Book value 1.04 1.38 1.65 1.83 2.00 

Dividend 0.00 0.00 0.45 0.45 0.53 

Par 1 1 1 1 1 

Valuations (x)           

P/E Nm 49.4 31.9 27.2 23.3 

Norm P/E Nm 52.0 37.0 27.2 23.3 

P/BV 15.7 11.8 9.9 8.9 8.1 

EV/EBITDA 60.4 18.6 15.6 14.3 12.7 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 2.8 2.8 3.2 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


