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 BEAUTY (BEAUTY TB) 
 บมจ. บิวต้ี คอมมนิูต้ี 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD SELL 4.46 5.00 + 12.1% N/A 3 
 

Consolidated earnings 

 

เป้าของผู้บริหารยากเกินกว่าจะเป็นไปได้ แต่ประมาณการของเรากอ็ยู่บนความหวงั   BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,229 992 802 990 

Net profit 1,229 992 802 990 เราเหน็ถึงความตัง้ใจของทีมผู้บริหารในการปรบัเปล่ียนกลยทุธ์แต่ต้องใช้เวลา
ในการพิสจูน์ตลาดใหม่และช่องทางใหม่ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจท่ีเปราะบาง
แทบทุกตลาด เป้ารายได้ท่ีผู้บริหารตัง้ไว้ปีน้ีเติบโต 20% อตัราก าไรสทุธิ 25% 
ยากเกินกว่าจะท าได้ในปีน้ี แต่เราเช่ือว่าก าไรผ่านจดุต า่สดุไปแล้วใน 1Q19 การ
ฟ้ืนตวัจะค่อยเป็นค่อยไป หากในช่วงคร่ึงปีหลงับริษทัประสบความส าเรจ็ในการ
ปรบัเปล่ียนกลยทุธ ์ก าไรในปีน้ีน่าจะท าได้ 802 ลบ. ซ่ึงกย็งัลดลง 19% Y-Y และ
ต า่กว่าประมาณการเดิมของเรา 10% ประเมินราคาเป้าหมาย 5 บาท (PE 18x) 
ประมาณการของเราไม่ conservative แต่อยู่บนการคาดการณ์ว่ากลยทุธต่์างๆ
จะประสบความส าเรจ็ แต่หากไม่ส าเรจ็ตามเป้า ก าไรปีน้ีอาจเหลือ 600-700 ลบ. 
เป้าจะเป็น 4.5-4.7 บาท เพ่ิมค าแนะน าจากขาย เป็นถือรอพฒันาท่ีชดัเจน   
เป้ายอดขายปีน้ีโต 20% อตัราก าไรสทุธิไม่ต า่กว่า 25 ท้าทายเกินไป 
หลงัจากผา่นก าไรทีย่ ่าแยใ่น 1Q19 ไปแล้ว (70 ลบ. -44% Q-Q, -75% Y-Y) ผูบ้รหิาร
ยงัคงตัง้เป้ายอดขายในปีน้ีเตบิโต 20% อตัราก าไรสทุธติ่อยอดขาย (Net profit margin) 
ไมต่ ่ากว่า 25% ขณะทีย่อดขาย 1Q19 ท าได ้ 544 ลบ. Net profit margin 12.8% 
เท่ากบัว่าใน 3 ไตรมาสทีเ่หลอืต้องท ายอดขายใหไ้ดเ้ฉลีย่ 1.2 ลบ.ต่อไตรมาส ก าไร
เฉลีย่ 323 ลบ./ไตรมาส เป็นตวัเลขทีส่งูกวา่ปีที่ดทีีส่ดุของ BEAUTY ในปี 2017 เรา
มองวา่ทา้ทายเกนิไปทีบ่รษิทัจะประสบความความส าเรจ็ตามเป้าภายในปีเดยีว  
เพ่ิมตลาดใหม่ รกุทุกช่องทางการขาย  
เราเหน็ถงึความตัง้ใจของทมีผูบ้รหิารในการปรบัเปลีย่นกลยทุธ ์ แต่ตอ้งใชเ้วลาในการ
พสิจูน์ตลาดใหมแ่ละช่องทางใหมท่่ามกลางภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปราะบางแทบทุกตลาด สิง่
ทีบ่รษิทัไดป้รบัเปลี่ยนไปบา้งแลว้และจะผลกัดนัต่อไปคอืการขยายตลาดต่างประเทศไป
ยงั 15 ประเทศโดยปีก่อนมแีลว้ 10 ประเทศ จะเพิม่อกี 5 ประเทศ (อนิเดยี รสัเซยี 
บรไูน อนิโดนีเซยี ญี่ปุ่ น) ทัง้ในรปูแบบ Offline และ Online เพื่อกระจายความเสีย่งจาก
การพึง่พาตลาดจนีทีปั่จจบุนัมสีดัส่วนราว 30% ของยอดขายรวม แต่กย็งัรุกตลาดจนีไป
ดว้ยเพราะเป็นตลาดใหญ่ ผา่น Cross Border E-Commerce วางขายใน TMALL, JD, 
Kaola, VIP, Redbooj เป็นตน้ ส่วนตลาดในประเทศไมเ่น้นขยายสาขาเชงิรกุ แต่รุกทุก
ช่องทางการตลาด Modern Trade, Tradintional Trade และ Home shopping    
ปรบัก าไรปีน้ีลง 10% ถือรอพฒันาการท่ีชดัเจนกว่าน้ี 
เราเชื่อก าไรผ่านจุดต ่าสุดแล้วใน 1Q19 คอ่ยๆดขีึน้ใน 2Q19 เพราะตลาดจนียงัมี
ผลกระทบจากการทีร่ฐับาลเกบ็ภาษอีอนไลน์ (ตัง้แต่ตน้ปีน้ี) และการกระจายสนิคา้ทีย่งั
ไปไมท่ัว่ถงึอกีหลายประเทศ แมค้รึง่ปีหลงัจะเริม่เกบ็เกีย่วแต่กก็ าลงัเผชญิการบรโิภคที่
อ่อนแอในหลายประเทศ และฐานทีต่ ่ามากใน 1Q19 เราคาดวา่ยอดขายทัง้ปีจะลดลง 
7% Y-Y เหลอื 3.2 พนัลบ. Gross margin น่าจะยงัอยูใ่นระดบั 60-61% ได ้ แต่
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารต่อยอดขายยากทีจ่ะต ่ากวา่ 30% ในช่วงทีก่ าลงัขยาย
ตลาด เราประเมนิก าไรสทุธใิหมท่ี ่802 ลบ. -19% Y-Y ต ่ากวา่ประมาณการเดมิ 10% 
ประมาณการของเราไม ่ Conservative อยูบ่นความหวงัวา่กลยทุธข์องบรษิทัจะประสบ
ความส าเรจ็พอควร ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 5.00 บาท (PE 18x) แต่หากไมป่ระสบ
ผลส าเรจ็ ก าไรปีน้ีอาจเหลอื 600-700 ลบ. เป้าจะเป็น 4.5-4.7 บาท ราคาหุน้ปัจจบุนัเท
รดบน PE 16.7x ไมถู่ก แนะน าเพยีงถอืรอพฒันาการทีช่ดัเจน 

ความเสีย่ง คอื การชะลอตวัของก าลงัซื้อในและต่างประเทศ กฏระเบยีบใหม่เกีย่วกบั
การคา้ขายทัง้ในและต่างประเทศ พฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงเรว็ 

 

Normalized EPS (Bt) 0.41 0.33 0.27 0.33 

EPS (Bt) 0.41 0.33 0.27 0.33 

% growth  87.22 -19.43 -19.13 23.46 

Dividend (Bt) 0.26 0.30 0.19 0.23 

BV/share (Bt) 0.57 0.45 0.53 0.53 

EV/EBITDA (x) 12.5 16.1 12.0 9.7 

Normalized PER (x) 17.0 21.1 16.7 13.5 

PER (x) 17.0 21.1 16.7 13.5 

PBV (x)  12.2 15.4 8.5 8.4 

Dividend yield (%) 3.7 4.3 4.2 5.2 

ROE (%) 72.1 73.1 50.7 61.7 

YE No. of shares (million) 3,003  3,006  3,003  3,003  

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (16/05/2019) 4.46 

SET Index 1,614.75 

Foreign limit/actual (%) 100.00/6.74 

Paid up shares (million) 3,006.87 

Free float (%) 64.56 

Market cap (Bt m) 13,410.63 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 533.02 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 8.35, 4.14, 6.73 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530 

Tel.: +662 646 9966 

email: jitra.a@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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BEAUTY (BEAUTY TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 2,539 3,713 3,467 3,224 3,740 

Cost of sales 833 1,198 1,202 1,254 1,421 

Gross profit 1,706 2,515 2,265 1,970 2,319 

Other income 19 22 35 26 26 

SG&A 905 1,004 1,067 993 1,107 

Operating profit 821 1,533 1,233 1,003 1,238 

EBIT 821 1,533 1,233 1,003 1,238 

EBITDA 821 1,594 1,294 1,065 1,301 

Interest charge 0 0 0 0 0 

Tax on income 165 304 241 201 248 

Earnings after tax 656 1,229 992 802 990 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 656 1,229 992 802 990 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 656 1,229 992 802 990 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 897 1,306 693 663 720 

Temporaly investment  680 800 460 460 460 

Accounts receivable 42 146 83 181 249 

Inventory 374 410 593 757 864 

Other current asset 0 0 0 0 0 

Total current assets 1,313 1,861 1,369 1,601 1,833 

Investment 10 50 0 0 0 

PPE 304 289 270 297 335 

Other assets 101 98 99 96 100 

Total Assets 1,751 2,335 1,776 2,020 2,298 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Account payable 316 434 279 214 221 

Current maturities  0 0 0 0 0 

Other current liabilities  0 0 0 0 0 

Total current liabilities 413 612 393 300 311 

Long-term debt  0 0 0 0 0 

Other LT liabilities  17 19 27 20 21 

Total non-cu 17 19 27 20 21 

Total liabilities 430 630 420 319 332 

Registered capital 300 300 301 301 301 

Paid-up capital 300 300 301 301 301 

Share Premium 556 571 589 593 571 

Legal reserve 30 30 30 30 30 

Retained earnings  429 794 522 642 697 

Shareholders' equity 1,320 1,705 1,356 1,581 1,604 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 656 1,229 992 802 990 

Deprec. & amortization 27 26 25 28 31 

Change in working capital -230 -61 0 -356 -163 

Other adjustments 0 1 2 3 4 

Cash flow from operations 453 1,194 1,017 474 858 

Capital expenditure 52 -66 43 -43 -72 

Others 14 3 -2 4 -5 

Cash flow from investing 66 -63 41 -39 -77 

Free cash flow 519 1,132 1,059 435 782 

Net borrowings 10 2 9 -8 1 

Equity capital raised 0 15 19 4 -22 

Dividends paid -488 -865 -1,264 -561 -693 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -474 -843 -1,332 -465 -725 

Net change in cash   45 289 -273 -30 57 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 43.2 46.2 -6.6 -7.0 16.0 

EBITDA 63.0 87.4 -19.3 -19.1 23.5 

Net profit 63.0 87.4 -19.3 -19.1 23.5 

Normalized earnings 63.0 87.4 -19.3 -19.1 23.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 67.2 67.7 65.3 61.1 62.0 

EBITDA margin 32.3 42.9 37.3 33.0 34.8 

EBIT margin 32.3 41.3 35.6 31.1 33.1 

Normalized profit margin 25.8 33.1 28.6 24.9 26.5 

Net profit margin 25.8 33.1 28.6 24.9 26.5 

Normalized ROA 37.5 52.6 55.8 39.7 43.1 

Normalize ROE 49.7 72.1 73.1 50.7 61.7 

Normalized ROCE 67.2 67.7 65.3 61.1 62.0 

Risk (x)           

D/E 0.33 0.37 0.31 0.20 0.21 

Net D/E Cash Cash Cash Cash Cash 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.22 0.41 0.33 0.27 0.33 

Normalized EPS 0.22 0.41 0.33 0.27 0.33 

EBITDA 0.17 0.38 0.35 0.14 0.26 

Book value 0.44 0.57 0.45 0.53 0.53 

Dividend 0.22 0.26 0.30 0.19 0.23 

Par 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)      

P/E 20.40 10.89 13.52 16.72 13.54 

Norm P/E 20.40 10.89 13.52 16.72 13.54 

P/BV 10.13 7.85 9.89 8.48 8.36 

EV/EBITDA 15.30 7.55 9.88 11.96 9.71 

Dividend yield (%) 4.89 5.78 6.73 4.19 5.17 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ  

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี หอ้ง 2203, ชัน้ 22  

   หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  

     

สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 

311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์

จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 

 อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม ่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่

     

สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร 

อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์

หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร 

ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร 

เชยีงใหม ่   อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  

     

สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี

22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต    จ.สรุาษฎธ์านี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพยท์ี่

ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 
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