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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Defensive and Domestic Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,621.27 -0.77 3.67 3.67 

SET50 1,078.60 -0.74 3.22 3.22 

Dow Jones 30 25,648.02 0.45 9.95 9.95 

S&P 500 2,850.96 0.58 13.73 13.73 

NASDAQ Comp 7,822.15 1.13 17.89 17.89 

FTSE 100 7,296.95 0.76 8.45 8.45 

Hang Seng 28,268.71 0.52  9.37 9.37 

Nikkei 225 21,188.56 0.58  5.22 5.86 

Shanghai Comp 2,938.68 1.91  17.83 17.83 

MSCI AC World 506.73 0.51 -3.45 11.21 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.07 13.78  

China 11.31 10.19  

Hong Kong 11.08 10.26  

Indonesia 14.56 13.03  

Korea 11.72 9.64  

Philippines 16.16 14.36  

Taiwan 15.27 14.06  

S&P500 17.13 15.40  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -278.04 -413.65 -265.77 9,501.53 

Indonesia -31.79 -148.99 -442.03 4,142.25 

Philippines -22.16 -49.99 -97.42 719.18 

Korea  -116.38 -475.13 -550.99 6,236.20 

Taiwan  -438.80 -700.79 -1,148.95 4,840.39 

Thailand -26.90 -134.17 -396.28 -696.93 

Vietnam -8.49 -22.55 -38.74 212.72 

Total -922.56 -1,945.27 -2,940.18 24,955.34 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,239.98 21,087.67 -847.69 

Proprietary (Bt mn) 5,771.26 6,934.97 -1,163.71 

Local Institution(Bt mn) 5,209.69 4,585.94 623.75 

Retail (Bt mn) 18,626.31 17,238.66 1,387.65 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 38,462 29,154 9,308 

Foreign 35,523 54,681 -19,158 

Local 98,627 88,777 9,850 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 May 14 May 13 May 10 May 09 May 

EA 311.09 167.15 210.53 436.68 261.48 

SCB 190.56 33.32 35.08 17.38 22.40 

KBANK 178.09 177.87 50.19 92.72 170.24 

PTTEP 174.68 109.92 58.54 124.75 147.80 

BEAUTY 148.10 100.78 79.78 179.83 22.20 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

17 พ.ค. - ฮ่องกง: 1Q19 GDP (ตลาดคาด +0.5% เท่า 4Q18) 

- สิงคโปร:์ 1Q19 GDP (ตลาดคาด +1.3% เท่า 4Q18) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 

20 พ.ค. - ญี่ปุ่น: 1Q19 GDP (ตลาดคาด -0.1% ต่่ากว่า 4Q18 ที่ 

+0.5%) 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q19 GDP (ตลาดคาด 3% ต่่ากว่า 4Q18 ที่ 3.7%) 

22 พ.ค. - ไทย: ดุลการค้า (เม.ย.) 

23 พ.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (พ.ค.) 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่ช่วงบ่าย

จะมีแรงขายออกมากดดันและท่าใหด้ัชนีปิดลบแรงถึง 12.57 จุด ณ สิ้นวัน โดย

ประเด็นสงครามการค้ายังคงกดดัน รวมถึงการเมืองในประเทศที่ยังต้องรอความ

ชัดเจน แรงขายยังมาจากนักลงทุนต่างชาติอีก 848 ลบ. (และยัง Short ใน Index 

Futures สูงถึง 1.9 หมื่นสัญญา) รวมถึงบัญชบีล.ที่ขายสุทธิ 1.2 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัวผันผวนโดยประเด็น

สงครามการค้ายังคงกดดัน ขณะที่การเมืองในประเทศยังคงต้องรอความชัดเจนหลัง

นายจุรินทร์ได้รับเลือกเป็นหัวหน้าพรรคประชาธิปัตย์คนใหม่ ท่าใหโ้อกาสร่วม

รัฐบาลกับพรรคพลังประชารัฐมีความไม่แน่นอนมากขึ้น อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นไทย

ปรับตัวลงราว 3.5% ในช่วง 7 วันท่าการล่าสุดซึ่งสะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควร 

โดยปัจจุบันทดสอบแนวรับบริเวณ 1,620 และ 1,600 จุด เราคาดว่าดัชนีมีโอกาส

เกิด Technical Rebound ระยะสั้น เรายังเน้นลงทุนในหุ้น Domestic และ 

Defensive รวมถึงหาจังหวะท่าก่าไรและถือเงินสดมากขึ้นในช่วงรีบาวด์  

กลยุทธ์ : ยงัเน้นพักเงินระยะสั้นในหุ้น Defensive และ Domestic//ระยะกลาง-

ยาวยังถือต่อแต่ให้ถือเงินสดมากขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BBL, MINT, SEAFCO, SISB, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: SAPPE 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 22 บาท (PE 18x)  

 ก่าไรปกติ 1Q19 ที่ 106 ลบ. +26% Q-Q, +2% Y-Y เป็นตามคาด เป็น

ก่าไรที่ดีจากรายได้ที่โตสูง แนวโน้มจะดีต่อใน 2Q-3Q19 เพราะ 1Q19 รับรู้

รายได้จาก All Coco เพียง 2 เดือนและรายได้ที่ผลิตให้ BLUE 1 เดือน และ

ก่าลังเข้าฤดูส่งออก เตรียมออกสนิค้าใหม่ในประเทศต่อเนื่อง ได้แรงหนุน

จากอากาศที่ร้อนในไทย และต้นทุนเม็ดพลาสติกปรับลง ส่วน 4Q เป็น low 

season ตามปกติ 

 เราคาดก่าไรปกติทั้งปี +11% เป็น 380 ลบ ปัจจุบันมี PE เพียง 15x 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$585ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$439ลา้น ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลออก US$27ล้าน ไม่

มีประเทศใดทีม่ีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกเน่ืองจาก

ความกังวลมาตรการทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐที่ยังคงอยู่ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) หุ้นใน FSS coverage ประกาศงบเกือบครบแล้ว ก่าไรปกติ 1Q19 +24% 

Q-Q ส่วนใหญ่เป็นการฟื้นตัวของกลุม่โรงกลั่นและปิโตรฯ และก่าไรของโรงไฟฟ้าที่

โตต่อเน่ือง แต ่ -9% Y-Y จากกลุ่มปิโตรฯ โรงแรม โรงไฟฟ้าบางโรง และค้าปลีก

บางตัว แม้จะดูไม่ค่อยสดใสแตค่ิดเป็น 22% ของก่าไรทั้งปี และมคีวามหวังว่าจะ

ฟื้นต่อได้ส่าหรับกลุม่ที่เก่ียวข้องกบัการบริโภคและการลงทุนในประเทศ 

(+) ก าไรดีกว่าคาด ICHI, CPF, CBG, TU, KTC, EKH, JWD, PRM, CHG 

(-) ก าไรแย่กว่าคาด BANPU, IVL, GLOW, DTAC, WORK, TKN, BEAUTY, 

AAV, MINT, HANA, SVI, KCE, ASEFA         

(-) KCE สถานการณ์ยากล่าบากขึ้นเพราะยอดขายรถยนต์ทั่วโลกชะลอตัวต่อเน่ือง 

แต่ค่าสั่งซื้อของบริษัทชะลอมากกว่าเพราะลูกค้าใช้สต็อกเก่าและสั่งซื้อน้อยลง ซึ่ง

เป็นผลจาก Trade war ผู้บริหารลดเป้ารายได้ปีน้ีเป็นทรงตัวจากปีก่อน เน้นลด

รายจ่าย ลดพ่ึงพิงกลุ่ม Auto เราปรับก่าไรปีน้ีลง 37% เหลือ 1.34 พันลบ -21% 

Y-Y ลดราคาเป้าหมายเหลือ 17.8 บาท (PE 15x) จาก 32 บาท หลีกเลีย่ง       

(0) OSP แนวโน้มการเติบโตในชว่งที่เหลือของปียังดูดตี่อเน่ือง โดยมีแผนออก

สินค้าใหม่ทั้งในกลุ่มเคร่ืองดื่ม และกลุ่ม Personal care ทั้งกลุม่เด็กและกลุ่มผูห้ญิง 

เน้นท่าตลาด on line เพ่ือคุมรายจ่าย เราปรับเพ่ิมก่าไรปีน้ีขึ้น 15% เปน็ 3.53 พัน

ลบ. +28% Y-Y (เดิมคาดโต 11% Y-Y) เพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 32.50 บาทจาก

เดิม 28 บาท (PE 27x) ราคาหุ้นสะท้อนไปพอสมควร ซื้อเมื่ออ่อนตัว  

(0) SAWAD แนวโน้มก่าไร 2Q19 ทรงๆ Q-Q เพราะ Loan spread ที่ชะลอใน 

1Q19 น่าจะต่อเน่ืองใน 2Q17 เพราะบรรยากาศการขอสินเชื่อยังไม่ฟื้น เราปรับ

ก่าไรปีน้ีขึ้น 4% เป็น 3.5 พันลบ. +28% Y-Y สะท้อน Minority interest ที่น้อย

กว่าคาด ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 53 บาท คงค่าแนะน่าถือ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.53 31.55 0.05 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.05 

Yen / US$ 109.36 109.60 0.22 

Yuan / US$ 6.88 6.88 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.34 62.02 0.52 

Gold (COMEX) 1,296.40 1,297.80 -0.11 

BDI 1,043.00 1,026.00 1.66 

ZINC 2,626.00 2,594.00 1.23 

CRB index 180.66 179.99 0.37 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปรับขึน้ 115.97 จุด ปิดที่ 25,648.02 จุด หลังรัฐบาล

ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์มีแผนที่จะชะลอการเรียกเก็บภาษีรถยนต์

น่าเข้าจากยุโรปออกไปอีก 6 เดือน  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หลังมีข่าวว่ารัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ 

ทรัมป์มีแผนชะลอการเรียกเก็บภาษีน่าเข้ารถยนต์จากยุโรปออกไปอีก 6 

เดือน 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนที่คลายความวิตกกังวล

เกี่ยวกับข้อพิพาทการค้า 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.53 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 24 เซนต์ ปิดที ่

62.02 ดอลลาร์/บาร์เรล รับปัจจัยบวกจากการคาดการณ์อุปทานน้่ามันใน

ตลาดโลกทีอ่าจได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออก

กลาง 

(+) ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 1.5 ดอลลาร์ ปิดที ่

1,297.8 ดอลลาร์/ออนซ ์ หลังจากสหรัฐและจีนเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจที่

อ่อนแอ รวมถึงยอดค้าปลีกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีนที่ขยายตัว

น้อยกว่าคาดในเดือนเม.ย. 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค่า 733.23/-3.23 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-05-19 change 
BDMS 409.97 25.00 1.21 

SCC 241.54 460.00 0.00 

INTUCH 141.48 58.00 -1.28 

KTB 117.63 18.80 0.00 

MTC 95.03 48.50 0.52 

MINT 84.39 37.00 2.07 

GULF 78.13 102.50 -0.49 

SPALI 76.23 21.90 1.86 

EGCO 69.91 285.00 0.00 

CPALL 51.45 76.50 -0.97 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-05-19 change 
SCB -197.65 123.50 -1.98 

PTTEP -196.66 128.50 -0.77 

BBL -162.44 199.50 -1.24 

BTS -159.59 11.40 -0.87 

EA -157.08 51.50 -4.19 

RATCH -133.54 63.00 0.00 

BJC -124.75 48.75 -4.88 

PTTGC -118.36 64.50 -0.77 

BANPU -95.77 14.60 0.00 

IVL -90.93 46.75 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


