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 OSP(OSP TB) 
 บมจ. โอสถสภา 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD BUY 31.25 32.50 + 4.0% N/A N/R 
 

Consolidated earnings 

 

ปีน้ียงัเน้นลดต้นทุน และทยอยออกสินค้าใหม่หนุนการเติบโต BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   2,567 2,820 3,605 4,007 

Net profit 2,834 3,005 3,525 4,007 จากก าไรท่ีสดใสใน 1Q19 แนวโน้มการเติบโตในช่วงท่ีเหลือของปียงัดดีูต่อเน่ือง 
โดยยงัมีแผนออกสินค้าใหม่ทัง้ในกลุ่มเคร่ืองด่ืม (การปรบั Packaging) และกลุ่ม
ของใช้ส่วนบคุคล ทัง้กลุ่มเดก็ และกลุ่มผู้หญิงท่ีจะแตกไลน์เน้น Organic และ
เจาะลกูค้ากลุ่มกลางบนมากขึน้ ในขณะท่ีจะเน้นท าการตลาดออนไลน์เป็นหลกั 
เพ่ือคมุค่าใช้จ่ายให้ได้ตามแผน ควบคู่ไปกบัโครงการลดต้นทุนเฟส 2 ท่ียงัท า
ต่อเน่ือง และมีเป้าหมายลดต้นทุนภายใน 3-5 ปีน้ีอย่างชดัเจน ซ่ึงเร่ิมเหน็
ผลส าเรจ็ตัง้แต่ 1Q19 ท่ีผ่านมา จากการฟ้ืนตวัของอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีน่า
ประทบัใจ ท าให้เราปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรปกติปี 2019 ขึน้ 15% เป็นการ
เติบโต 27.8% Y-Y จากเดิมคาดโต 11% Y-Y และปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 
32.5 บาท จากเดิม 28 บาท (อิง PE เดิม 27 เท่า) ราคาหุ้นปรบัขึน้มาสะท้อนการ
เติบโตท่ีดีในปีน้ีไปพอสมควร จึงปรบัลดค าแนะน า เป็น ถือ / ซ้ือเม่ืออ่อนตวั จาก
เดิม ซ้ือ 

ก าไร 1Q19 โตสดใส จากการควบคมุต้นทุนท่ีดี 

บรษิทัมกี าไรสทุธ ิ1Q19 เท่ากบั 888 ลา้นบาท (+13.7% Q-Q, +13.4% Y-Y) ดกีวา่ทัง้
เราและ Consensus คาด มาจากอตัราก าไรขัน้ต้นที่ดกีวา่คาด ปรบัขึน้มาอยูท่ี ่ 34.8% 
จาก 32.1% ใน 1Q18 และ 34.5% ใน 4Q18 ซึง่เป็นผลจากต้นทุนเศษแก้วทีล่ดลง
ต่อเน่ืองตัง้แต่ปีก่อน และมาจากการควบคมุตน้ทุนภายใตโ้ปรแกรมใหม ่Fit Fast Firm 
ของบรษิทั ในขณะที่รายไดก้ารขายเตบิโตเลก็น้อย 0.5% Q-Q และ 4.2% Y-Y โดยมา
จากรายไดเ้ครื่องดื่ม +3% ในประเทศโต 4% Y-Y (สนิคา้โตดยีงัเป็นอยา่ง ซวีติ, โสมอนิ
ซมั และฉลามกระชายด า) แต่เครื่องดื่มในต่างประเทศลดลง -1.8% Y-Y ยงัเป็นผลจาก
คา่เงนิจ๊าตพมา่อ่อนคา่ ส่วนรายไดผ้ลติภณัฑข์องใชส้่วนบุคคลโต 6.4% Y-Y โตทัง้ใน
ประเทศ +3.4% Y-Y และต่างประเทศ +31.6% Y-Y เพราะฐานยงัต ่า 

มีแผนออกสินค้าใหม่ และตัง้เป้าลดต้นทุนต่อเน่ือง   

จากประชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี บรษิทัยงัคงตัง้เป้ารายไดใ้นปีน้ีเตบิโตราว 5% Y-Y 
นอกจากการเตบิโตต่อเน่ืองของสนิคา้กลุ่มเดมิแล้ว ยงัมแีผนออกสนิคา้ใหมอ่ยา่ง
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุ่มผลติภณัฑข์องใชส้ว่นบุคคล อาท ิ สนิคา้กลุ่มเดก็ Organic 
Herbal, สกนิแครส์ าหรบัผูห้ญิง โดยจะแตกไลน์จบักลุ่มลูกคา้กลางบนเน้นสนิคา้ 
Organic (จากเดมิมแีบรนด ์ ทเวลฟ์ พลส้ ส าหรบัลูกคา้ผูห้ญงิทัว่ไป) ภายใต้แบรนด ์
Plantstory ซึง่มแีผนวางขายในเดอืน ม.ิย. ทีน่่าสนใจคอืจะท าการตลาดแบบ Below 
the Line เน่ืองจากเป็นสนิคา้ใหม ่และมกีารแขง่ขนัสงูเพราะมหีลากหลายแบรนดค์ูแ่ขง่
ทัง้ในไทยและต่างประเทศ ดงันัน้การเลอืกกลยทุธด์ว้ยการท าการตลาดแบบไมใ่ชส้ื่อ
โฆษณาทีม่ตีน้ทุนสงูอยา่ง ทวี ี วทิย ุ และหนัมาเน้นท าตลาด Online ซึง่สอดคลอ้งกบั
พฤตกิรรมของลูกคา้ในยคุปัจจบุนั น่าจะเป็นทางเลอืกที่ดกีวา่ และมแีผนขยายไปท าส
กนิแครส์ าหรบัลูกคา้ผูช้ายดว้ย สว่นกลุ่มเครื่องดื่มไดม้กีารออกสนิคา้แบรนดเ์ดมิแต่
ปรบั Packaging ใหมอ่ยา่ง ซวีติ และ Peptein Plus น่าจะช่วยหนุนการเตบิโตของ
รายได ้ และใชค้่าใชจ้า่ยทางการตลาดไมม่าก ส่วนตน้ทุนน่าจะลดลงไดต้่อเน่ือง จาก
โปรแกรมลดต้นทุนเฟส 2 ชื่อ Fit Fast Firm ทีท่ าต่อเน่ืองจากปีก่อน เพิม่ประสทิธภิาพ
การผลติ, บรหิารคลงัสนิคา้, เพิม่ประสทิธภิาพของการใช ้Packaging และการปรบัสตูร
เครื่องดื่มเพิม่เตมิ รวมถงึการเพิม่ลูกคา้ OEM โดยตัง้เป้าลดต้นทุนใหไ้ด ้ 2,500 ลา้น
บาท ภายใน 3-5 ปี เริม่ปีน้ีเป็นปีแรก จงึตัง้เป้าอตัราก าไรขัน้ต้นในปีน้ีปรบัขึน้มาอยู่ที่ 
34% - 35% 

(มตี่อหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 11.11 0.94 1.20 1.33 

EPS (Bt) 12.27 1.00 1.17 1.33 

% growth  0.8 -91.8 17.3 13.7 

Dividend (Bt) 17.79 1.60 0.82 0.93 

BV/share (Bt) 0.97 6.02 6.37 6.77 

EV/EBITDA (x) 4.0 20.9 17.2 15.6 

Normalized PER (x) 2.8 33.3 26.0 23.4 

PER (x) 2.5 31.2 26.6 23.4 

PBV (x)  32.2 5.2 4.9 4.6 

Dividend yield (%) 56.9 5.1 2.6 3.0 

ROE (%) 85.1 16.6 18.4 19.7 

YE No. of shares (million) 231 3,004 3,004 3,004 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (15/05/2019) 31.25 

SET Index 1,621.27 

Foreign limit/actual (%) 49.00/32.22 

Paid up shares (million) 3,003.75 

Free float (%) 33.84 

Market cap (Bt m) 93,867.19 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 258.63 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 34.25, 23.30, 28.01 

Source: Setsmarts 
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ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรและราคาเป้าหมาย 

จากก าไร 1Q19 ทีท่ าไดด้กีวา่คาด และเป้าหมายของบรษิทัสงูกวา่สมมตฐิานของเรา เราจงึปรบัเพิม่อตัราก าไรขัน้ต้นในปีน้ี
ขึน้เป็น 34.5% จากเดมิที ่ 32.8% สว่นรายไดย้งัคงประมาณการตามเดมิ +6% Y-Y น าไปสูก่ารปรบัเพิม่ประมาณการก าไร
ปกตปีิ 2019 ขึน้ 15% เป็น 3,605 ลา้นบาท (+27.8% Y-Y) โดยคาดก าไรปกตจิะดตี่อเน่ืองในช่วงที่เหลอืของปี ซึง่ 2Q19 
อากาศรอ้นช่วยหนุนการเตบิโตของรายไดก้ลุ่มเครื่องดื่ม แต่ก าไรสุทธจิะตอ้งรบัรูค้า่ใช้จา่ยตัง้ส ารองผลกประโยชน์พนกังาน 
100 ลา้นบาท (สทุธภิาษอียูท่ี ่80 ลา้นบาท) และช่วง 2H19 มปัีจจยัหนุนจากสนิคา้ใหม ่และปลายปีคาดโรงงานเครื่องดื่มแหง่
แรกที่พมา่จะแล้วเสรจ็ตามแผน จะช่วยหนุนการเตบิโตในปีหน้าต่อไป ทัง้น้ีเราปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 32.5 บาท  จาก
เดมิ 28 บาท (องิ PE เดมิ 27 เท่า) 

ความเสีย่ง - เศรษฐกจิฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, ราคาวตัถุดบิปรบัตวัสงูขึน้ และการแขง่ขนัทัง้ในและต่างประเทศรุนแรงขึน้ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 32,267 25,027 24,297 25,755 27,815 

Cost of sales 22,579 16,764 16,414 16,869 18,080 

Gross profit 9,687 8,262 7,883 8,885 9,735 

SG&A 6,905 5,033 4,947 5,228 5,647 

Operating profit 2,782 3,229 2,936 3,657 4,089 

Other income 509 311 515 515 556 

EBIT 3,291 3,540 3,452 4,172 4,645 

EBITDA 4,411 4,617 4,526 5,338 5,844 

Interest charge 77 97 81 18 22 

Tax on income 676 725 686 720 800 

Earnings after tax 2,539 2,718 2,684 3,434 3,823 

Minority interest -169 -106 -57 -39 -42 

Normalized earnings 2,584 2,567 2,820 3,605 4,007 

Extraordinary items 228 267 185 -80 0 

Net profit 2,812 2,834 3,005 3,525 4,007 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 602 385 7,987 7,116 8,307 

Accounts receivable 3,635 2,502 2,617 2,822 3,048 

Inventory 1,703 1,744 1,557 1,849 1,981 

Other current assets 1,254 1,657 479 412 418 

Total current assets 7,194 6,288 12,641 12,199 13,755 

Investments 2,112 1,428 3,249 3,249 3,249 

Plant, property & 

equipment 6,906 6,933 6,518 8,082 7,884 

Other assets 440 548 1,049 1,087 1,157 

Total assets 16,651 15,198 23,456 24,619 26,046 

Short-term loans 5,400 6,020 0 0 0 

Accounts payable 3,043 1,902 1,981 1,849 1,981 

Current maturities 84 89 89 89 89 

Other current liabilities 2,782 3,081 2,588 2,819 2,873 

Total current liabilities 11,310 11,092 4,658 4,757 4,943 

Long-term debt 70 101 110 102 97 

Other non-current liab. 558 566 442 386 417 

Total non-current liab. 628 666 552 488 514 

Total liabilities 11,938 11,758 5,210 5,245 5,458 

Registered capital 231 231 3,004 3,004 3,004 

Paid up capital 231 231 3,004 3,004 3,004 

Share premium 0 0 11,848 11,848 11,848 

Legal reserve 23 23 265 265 265 

Retained earnings 4,307 3,077 2,971 4,029 5,231 

Minority Interests 152 109 215 228 241 

Shareholders' equity 4,714 3,439 18,303 19,373 20,588 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,812 2,834 3,005 3,525 4,007 

Deprec. & amortization 1,120 1,077 1,074 1,165 1,199 

Change in working capital 513 -934 1,200 -409 -178 

Other adjustments -1,666 -265 -271 -116 -213 

Cash flow from operations 2,779 2,711 5,009 4,166 4,815 

Capital expenditure -2,284 -1,108 -810 -2,730 -1,000 

Others 114 807 -1,924 90 155 

Cash flow from investing -2,170 -300 -2,733 -2,640 -845 

Free cash flow 609 2,411 2,275 1,526 3,970 

Net borrowings 3,270 651 -6,011 -8 -5 

Equity capital raised 0 0 14,621 0 0 

Dividends paid -4,780 -4,061 -2,718 -2,467 -2,805 

Others -366 1 -410 -56 31 

Cash flow from financing -1,876 -3,409 5,482 -2,531 -2,779 

Net change in cash   -1,266 -998 7,757 -1,005 1,191 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 1.7 -22.4 -2.9 6.0 8.0 

EBITDA 10.3 4.7 -2.0 17.9 9.5 

Net profit 34.4 0.8 6.1 17.3 13.7 

Normalized earnings 23.5 -0.6 9.9 27.8 11.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 30.0 33.0 32.4 34.5 35.0 

EBITDA margin 13.7 18.4 18.6 20.7 21.0 

EBIT margin 10.2 14.1 14.2 16.2 16.7 

Normalized profit margin 8.0 10.3 11.6 14.0 14.4 

Net profit margin 8.7 11.3 12.4 13.7 14.4 

Normalized ROA 16.9 18.6 12.8 14.3 15.4 

Normalize ROE 61.6 85.1 16.6 18.4 19.7 

Normalized ROCE 61.6 86.2 18.4 21.0 22.0 

Risk (x)      

D/E 2.6 3.5 0.3 0.3 0.3 

Net D/E 2.5 3.4 -0.2 -0.1 -0.1 

Net debt/EBITDA 2.6 2.5 0.2 -0.4 -0.5 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 12.17 12.27 1.00 1.17 1.33 

Normalized EPS 11.18 11.11 0.94 1.20 1.33 

EBITDA 19.10 19.99 1.51 1.78 1.95 

Book value 0.87 0.97 6.02 6.37 6.77 

Dividend 27.70 17.79 1.60 0.82 0.93 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 2.6 2.5 31.2 26.6 23.4 

Norm P/E 2.8 2.8 33.3 26.0 23.4 

P/BV 35.9 32.2 5.2 4.9 4.6 

EV/EBITDA 4.2 4.0 20.9 17.2 15.6 

Dividend yield (%) 88.6 56.9 5.1 2.6 3.0 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


