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 JWD (JWD TB) 
 บมจ. เจดบัเบ้ิลยดีู อินโฟโลจิสติกส ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 8.45 12.00 + 42.0% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

ก าไร 1Q19 ดีกว่าคาด การขยายการลงทุนหนักในปีก่อนเร่ิมส่งผล  BT (mn) Ended March 2018 2019E 2020E 2021E 

Normalized profit   243 370 446 509 

Net profit 252 370 446 509 การลงทุนหนักในช่วงปีท่ีผ่านมาเร่ิมส่งผลบวกให้เหน็ใน 1Q19 โดยบริษทัรบัรู้
ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมสงูถึง 42 ล้านบาท สงูกว่าปีก่อนทัง้ปีท่ี 21 ล้านบาท 
และแนวโน้มจะยงัเพ่ิมขึน้จากการท่ีล่าสดุเข้าไปลงทุนใน Transimex (23.66%) 
โลจิสติกสข์นาดใหญ่เป็นอนัดบั 3 ในเวียดนาม ซ่ึงมีรายได้และก าไรใกล้เคียงกบั 
JWD ส่วนธรุกิจหลกัของ JWD ยงัเติบโตต่อเน่ืองโดยเฉพาะธรุกิจอาหารท่ีบริษทั
เข้าไปร่วมทุนกบัไต้หวนัในปีก่อน ธรุกิจห้องเยน็ท่ีมีการขยายพืน้ท่ีในปีน้ีและปี
หน้า ธรุกิจรบัฝากรถยนตท่ี์ได้ลกูค้าใหม่เพ่ิม ในขณะท่ีการรกัษาต้นทุนยงัท าได้
ดี แต่ค่าใช้จ่ายขายและบริหารและดอกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึน้ตามการขยายกิจการจะ
ชดเชยได้จากส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมทุน เราคาดก าไรปีน้ีขยายตวั 53% Y-
Y เป็น 370 ล้านบาท และเติบโตเฉล่ีย 16% ต่อปีในอีก 3 ปีข้างหน้า ประเมินราคา
เป้าหมาย 12 บาท (DCF) แนะน าซ้ือ  

ก าไร 1Q19 ดีกว่าคาดมาก +113.8% Y-Y จากส่วนแบ่งรายได้จากบ.ร่วม 
JWD รายงานก าไรสทุธ ิ89.2 ลา้นบาท ลดลง 2.7% Q-Q แต่เพิม่กา้วกระโดด 113.8% 
Y-Y ดกีว่าทีเ่ราคาดไวม้ากเพราะนอกจากบรษิทัจะรกัษาและขยายฐานธรุกจิเดมิได้
อยา่งดแีล้ว การไปรว่มลงทุนในต่างประเทศหลายแหง่ในปีทีผ่า่นมา เริม่ออกดอกออก
ผล โดยในไตรมาสน้ีรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 42.6 ลา้นบาท สงู
กวา่ปี 2018 ทัง้ปีที ่21.5 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่มาจากสว่นแบ่งก าไรจากเขตเศรษฐกจิ
พเิศษพนมเปญ (PPSEZ) ทีบ่รษิทัซือ้หุน้เพิม่เป็น 14.6% จากไมถ่งึ 5% ใน 3Q18, 
บรษิทั Bok Seng (ลานจดัเกบ็ตู้สนิคา้ใน PPSEZ บรษิทัถอื 40%), คลงัสนิคา้ในลาว
และกมัพชูา และคลงัหอ้งเยน็ทีอ่นิโดนีเซยี  

ธรุกิจหลกักเ็ติบโต 

รายไดจ้ากธรุกจิหลกัในไตรมาสน้ีท าได ้878.5 ลา้นบาท -7% ตามฤดกูาล แต่ +34.2% 
Y-Y หลกัๆมาจากธรุกจิอาหาร (บ. CSLF, JWD ถอื 60%) เป็น Food supply chain 
ในไต้หวนัที ่ JWD เขา้ไปลงทุนในช่วงกลางปีก่อนและเริม่รบัรูร้ายไดต้ัง้แต่ พ.ค. 2018 
สรา้งรายไดใ้ห ้151 ลา้นบาทในไตรมาสน้ี และมาจากการเพิม่ขึน้ของธรุกิจคลงัสนิคา้แช่
เยน็ (ลูกคา้กลุ่มปลาทูน่าและอาหารทะเลเพิม่ขึน้) อตัราก าไรขัน้ตน้รกัษาไดใ้นระดบัดทีี่ 
28.1% ใกลเ้คยีงกบั 1Q18 ที ่28.4% และเพิม่จาก 4Q18 ทีอ่ยูท่ี ่26.2% แมว้า่จะเพิม่
ธรุกจิ Food service ซึง่มมีารจ์ิน้ต ่าสดุ (ราว 10% +/-) เขา้มา แต่เป็นธรุกจิทีม่ศีกัยภาพ
สงู ปีน้ีจะขยายตลาดเขา้ไปในฟิลปิปินส ์ กมัพชูา และเวยีดนาม และมโีอกาสขยายฐาน
ลูกคา้เขา้ไปในแบรนดท์ีม่ ี Food supply chain ขนาดใหญ่เช่น Starbucks เป็นต้น 
รวมถงึยงัสรา้ง value added service ใหลู้กคา้เดมิไดอ้กี  

ปีน้ีเกบ็เก่ียวประโยชน์จากการเข้าไปร่วมทุนในหลายกิจการในปีก่อน  

ปีน้ีเป็นปีทีผ่ลประกอบการ Turnaround ต่อเน่ืองและเตม็ที่หลงัจากปัญหา IUU Fishing 
กระทบลูกคา้อาหารทะเลในปี 2016-17 และกระทบผลประกอบการของบรษิทัในปี
ดงักล่าว แมจ้ะกลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2018 จากรายไดท้ที าได ้3.2 พนัลา้นบาทและมกี าไร
ปกต ิ 242.6 ลา้นบาท แต่ปี 2019 จะเป็นปีทีร่บัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจากการเขา้ไปลงทุนใน
กจิการหลายแหง่ในปีก่อนทัง้ บ. CSLF การถอืหุน้เพิม่ใน PPSEZ การลงทุนในธรุกจิ 
Bok Seng ธรุกจิคลงัสนิคา้ในลาว พมา่ กมัพชูา และอนิโดนีเซยี ก าไรใน 1Q19 เรา
คาดวา่จะเป็นจดุต ่าสุดของปีน้ี แนวโน้มไตรมาสถดัๆไปจะทยอยเพิม่ขึน้จาก 
 

EPS (Bt) - norm 0.24 0.36 0.44 0.50 

EPS (Bt)- reported 0.25 0.36 0.44 0.50 

% growth y-y -58.3 45.2 20.5 14.1 

Dividend (Bt) 0.21 0.29 0.31 0.35 

BV/share (Bt) 5.97 5.89 5.93 6.00 

EV/EBITDA (x) 14.7 14.3 13.4 13.9 

PER (x) - norm 35.1 23.3 19.3 16.9 

PER (x)  33.8 23.3 19.3 16.9 

PBV (x)  1.4 1.4 1.4 1.4 

Dividend yield (%) 2.5 3.4 3.6 4.1 

ROE (%) 8.3 12.3 14.8 16.6 

YE No. of shares (million) 1,020 1,020 1,020 1,020 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Transportation & Logistics 

Close (10/05/2019) 8.45 

SET Index 1,648.69 

Foreign limit/actual (%) 49.00/6.33 

Paid up shares (million) 1,019.99 

Free float (%) 41.63 

Market cap (Bt m) 8,619.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 16.39 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 9.30, 6.90, 8.30 

Source: Setsmarts 
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Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530    

Tel.: +662 646 9966 

email: jitra.a@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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1.  การรบัรูร้ายไดจ้ากการรว่มทุนกบั CJ Logistics เกาหลใีต ้ซึง่คลงั Distribution center ขนาด
ใหญ่ 71,900 ตรม. ทีบ่างนา กม. 10 จะก่อสรา้งแล้วเสรจ็เดอืน พ.ค. มคีวามสามารถในการ 
sort กล่องถงึกวา่ 4 แสนกล่องต่อวนั นบัเป็นผูเ้ล่นรายใหญ่ในธรุกจิ e-commerce  

2.  หอ้งเยน็ทีม่หาชยัเฟส 1 ซึง่เป็นบรกิารแบบใหม ่(เขา้-ออกไว) ขนาด 4,300 ตรม.จะสรา้งแล้ว
เสรจ็ในเดอืน พ.ค. และเฟส 2 ขนาด 1,320 ตรม. เสรจ็ใน 3Q20 รองรบั Demand ทีเ่พิม่ขึน้
ส าหรบัลูกคา้หอ้งเยน็  

3.  น่าจะเริม่มรีายไดจ้ากการร่วมทุนกบั Bok Seng สงิคโปร ์(JWD ถอื 60%) หลงัจากเขา้ไป bid 
งาน cargo และงานขนยา้ยอุปกรณ์ขนาดใหญ่ ในไทยและลาว และมแีผนขยายไปในถภูมภิาค 

4.  ขยายธุรกจิ Store IT! (รว่มทุนกบัสงิคโปร)์ แบบ franchise โดยธุรกจิ Store IT! เป็น self-
storage ใหเ้ช่าพืน้ทีเ่กบ็ของ ตลาดคอืธุรกจิขนาดเลก็ กลุ่มคนเมอืง และผูพ้กัอาศยัคอนโดที่มี
พืน้ทีเ่กบ็ของจ ากดั ปัจจบุนัม ี 2 สาขาทีก่รงุเทพกรฑีาและสยาม บรษิทัจะขยายอกีอย่างน้อย 
4 สาขาในปีน้ีและ 4 สาขาปีหน้าในรปูแบบ franchise ธรุกจิน้ีต่อยอดเป็นการเกบ็งานศลิปะซึง่
เป็นตลาดที ่niche มากและมคีวามตอ้งการ หรอืเป็นหอ้งนิรภยัเกบ็ของมคีา่ 

5.  รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากบรษิทั Transimex (JWD ถอื 23.66% เป็นผูถ้อืหุน้อนัดบั 2) ซึง่
ใหบ้รกิาร logistic ครบวงจรขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 3 ในเวยีดนามและจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยโ์ฮจมินิห ์มพีืน้ที่ใหบ้รกิารกวา่ 4 แสนตรม.ทัง้ฝัง่เหนือและใต ้ท าธรุกจิคลา้ย JWD 
มทีัง้คลงัสนิคา้ ลานจดัเกบ็ตูส้นิคา้ หอ้งเยน็ คารโ์ก ้ ท่าเรอื และอาหาร เป็นต้น ปี 2018 
Transimex มรีายได ้3 พนัล้านบาท มกี าไร 321 ลา้นบาท (Net profit margin 10% ใกลเ้คยีง 
JWD) JWD จงึรบัรูส้่วนแบ่งก าไรไดท้นัททีีด่ลีแลว้เสรจ็ใน 2Q19 คดิเป็นส่วนแบ่งก าไรต่อปี
ราว 70-75 ลา้นบาทหรอืราว 17-20% ของก าไรของ JWD  

คาดก าไรปีน้ี +53% Y-Y ประเมินราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน าซ้ือ  

เราคาดรายไดปี้ 2019 จะขยายตวัเพิม่ขึน้ 20% เป็น 3,835 ลา้นบาท จาการขยายตวัของธรุกจิขนสง่ 
บรษิทัไดอ้อรเ์ดอรข์นสง่รถเพิม่ขึน้จากมติซูบชิ ิ ไดร้บัการต่อสญัญาจากลูกคา้เดมิคืออซิูซุอกี 3 ปีและได้
ลูกคา้ใหมค่อื BMW และการขยายตวัของธุรกจิคลงัสนิคา้ซึง่เป็นธุรกจิทีม่มีารจ์ิน้สงู รวมถงึการเพิม่ขึน้
ของรายไดจ้ากธรุกจิ Food service  และคาดวา่บรษิทัจะยงัรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ไดอ้ย่างมี
ประสทิธภิาพ คา่ใช้จา่ยในการขายและบรหิารทีเ่พิม่ขึน้จะชดเชยไดจ้ากส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนที่จะ
เพิม่ขึน้อยา่งมาก เราคาดก าไรปกต ิ 370.3 ลา้นบาท +52.6% Y-Y คดิเป็น Net profit margin 9.7% 
และคาดก าไรอกี 3 ปีขา้งหน้าโตเฉลีย่ 16% ต่อปี ประเมนิราคาเป้าหมายที ่ 12 บาท (DCF, WACC 
7%) แนะน าซือ้ 

ความเสีย่ง – ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น การชะลอของเศรษฐกจิโลก การปรบัขึน้ของราคาน ้ามนัดบิ และ
การจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีช่ะลอ 

 
 

1Q19 Earnings Results 

(Bt mn) 1Q19 4Q18 %Q-Q 1Q18 %Y-Y Comment 

Revenues 879 945 -7.0 655 34.2 
 รายไดท้ีล่ดลงใน 1Q19 สว่นใหญ่เป็นไปตามฤดกูาล จากการลดลง

ของบรกิารขนสง่สนิคา้ บรกิารขนยา้ย และธรุกจิอาหาร ขณะที่
รายไดจ้ากคลงัสนิคา้ซึง่เป็นรายไดห้ลกั 56% ของรายไดร้วม ยงั
รกัษาไดใ้นระดบัสงู 494 ลา้นบาท ทรงตวั Q-Q, +10.5% Y-Y  

 อตัราก าไรขัน้ต้นทีป่รบัตวัสูงขึน้มาจากการขนส่งสนิคา้อนัตราย
เพิม่ขึน้  

 สดัสว่นคา่ใช้จา่ยต่อรายไดป้รบัขึน้อยา่งรวดเรว็ตามการเพิม่ขึน้
ของรุกจิใหม ่แต่บรษิทัยงัรกัษา EBITDA margin ใหเ้กนิ 20% ได ้ 

 แมว้า่เงนิกูร้ะยะสัน้เพิม่ขึน้จากการลงทุนในเวยีดนาม แต่ Interest 
bearing Debt/Equity ยงัอยูใ่นระดบัต ่าที ่0.9 เท่า  

Cost of services 632 697 -9.3 469 34.9 

Gross profit  246 248 -0.5 186 32.6 

SG&A 173 160 7.6 125 37.9 

Interest expense 26 22 15.7 18 46.2 

Normalized earnings   90 93 -3.7 40 121.3 

Net profit 89 92 -2.7 42 113.8 

EPS (Bt) 0.09 0.09 -4.9 0.04 113.3 

Gross margin (%) 28.1 26.2 1.8 28.4 -0.3 

SG&A to sales (%) 19.6 17.0 2.7 19.1 0.5 

EBITDA margin (%) 22.3 20.2 2.1 23.8 -1.5 

Net profit margin (%)  10.2 9.9 0.3 6.2 4.0 

Source: Company and FSS Research 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Revenues 2,423 3,208 3,835 4,236 4,617 

Cost of sales 1,672 2,360 2,815 3,108 3,386 

Gross profit 751 848 1,020 1,128 1,231 

SG&A 466 568 702 751 799 

Operating profit 285 280 318 377 432 

Other income 31 33 39 25 28 

EBIT 334 356 396 444 504 

EBITDA 729 704 731 778 835 

Interest expense 88 82 96 93 88 

Tax 123 50 60 70 83 

Earning after tax 122 223 240 281 333 

Minority interest 9 -2 -5 -11 -14 

Norm profit 125 243 370 450 517 

Extra ordinary 481 31 135 180 198 

Net profit 612 252 370 450 517 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Cash & bank deposit 1,219 456 496 515 405 

Trade receivable 523 846 904 975 987 

Inventory 2 60 77 85 93 

Other current assets 20 31 42 47 55 

Total current assets 1,853 1,991 1,959 2,031 1,615 

L-T investment 408 735 1,041 1,041 1,041 

PP&E 2,594 2,816 2,898 2,930 2,886 

Other assets 263 350 383 381 277 

Total assets 5,533 6,357 6,730 6,816 6,236 

Short-term loans 216 192 410 380 350 

Trade account payable 388 623 748 835 900 

Current maturity 561 711 652 1,485 590 

Other current liabilities 116 78 123 136 121 

Total current liabilities 1,282 1,604 1,933 2,836 1,960 

Long-term loan 894 1,277 1,300 440 660 

Other LTD 257 309 364 385 415 

Total LTD 1,151 1,586 1,664 825 1,075 

Total liabilities 2,433 3,190 3,598 3,661 3,036 

Registered capital 510 510 510 510 510 

Paid-up capital 510 510 510 510 510 

Share premium 1,336 1,336 1,336 1,336 1,336 

Legal reserve 51 51 51 51 51 

Retained earnings 338 332 291 311 351 

MI 54 122 128 131 136 

Total equity 3,046 3,045 3,004 3,024 3,064 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Profit before tax 727 305 430 520 600 

Depre. & amort. 349 297 412 421 415 

Change in working capital -97 -172 35 -160 -184 

Other adjustments -452 68 12 22 -85 

Cash flow from operation 527 497 889 803 746 

Capital expenditure 1,087 -1,369 -350 -300 -300 

Others 19 27 0 0 0 

Cash flow from investing 1,106 -1,342 -350 -300 -300 

Free cash flow 1,633 -845 539 503 446 

Net borrowings -588 339 -203 -173 -202 

Capital raised 0 0 0 0 0 

Paid Dividends -86 -255 -296 -312 -356 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -674 84 -499 -485 -558 

Net change in cash  959 -761 40 18 -112 

      

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenues 9.2 32.4 19.5 10.5 9.0 

EBITDA 21.7 -3.4 3.8 6.5 7.3 

Net profit nm -58.8 46.9 20.5 14.1 

Norm profit nm 94.0 52.6 20.5 14.1 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 31.0 26.4 26.6 26.6 26.7 

EBITDA margin 30.1 21.9 19.1 18.4 18.1 

EBIT margin 13.8 11.1 10.3 10.5 10.9 

Norm profit margin 5.2 7.6 9.7 10.5 11.0 

Net profit margin 25.3 7.9 9.7 10.5 11.0 

Norm ROA 2.3 3.8 5.5 6.5 8.2 

Norm ROE 4.1 8.0 12.3 14.8 16.6 

Norm ROCE 7.9 7.5 8.3 11.2 11.8 

Risk (x)      

D/E  0.8  1.0  1.2  1.2  1.0  

Net D/E 0.4  0.9  1.0  1.0  0.9  

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.60 0.25 0.36 0.44 0.50 

Norm EPS 0.12 0.24 0.36 0.44 0.50 

EBITDA 0.71 0.70 0.72 0.76 0.82 

FCF 1.60 -0.84 0.53 0.49 0.44 

Book value 5.97  5.97  5.89  5.93  6.01  

Dividend 0.10 0.21 0.29 0.31 0.35 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 68.9 35.1 23.3 19.3 16.9 

Norm P/E 68.9 35.1 23.3 19.3 16.9 

P/BV 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 

EV/EBTDA 12.4 14.7 14.3 13.4 13.9 

Dividend yield (%) 1.2 2.5 3.4 3.6 4.1 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบคุคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


