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 EPG (EPG TB) 
 บมจ. อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 6.05 10.00 + 65.3% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 4Q19 ชะลอกว่าท่ีเคยคาดและท าให้ทัง้ปี -6% Y-Y  BT (mn) Ended March 2018 2019E 2020E 2021E 

Normalized profit   1,073 966 1,098 1,284 

Net profit 991 931 1,098 1,284 แนวโน้มก าไร 4Q19 (ม.ค.-มี.ค. 2019) แย่กว่าท่ีเคยคาดเพราะการเติบโตของ
ธรุกิจ Aeroklas และ Aeroflex ชะลอตามภาวะเศรษฐกิจโลกและค่าเงินบาทแขง็ 
ส่วนธรุกิจ EPP มีแนวโน้มยอดขายดีขึน้หลงัปรบักลยทุธห์นัมาท าตลาดใหม่ แต่
ยงัไม่ได้ประโยชน์จากต้นทุนวตัถดิุบท่ีลดลงเตม็ท่ีเพราะยงัมีต้นทุนแพงใช้อยู่ 
นอกจากน้ี ยงัมีการบนัทึกผลประโยชน์พนักงานตามกฎหมายแรงงานใหม่กว่า 
50 ล้านบาท เราจึงคาดก าไรสทุธิ 141 ล้านบาท -39% Q-Q, -48% Y-Y เป็นไตร
มาสท่ีแย่ท่ีสดุในรอบ 4 ปีและท าให้ก าไรทัง้ปีคาดว่าจะลดลง 6% จากปีก่อน
เหลือ 931 ล้านบาท เราปรบัก าไรปี 2020 (ส้ินสดุ มี.ค. 2020) ลง 16% แม้ธรุกิจทัง้ 
3 จะฟ้ืนแต่คาดว่าบริษทัร่วมทุนใหม่ในแอฟริกาใต้ท่ีเพ่ิงเข้าไปลงทุนจะยงัมีผล
ขาดทุนในปีแรกของการด าเนินงานและคาด TJM จะยงัขาดทุนเป็นปีสดุท้าย 
อย่างไรกต็าม ปี 2020 กเ็ป็นปีท่ีผลประกอบการฟ้ืนตวั เราคาด +18% Y-Y และ
แม้จะปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 10 บาท ยงัคงแนะน าซ้ือลงทุน  
แนวโน้มก าไร 4Q19 (ม.ค.-มี.ค.19) แย่กว่าท่ีเคยคาด ก าไรทัง้ปีอาจลดลง 6%  
แนวโน้มก าไร 4Q19 (ม.ค.-ม.ีค. 2019) ต ่ากวา่ทีเ่ราเคยคาดไว ้ โดยคาดวา่จะท าได้
เพยีง 141 ลา้นบาท -39.1% Q-Q, -48.2% Y-Y เป็นก าไรทีต่ ่าที่สดุในรอบ 4 ปี ทัง้
รายไดท้ีช่ะลอมากกวา่คาด ซึง่กระทบ Gross margin เน่ืองจากบรษิทัมโีรงงานขนาด
ใหญ่ มตีน้ทุนคงสงู นอกจากน้ี คาดว่าจะมกีารบนัทกึผลประโยชน์พนกังานตาม
กฎหมายแรงงานใหม่กว่า 50 ลา้นบาท   
ธรุกจิ Aeroklas (ธรุกจิชิน้ส่วนรถยนต)์ ในไตรมาสสดุทา้ยแผ่วลงตามภาวะเศรษฐกจิ
โลก และถูกกระทบจากคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ TJM (รา้นจ าหน่าย
อุปกรณ์ตกแต่งรถยนตแ์ละรถกระบะในออสเตรเลยี) ทีบ่รษิทัเขา้ไปซือ้กจิการในช่วง 4 
ปีก่อนและพฒันาปรบัปรงุ แต่ยงัมคีา่ใชจ้า่ยสงู ยงัขาดทุนราวปีละ 100 ลา้นบาท เรา
คาดวา่ TJM จะยงัมผีลขาดทุนต่อเน่ืองใน 4Q19 และอาจต่อเน่ืองถงึปีบญัชหีน้า  
ธรุกจิ Aeroflex (ธรุกจิฉนวนยาง) แมว้า่รายไดจ้ะเตบิโตต ่ากวา่เป้า แต่ไมเ่ป็นปัญหา
เพราะ Gross margin ปรบัสงูขึน้ เพราะบรษิทัเลอืกขายสนิคา้ทีม่ ีpremium มากขึน้ใน
ตลาดสหรฐั  
ธรุกจิ EPP (บรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ) ซึง่พึง่พาตลาดในประเทศเป็นหลกั มสีญัญาณดขีึน้
หลงัปรบักลยทุธห์นัมาท าตลาดใหมใ่นกลุ่มบรรจภุณัฑอ์าหารซึง่การแขง่ขนัน้อยกว่า 
ค านึงถงึคณุภาพมากกวา่ ผลกัดนัใหร้ายไดย้งัเตบิโตได ้ แต่ในไตรมาสน้ียงัไมไ่ดร้บั
ผลบวกจากต้นทุนวตัถุดบิทีล่ดลง เน่ืองจากในช่วงทีผ่า่นมาขายไดช้า้ จงึยงัมสีตอ็ก
วตัถุดบิราคาแพงใชอ้ยู ่ แต่แนวโน้มเริม่สดใสแลว้ ยอดขายในช่วงปลายไตรมาสเพิม่ขึน้
ชดัเจน ขณะทีต่น้ทุนวตัถุดบิทีร่าคาถูกลงจะเริม่มผีลตัง้แต่ 1Q20 (เม.ย.-ม.ิย. 2019)    
ปรบัก าไรและราคาเป้าหมายลงเป็น 10 บาท ยงัคงแนะน าซ้ือ  
ก าไรสทุธทิัง้ปี 2019 (เม.ย. 2018-ม.ีค. 2019) ทีเ่ราเคยคาด 1,099 ลา้นบาท เป็นไป
ไมไ่ดย้าก เราปรบัก าไรลง คาดวา่บรษิทัจะท าก าไรสทุธไิดเ้พยีง 931 ลา้นบาท -6% Y-
Y และปรบัก าไรปี 2020 (เม.ย. 2019-ม.ีค. 2020) ลง 16% เป็น 1,098 ลา้นบาท +18% 
Y-Y เพราะคาดวา่บรษิทัรว่มทุนใหมท่ีแ่อฟรกิาใต ้Aeroklas Duys (บรษิทัถอื 45%) ซึง่
จดัตัง้ขึน้เพื่อผลติและจ าหน่ายอุปกรณ์ตกแต่งรถยนต์ใหลู้กคา้ OEM เพื่อจ าหน่ายใน
แอฟรกิาใตแ้ละแถบยโุรป จะยงัขาดทุนในช่วงปีแรกของการด าเนินงาน เราปรบัราคา
เป้าหมายลงเป็น 10 บาทจากเดมิ 12 บาท (PE 25 เท่า) อยา่งไรกต็าม ปี 2020 ถอื
เป็นปีทีผ่ลประกอบการฟ้ืนตวั โดยเฉพาะ EPP ถา้สรา้งยอดขายเพิม่ไดม้าก อตัราก าไร
จะเพิม่สงูขึน้อยา่งรวดเรว็ เน่ืองจากบรษิทัมกี าลงัการผลติขนาดใหญ่ ตน้ทุนคงทีส่งู 
ยงัคงแนะน าซือ้ลงทุน  
ความเสีย่ง – ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น การชะลอของเศรษฐกจิโลก การปรบัขึน้ของ
ราคาน ้ามนัดบิ และการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีช่ะลอ 

EPS (Bt) - norm 0.38 0.35 0.39 0.46 

EPS (Bt)- reported 0.35 0.33 0.39 0.46 

% growth y-y -28.2 -6.1 18.0 16.9 

Dividend (Bt) 0.15 0.15 0.15 0.16 

BV/share (Bt) 3.61 3.56 3.46 3.34 

EV/EBITDA (x) 12.7 13.8  11.9  11.1  

PER (x) - norm 15.8  17.5  15.4  13.2  

PER (x)  17.1  18.2  15.4  13.2  

PBV (x)  1.7  1.7  1.7  1.8  

Dividend yield (%) 2.5  2.5  2.5  2.7  

ROE (%) 10.6 9.7 11.3 13.7 

YE No. of shares (million) 2,800 2,800 2,800 2,800 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Construction Materials 

Close (10/05/2019) 6.05 

SET Index 1,648.69 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.99 

Paid up shares (million) 2,800.00 

Free float (%) 26.40 

Market cap (Bt m) 16,940.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 22.20 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 7.70, 5.85, 6.80 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Revenues 9,285 9,614 10,451 11,182 11,965 

Cost of sales 6,312 6,898 7,587 8,058 8,597 

Gross profit 2,973 2,717 2,864 3,124 3,368 

SG&A 1,739 1,877 2,122 2,147 2,249 

Operating profit 1,235 839 742 977 1,119 

Other income 47 49 42 34 24 

EBIT 1,282 889 784 1,011 1,143 

EBITDA 1,853 1,483 1,411 1,649 1,792 

Interest expense 55 -12 37 35 10 

Tax 61 70 37 68 85 

Earning after tax 1,412 1,076 896 1,097 1,283 

Minority interest -2 -2 1 1 1 

Norm profit 1,410 1,073 931 1,098 1,284 

Extra ordinary -29 -82 0 0 0 

Net profit 1,381 991 931 1,098 1,284 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Cash & bank deposit 369 498 204 224 219 

Trade receivable 1,734 1,700 1,804 1,899 1,805 

Inventory 2,097 2,358 2,598 2,318 2,249 

Other current assets 99 47 94 101 122 

Total current assets 4,299 4,603 4,700 4,542 4,395 

L-T investment 270 270 270 270 270 

PP&E 5,714 5,649 5,619 5,579 5,539 

Other assets 595 539 579 614 586 

Total assets 12,986 13,139 13,267 13,125 12,910 

Short-term loans 591 840 1,020 1,020 1,000 

Trade account payable 1,142 1,294 1,455 1,567 1,584 

Current maturity 336 286 295 287 280 

Other current liabilities 75 35 52 55 78 

Total current liabilities 2,144 2,455 2,822 2,930 2,942 

Long-term loan 514 332 250 250 240 

Other LTD 203 230 230 246 304 

Total LTD 717 562 480 496 544 

Total liabilities 2,861 3,016 3,302 3,426 3,486 

Registered capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Paid-up capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Share premium 3,274 3,274 3,274 3,274 3,274 

Legal reserve 119 154 154 154 154 

Retained earnings 3,020 3,276 3,112 2,840 2,558 

MI 14 24 30 36 42 

Total equity 9,911 10,099 9,935 9,663 9,381 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Profit before tax 1,442 1,064 968 1,167 1,369 

Depre. & amort. 618 643 669 672 673 

Change in working capital -56 46 -166 -198 -100 

Other adjustments -242 -255 -356 -125 -375 

Cash flow from operation 1,762 1,498 1,116 1,515 1,567 

Capital expenditure -665 -769 -684 -694 -675 

Others 213 120 -94 -125 -205 

Cash flow from investing -452 -649 -778 -819 -880 

Free cash flow 2,214 2,147 1,893 2,334 2,447 

Net borrowings -573 19 -177 -256 -306 

Capital raised 0 0 0 0 0 

Paid Dividends -616 -700 -420 -420 -449 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -1,189 -681 -597 -676 -755 

Net change in cash  121 167 -259 20 -69 

      

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenues 5.9 3.5 8.7 7.0 7.0 

EBITDA 1.6 -20.0 -4.8 16.9 8.6 

Net profit -2.3 -28.2 -9.6 22.6 16.9 

Norm profit 11.3 -23.9 -13.3 18.0 16.9 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 32.0 28.3 27.4 27.9 28.2 

EBITDA margin 20.0 15.4 13.5 14.7 15.0 

EBIT margin 13.3 8.7 7.1 8.7 9.3 

Operating Margin 14.9 10.3 8.6 9.8 10.7 

Net profit margin 14.9 10.3 8.6 9.8 10.7 

Norm ROA 10.9 8.2 7.0 8.4 9.9 

Norm ROE 14.2 10.6 9.4 11.4 13.7 

Norm ROCE 11.8 8.3 7.5 9.9 11.5 

Risk (x)      

D/E  0.29 0.30 0.33 0.35 0.37 

Net D/E 0.25 0.25 0.31 0.33 0.35 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.49 0.35 0.33 0.39 0.46 

Norm EPS 0.50 0.38 0.35 0.39 0.46 

EBITDA 0.66 0.53 0.50 0.59 0.64 

FCF 0.79 0.77 0.64 0.72 0.79 

Book value 3.54 3.61 3.56 3.46 3.36 

Dividend 0.15 0.15 0.15 0.15 0.16 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 12.3 17.1 18.2 15.4 13.2 

Norm P/E 12.0 15.8 17.5 15.4 13.2 

P/BV 1.7 1.7 1.7 1.7 1.8 

EV/EBTDA 10.2 12.7 13.8 11.9 11.1 

Dividend yield (%) 2.5 2.5 2.5 2.5 2.7 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา ออนไลนเ์มอืงทองธาน ี  

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 50/819 ชัน้ 2 หมู ่9 แขวงบางพูด  

ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เขตปากเกร็ด  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี จ.นนทบรุี  

     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี สาขา เชยีงใหม ่1 

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง 311/1 197/29, 213/3 308  

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ 

     

สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา 

310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  

อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่ เชยีงใหม ่   อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา 

     

สาขา สมทุรสาคร สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 สาขา หาดใหญ ่3 

813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 200/222, 200/224, 200/226 

ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 

จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่ 

 จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี   

59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล   

อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี   

 จ.สรุาษฎธ์านี    

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มูลทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพยท์ี่

ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 

 


