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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Defensive and Domestic Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,646.80 -0.44 5.30 5.30 

SET50 1,092.97 -0.52 4.60 4.60 

Dow Jones 30 25,828.36 -0.54 10.72 10.72 

S&P 500 2,870.72 -0.30 14.52 14.52 

NASDAQ Comp 7,910.59 -0.41 19.22 19.22 

FTSE 100 7,207.41 -0.87 7.12 7.12 

Hang Seng 28,311.07 -2.39  10.12 9.54 

Nikkei 225 21,402.13 -0.93  7.31 6.93 

Shanghai Comp 2,850.95 -1.48  14.32 14.32 

MSCI AC World 509.33 -0.77 -2.96 11.78 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.22 13.92  

China 10.95 9.88  

Hong Kong 11.06 10.24  

Indonesia 15.16 13.57  

Korea 11.86 9.77  

Philippines 16.50 14.72  

Taiwan 15.64 14.39  

S&P500 17.25 15.52  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -110.30 339.67 405.08 10,172.40 

Indonesia -103.65 -149.58 -230.91 4,353.38 

Philippines -31.17 -38.67 -34.34 782.26 

Korea  -67.02 -162.72 92.12 6,879.30 

Taiwan  -607.38 -1,039.81 -352.96 5,636.38 

Thailand -69.38 -148.56 -211.33 -511.98 

Vietnam -4.11 -11.20 -6.78 244.68 

Total -993.01 -1,210.87 -339.12 27,556.42 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,383.01 21,590.04 -2,207.03 

Proprietary (Bt mn) 6,054.40 5,763.32 291.08 

Local Institution(Bt mn) 3,453.39 4,516.76 -1,063.37 

Retail (Bt mn) 16,204.21 13,224.89 2,979.32 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 32,279 28,567 3,712 

Foreign 42,006 49,122 -7,116 

Local 84,972 81,568 3,404 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09 May 08 May 07 May 03 May 02 May 

BDMS 310.31 48.01 68.80 44.58 41.88 

EA 261.48 523.25 116.89 166.68 356.38 

PTTGC 178.54 240.06 143.35 155.04 97.31 

KBANK 170.24 122.00 111.00 16.94 50.88 

PTT 157.16 221.55 159.86 79.47 83.08 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

10 พ.ค. - ไทย: วันสุดท้ายยื่นคืนช่องทีวีดิจิตอล-ค่ายมือถือขอขยาย

งวดจ่ายคล่ืน 900 MHz, กกต.ประกาศรายชื่อ ส.ว. 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 

14 พ.ค. - เกาหลีใต้: ยอดสง่ออก-น าเข้า (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.) 

15 พ.ค. - ไทย: วันสุดท้าย บจ. สง่งบการเงิน 

- จีน: Industrial Production (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: 1Q19 GDP 

- สหรัฐ: ยอดค้าปลีก  (เม.ย.) 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวผันผวนสลับบวกลบตามคาดโดยท้ายสุด

ปิดลบ 7.21 จุด ณ สิ้นวัน โดยแรงกดดันยังมาจากประเด็นสงครามการค้าที่ตึง

เครียด รวมถึงการเมืองในประเทศที่ยังมีความไม่แน่นอนในการจับขั้วรัฐบาล แรง

ขายยังคงมาจากสถาบันในประเทศและนักลงทุนต่างชาติ 1.1 พันลบ.และ 2.2 พัน

ลบ. ตามล าดับ (ต่างชาติพลิกมา Short ใน Index Futures หนาแน่น 7.1 พัน

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในช่วงเช้ารอ

ดูความชดัเจนของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน โดยประเมินว่าหากสามารถ

บรรลุข้อตกลงหรือเลื่อนการขึ้นภาษีจากเที่ยงคืนวันน้ีตามเวลาสหรัฐฯออกไปเพ่ือ

เปิดทางเจรจาต่อ คาดว่าตลาดจะผ่อนคลายและรีบาวด์กลับสู่บริเวณ 1,670 จุดบวก

ลบโดยหุ้น Global Play จะน าตลาด แต่หากไม่สามารถตกลงกันได้และเร่ิมขึ้นภาษ ี

เราคาดว่าตลาดตจะโอกาสอ่อนตัวลงทดสอบฐาน 1,620-1,630 จุดโดยหุ้น 

Defensive และ Domestic Play คาดว่าจะเคลื่อนไหวได้แข็งแรงกว่าตลาด โดย

การเมืองในประเทศยังเดินหน้าตามกระบวนการ แต่ต้องติดตามการยื่นฟ้องกกต.

ประเด็นสูตรค านวนส.ส.บัญชีรายชื่อ 

กลยุทธ์ : พักเงินระยะสั้นในหุ้น Defensive และ Domestic //ส่วนที่สะสมแล้ว

บริเวณ 1,630+- ยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BBL, MINT, SEAFCO, SISB, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: XO 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 14 บาท (PE 23x)  

 XO จะประกาศงบวันนี้ เราคาดก าไรสดใสต่อเนื่องเป็น 67 ลบ. +3% Q-Q 

และโตแรง +46% Y-Y จากยอดขายที่เพิ่มขึ้นหลังได้ลูกค้าใหม่จาก

ออสเตรเลียและนิวซีแลนด์ และปรับราคาขายขึ้นตั้งแต่ 3Q18 ขณะที่ล็อค

ราคาวัตถุดิบที่ระดับต่ าล่วงหน้าถึงปี 2020 

 เราคาดก าไรทั้งปี +16% Y-Y เป็น 257 ลบ. ปัจจุบันมี PE 18x จะลดเหลือ 

17x หลังโรงงานดองพริกแห่งใหม่สร้างเสร็จต้นปีหน้าช่วยลดต้นทุนได้อีก   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$1,023ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$607ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$69ล้าน ไมม่ีประเทศใดที่มเีมด็เงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ไหลออกจากความวิตกผลกระทบของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) CPALL ก าไรตามเราคาดแต่ดีกว่าตลาดคาด 6% โดยท าจุดสูงสุดใหมท่ี ่

5,769 ลบ. +4% Q-Q, +7% Y-Y การเติบโต Y-Y ที่ไม่สูงมากเพราะ MAKRO มี

รายจ่ายเปิดสาขาและขาดทุนจากต่างประเทศมากขึ้น แต่ธุรกิจ 7-11 ท าได้ดี SSSG 

+3% Y-Y มีอัตราก าไรขั้นต้นสูงขึ้นจากปีก่อนถึง 50bps ก าไร 1Q19 คิดเป็น 24% 

ของที่คาดทั้งปี 24,146 ลบ. +15% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 90 บาท แนะน าซื้อ 

(0) ADVANC ก าไรดีกว่าเราและตลาดคาด 5-7% โดยมีก าไรปกติ 7,486 ลบ.ใน 

1Q19 +12% Q-Q, -8% Y-Y ก าไรที่ดีกว่าคาดมาจากต้นทุนค่าเชื่อมโยงโครงข่าย

ที่ลดลงอย่างมาก แนวโน้ม 2Q19 ยังไม่สดใสเพราะเป็น low season และยงัมี

ผลกระทบจาก Fixed speed unlimited package ก าไร 1Q19 คิดเป็น 25% ของ

คาดการณ์ทั้งปีที่ 30,239 ลบ. +2% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 200 บาท แนะน าถือ    

(+) TACC ก าไรดีกว่าคาด ท าได้ 33 ลบ.ใน 1Q19 +267% Q-Q, +106% Y-Y 

หากไม่รวมค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญใน 4Q18 ก าไรปกติจะ +14% Q-Q จากอัตรา

ก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมและค่าใช้จ่ายลด แนวโน้มก าไรจะดีต่อใน 2Q19 เพราะปีน้ีอากาศ

ร้อนกว่าปกติและมีโปรโมชั่น Hershey’s ซึ่งได้รับการตอบรับดี ก าไร 1Q19 คิดเป็น 

28% ของทั้งปีที่คาด 119 ลบ. +29% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 5 บาท แนะน าซื้อ 

(-) TKN ผู้บริหารปรับลดเป้าการเติบโตของรายได้ในปีน้ีจากเดิม 10-12% เป็น 5-

7% เพราะตลาดจีนฟื้นช้ากว่าคาด ส่วนธุรกิจร้านอาหาร (Hinoya Curry) อยู่ในช่วง

เร่ิมต้นธุรกิจ เราเชื่อว่าจะยังขาดทุนต่อ เช่นเดียวกับตลาดสหรัฐที่ยังมคีา่ใช้จ่ายสูง 

เราปรับก าไรปกติปีน้ีลง 21% เป็น 550 ลบ. -8.5% Y-Y ลดราคาเป้าหมายลงเป็น 

8 บาท (PE 20 เท่า) ลดค าแนะน าเป็นขาย จากเดิมถือ 

(-) SVI ก าไรปกติ 1Q19 ท าได้เพียง 43 ลบ. ต่ ากว่าคาดมาก -77% Q-Q, -44% 

Y-Y ปรับลดก าไรปีน้ีลง 21% เหลือ 659 ลบ. -15% Y-Y ลดเป้าเหลือ 5 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.69 31.78 0.30 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.13 

Yen / US$ 109.88 109.74 -0.13 

Yuan / US$ 6.83 6.78 -0.65 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.33 61.70 1.02 

Gold (COMEX) 1,285.90 1,285.20 0.05 

BDI 940.00 936.00 0.43 

ZINC 2,610.00 2,648.50 -1.45 

CRB index 179.01 179.75 -0.41 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ปรับลด 138.97 จุด ปิดที่ 25,828.36 จุด จากความ

วิตกการท าสงครามการค้ารอบใหม่ หลังประธานาธิบดีสหรัฐ ระบุว่าจีนยัง

ไม่ท าตามข้อตกลงที่เคยให้ไว้  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับลง ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการท าสงคราม

การค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ท่ามกลางการจับตาความชัดเจนสถานการณ์

การค้าสหรัฐ-จีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.65 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 42 เซนต์ ปิดที ่

61.70 ดอลลาร/์บาร์เรล จากความกังวลการท าสงครามการค้ารอบใหม่

กระทบการขยายตัวเศรษฐกิจโลก      

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 3.8 ดอลลาร์ ปิดที ่

1,285.20 ดอลลาร/์ออนซ์ เนือ่งจากนักลงทุนเข้าซื้อทองค าในฐานะ

สินทรัพย์ที่ปลอดภัย หลงัจากตลาดหุ้นสหรัฐร่วงลง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 739.93 /+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-05-19 change 
MTC 458.81 48.25 1.05 

CPALL 213.78 75.75 -0.33 

DTAC 200.81 51.50 0.49 

CENTEL 172.01 40.50 -0.61 

CKP 168.22 5.75 0.88 

EA 146.14 54.25 0.46 

LH 80.27 10.70 0.94 

BCH 79.81 17.60 -2.22 

BEM 68.62 11.00 0.92 

INTUCH 55.22 57.75 -1.28 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-05-19 change 
PTT -564.50 47.50 -1.04 

PTTGC -317.14 66.50 -1.12 

BDMS -192.48 24.70 -2.18 

IVL -191.62 47.25 -1.05 

SCB -190.88 127.50 -0.39 

BTS -151.11 11.70 -0.85 

KBANK -134.68 187.50 -0.53 

AOT -134.63 67.75 -0.73 

BBL -129.99 203.00 -1.93 

PTTEP -119.70 128.00 -0.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


